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BUYUK SEFLER GIDA A.S. Toplanti Notu
o Misafir trafigi

Kahvalti, 6gle ve aksam yemegi saatlerinde musteri trafigi korunurken yeni agilan
kahve magazalarinin etkisiyle ara saatlerdeki trafik azaldi, buna bagh olarak
6A26’da yillik bazda ziyaretgi sayisi %11,4, toplam fis sayisi %8 geriledi.

Meni fiyat artislari enflasyonun altinda tutulurken, Urlin satis adedinin
artinlmasiyla ortalama fis tutari yikseltildi. Dolayisiyla fis basina harcamanin
artmasi sayesinde trafik azalisinin ilk yari cirosu Gzerinde olumsuz etkisi olmadi.

Sirket, operasyonel olarak mevsimselligin daha glgli oldugu déneme girildigini
belirtti.

e Karlilik ve Operasyonel Verimlilik

Verimsiz franchise restoranlarin kapatilmasiyla franchise sube sayisi 83'ten 77'ye
geriledi.

Sirket, 2024-2025 déneminde merkez mutfak ve glnes enerjisi santrali (GES)
yatirimlari igin toplam 1,3 milyar TL yatirim gergeklestirdi. Agirlkli olarak gida ve
enerji maliyetlerinin disirilmesine yonelik c¢ahsmalar sayesinde karlilikta
iyilesme saglandi.

Merkez mutfak yatirimiyla gida maliyetlerinin ciroya orani %35 seviyelerinden
yaklasik %22'ye geriledi.

Enerji maliyetlerinin ciroya orani ise GES yatirimlarinin katkisiyla %3,5'ten %1,6'ya
dista.

FAVOK marji 6A26’da yillik bazda 2,7 puan artarak %19,8'den %22,6'ya yiikseldi.
Yénetim, yil sonunda %23,5 FAVOK marji hedefinin erisilebilir oldugunu
distniyor.

e Biiyiime Stratejisi

Sirket, blylimesini 6zellikle NumNum ve Kont markalari Gzerinden hizlandirmayi
hedefliyor. istanbul disindaki Anadolu illerinde biiyiime stratejisi siirerken, kahve
konseptinin de katkisiyla bu bdlgelerin toplam gelir igindeki payinin artirilmasi
planlaniyor.

Gelir kaynaklarinin gesitlendirilmesine devam edilirken, franchise'lara yapilan
trlin satislarinin toplam gelir igindeki pay1 %9'a ulasti ve giderek daha anlamh bir
katki saglamaya basladi.

Mevcut restoran aginin %84'i AVM, %16'si cadde lokasyonlarinda bulunuyor.
Yonetim, cadde restoranlarinda biiyime potansiyelinin daha ylksek oldugunu
degerlendiriyor.

Alim gliciindeki toparlanma ve turist sayisindaki artisin sirketin operasyonel
performansini desteklemesi bekleniyor.

e Finansal Goriiniim

Bu donemde vyapilan bor¢ geri 6demesi sayesinde finansman giderleri
azaltilacaktir. Geri alinan paylar dahil edildiginde net bor¢ 93,1 milyon TL
seviyesinde bulunuyor.

e 2026 Beklentileri

v ¢ %40 ciro biyimesi hedefi korunuyor.

v’ e Franchise'lara yapilan irin satislarinin toplam gelir igcindeki payinin %11-
%13 bandina ylkselmesi bekleniyor.

v e FAVOK marji hedefi %23,5 olarak korunuyor.

v' e Net kar beklentisi asagl yonlu revize edildi. Daha énce 300 milyon TL
olarak ongorulen net kar beklentisi 175-200 milyon TL bandina gekildi.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Bliylik Sefler Bigchefs

Bloomberg Kodu BIGCH TI
Hisse Fiyati (TL) 6,81
Fiili Dolasim Crani 53,37%
Piyasa Degeri (mn TL) 3.643
Fiyasa Degeri (mn ) 77
BIST-100 Endeks Agirhg 0, 00%
BIST Tim Endeks Agirhg 0,03%
Yabanc Yatinmc Orani 4 6%
Emeklilik Fonlar Oram 17.0%
Yatirim Fonlarn Orani 24.3%
Kaynak: Matriks, Finnet, PhillipCapital Aragtirma
Fivat ve pivasa degeri 31/07 /2026 itibariyia
Finansal Veriler (mn
TL) 2025 2026 6A25 6A26
Gelirler 1457 1.365 2618 2615
Briit Kar 321 324 481 515
Brit Kar Marj 22,3% 23,8% 18.4% 19, 7%
FAVOE 335 382 515 5490
FAVOE Mari 23,6% 28,0% 19.8% 22,6%
Met Kar 38 a3 3 15
Net Kar Mariji 2,7% 3,4% 0,1% 0,6%
Met Borg 707 725 707 723
Piyasa Carpanlan 2024 2025 Son
F/K 15,5 300,9 167,6
PD,/DD 2,0 2.1 2.6
FO/FAVOK 3.9 3.8 3.9
Kaynak: 5irket Verisi, PhillipCapital Arastirma
Ortakhik Yamisi Hisse Sayisi (milyon) COran
Diger 281 52,6%
Fatih Saruhan Tan 130 24 3%
Toplam 535
Kaynak: 5irket Veris
Hisse Fiyat Performansi
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Kaynak: BI5T, Finnet
la 3a Ga 1y
Mominal -2.6% -80.4% -38,1% -25,5%
Rolatif 2,2% -2,8% -36,3% -40,5%
Ort.igl. Hacmi [mn5) 14 16 14 19

Kaynak: BI5T, Finnet
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanlig
sozlesmesi ¢cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. TUm yorum ve tavsiyeler; 6ngoéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir.
Zaman icinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Bu rapordaki tlim goéris ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple,
okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden oOnce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri
onerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlshgindan
PhillipCapital higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tiim ¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla
ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Sunulan yorum ve tavsiyelerin
objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse musterileri
arasinda dogabilecek 6nemli ¢ikar ¢atismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi igin azami dikkat ve 6zen gosterilmistir.
Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim Danismanligi
kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya bir kismi PhillipCapital Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan
cogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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