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Kuresel gelik piyasalarinda sinirli toparlanma sinyalleri ile
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Haftalik Celik Sektor Degerlendirmesi
Kiiresel Hommadde ve Uriin Fiyatlari (USD)
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e Demir cevheri fiyatlari, son bir haftada kaydedilen %2,1’lik diisistin ardindan giinlik bazda %0,6 ylkseliste. Nakliye maliyetlerinin
demir cevheri fiyatlarinin yaklasik %15’ini olusturarak son bes yilin en yliksek seviyesine ulastigini ve bunun fiyatlar Gzerinde 6nemli
bir destek unsuru yarattigini belirtiliyor. Ote yandan, talep gériinimiiniin destekleyici kalmasina ragmen arzin yiiksek seviyelerde
seyretmesi nedeniyle yukari yonli hareketlerin sinirli kalmasi bekleniyor. Nihai gelik Grin fiyatlarinda ise son bir haftada ortalama
%0,6’lik gerilemenin ardindan giinlik bazda ihmh artislar gozleniyor. Kisa vadede gelik talebine yonelik goriinim destekleyici
olmaya devam etse de kiiresel sanayi aktivitesindeki kirilgan seyrin toparlanma hizini sinirlamaya devam etmesi nedeniyle fiyatlar
Uzerindeki baskinin surebilecegini tahmin ediyoruz. Bununla birlikte, kiiresel gelik talebini canlandiracak politika adimlari ile sanayi
liretiminde goriilecek kalici toparlanmanin orta vadede fiyatlarin daha glicli bir yikselis trendine girmesini saglayabilecegini

disintvoruz.

FIYAT GELISMELERI
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e Son bir haftada EREGL, KRDMD ve KCAER sirasiyla %1,3, %1,4 ve %3,8 oraninda deger kazandi. Yurt icinde Kurban Bayrami tatili
nedeniyle piyasalarin kapali olmasi haftalik bazda islem hacminin diisik kalmasina neden olurken kiresel tarafta Orta Dogu
kaynakli jeopolitik gelismeler yakindan takip edildi. Diin iran'in, israil'in Liibnan'daki operasyonlarini gerekce géstererek ABD ile
miizakereleri askiya alabilecegine yonelik aciklamalari risk istahini baskilasa da, iran tarafinin miizakerelerden resmen
cekilmediginin anlasilmasi piyasalardaki olumsuz etkinin sinirli kalmasini sagladi. Kisa vadede jeopolitik glindeme dair haber
akislarinin fiyatlamalar Uzerinde belirleyici olmaya devam etmesini ve risk istahindaki dalgal seyrin korunmasini bekliyoruz.
Bununla birlikte kisa vadede EREGL'de altin rezervlerine iliskin haber akisinin hisse {izerinde katalist etkisi yaratabilecegini
distintyoruz.
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EREGL ve KRDMD Tahmini FD/FAVOK Carpani

EREGL FD/FAVOK Ortalama
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Kaynak: Bloomberg

*2026-2027 yillari FD/FAVOK carpan ortalamasi kullaniimistir.
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EREGL KRDMD ve KCAER Carpan Analizi

2.06.2026

Piyasa Degeri FIK FD/FAVOK
Ulke (min USD) 2026T 2027T 2026T 2027T
Arcelormittal Liksemburg 54,175 14.7 104 7.8 6.4
Bluescope Steel Ltd Avustralya 9,902 16.4 151 74 6.8
Commercial Metals Co ABD 8,400 11.8 11.5 8.4 7.9
Citi Pacific Special Stee-A Cin 10,419 11.0 10.1 7.3 7.0
Tata Steel Ltd Hindistan 27,674 14.1 12.5 7.8 7.3
Jindal Stainless Ltd ABD 37,725 17.2 15.1 11.5 10.6
Voestalpine Ag Avusturya 9,625 21.1 12.8 6.8 5.6
Medyan 14.7 12.5 7.8 7.0
EREGL Turkiye 6,096 40.9 18.2 9.6 7.2
Prinv (iskonto) 178% 46% 23% 3%
Piyasa Degeri F/IK FD/FAVOK
Sirket Ulke (min USD) 2026T 2027T 2026T  2027T
Sonasid Fas 855 28.7 24.7 11.7 10.6
Bansal Wire Industries Ltd Hindistan 503 23.6 18.3 14.3 1.4
Metallus Inc ABD 814 239 14.6 71 5.4
Maruichi Steel Tube Ltd Japonya 2,764 16.9 15.8 8.4 7.7
Nwpx Infrastructure Inc ABD 1,140 24.0 24.5 13.0 13.0
Hyundai Steel Co Giiney Kore 3,331 26.2 12.5 6.5 5.7
Zhejiang Kingland Pipeline-A Cin 877 27.6 223 13.9 11.8
Kloeckner & Co Se Almanya 1,437 32.3 19.0 10.3 8.7
Medyan 251 18.6 11.0 9.7
KRDMD Turkiye 1,199 46.0 19.5 8.8 5.8
Prinv (iskonto) 84% 5% -19% -40%
Piyasa Degeri F/IK FD/FAVOK
(min USD) 2026T 2027T 2026T 2027T
SeAh Besteel Holdings Corp G. Kore 1,182 19.8 15.0 10.9 8.7
Hyundai Steel Co G. Kore 3,331 26.2 125 6.5 5.7
Nwpx Infrastructure Inc ABD 1,140 24.0 24.5 13.0 13.0
Tung Ho Steel Enterprise Cor Suudi Arabistan 1,548 10.2 10.3 7.0 7.8
Yamato Kogyo Co Ltd Japonya 4,485 12.8 12.2 38.2 30.2
Metallus Inc ABD 814 23.9 14.6 7.1 5.4
Medyan 21.9 13.5 9.0 8.3
KCAER Tarkiye 568 18.8 10.2 7.2 4.3
Prim/ (iskonto) -14% 25% -20%  -47%

* KCAER, KRDMD ve EREGL carpan hesaplamasinda PhillipCapital Arastirma ekibinin tahminleri kullanilmistir.

e EREGL 2026 yili tahmini FD/FAVOK ¢arpani bazinda %23 primlidir.
e KRDMD 2026 yili tahmini FD/FAVOK ¢arpani bazinda %19 iskontoludur.
e KCAER 2026 yili FD/FAVOK carpani bazinda %20 iskontoludur.
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Yasal Uyari

“Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri
arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
analizler genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Tiim yorum ve tavsiyeler; é6ngérii, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tiim
goriis ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve veriler, giivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu
degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden énce,
bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk
kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishigindan PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
PhillipCapital ve tiim calisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan veya
dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul
bulunmamakta olup gerek Sirketimiz gerekse miisterileri arasinda dogabilecek énemli ¢ikar ¢atismalarina yol
acmayacak sekilde hazirlanmasi icin azami dikkat ve 6zen gésterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim énerisi ya da getiri vaadi degildir ve
Yatinrm Danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun tiimii veya bir kismi PhillipCapital Menkul
Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya li¢iincli kisilere gésterilemez, ticari amacgla
kullanilamaz.”




