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Ege Guibre
Hisse Detaylari
Bloomberg Kodu EGGUB TI
Hisse Fiyati (TL) 84,00

Fiili Dolagim Orani
Piyasa Degeri (mn TL)
Piyasa Degeri (mn $)
BIST-100 Endeks Agirlig
BIST Tiim Endeks Agirlig
Emeklilik Fonlari Orani
Yatirim Fonlari Orani

45,37%
8.400
168
0,10%
0,08%
1,8%
1,9%

Kaynak: Matriks, PhillipCapital Arastirma
Fiyat ve piyasa degeri 05/11/2026 itibariyla

Finansal Veriler

(mn TL) 3C25 3C26 9A25 9A26
Gelirler 1.224 1.071 3.431 3.435
Briit Kar 390 499 1.392 1.725
Briit Kar Marji 31,9% 46,6% 40,6% 50,2%
FAVOK 292 473 1.094 1.531
FAVOK Marji 23,9% 44,1% 31,9% 44,6%
Net Kar 212 42 547 318
Net Kar Marji 17,3% 3,9% 15,9% 9,3%
Kaynak: Sirket verisi, Fintables. 2025 yeniden dizenlenmistir.

Piyasa Carpanlar 2024 2025 Son
F/K 7,4 17,7 11,4
PD/DD 1,11 1,17 0,79
FD/FAVOK 7,75 6,00 3,35
Kaynak: Matriks, Fintables, PhillipCapital Arastirma.

Ortaklik Yapisi Hisse Sayisi (milyon) Oran
Gengcer Holding 40,8 40,8%
Recep Gencer 13,1 13,1%
Levent Olguner 5,0 5,0%
Diger 41,1 41,1%
Toplam 100,0 100,0%

Kaynak: Matriks

Hisse Fiyat Performansi
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Kaynak: BIST, Matriks. Fiyatlar temettiiye gére diizeltilmistir.
la 3a 6a 1ly
Nominal -17,0% -115%  -33,4%  -23,5%
Rolatif -8,9% 7,0% -148%  -25,9%
Ort.isl.Hacmi (mn$) 0,6 1,1 1,5 1,9

Kaynak: BIST, Matriks

PhillipCapital Aragtirma
06.11.2026

Ege Guibre 3C26 Sonuclari

Ege Glibre (EGGUB), 3C26'da;

+ yillik %12 diisisle 1,07 milyar TL ciro,

« yillik %62 artisla 473 milyon TL FAVOK ve

+ yillik %80 dusuisle 42 milyon TL net kar aciklad1.

Konteyner elleclemesi yillik %6 artarken yilikleme-bosaltma tonajinin
%20 gerilemesi ciroyu daraltti. Briit marjin yeniden diizenlenen baza
gore 14,7 puan yiikselmesi esas faaliyet karini tasidi. Net kardaki
disls ise parasal pozisyonun 192 milyon TL kazanc¢tan 23 milyon TL
kayba dénmesinden ve vergi giderinin vergi oncesi karin %85'ine
ulasmasindan kaynaklandi.

Dokme yiikteki daralma konteyner biiyiimesini golgeledi.
Geyrekte 663 bin ton yiikleme-bosaltma yapilirken tonaj yillik %20,
ceyreklik %28 geriledi. Konteyner elleglemesi ise yillik %6, ¢ceyreklik
%3 artisla 175 bin TEU'ya cikti. Ciro ceyreklik bazda %15 azalirken
USD bazinda yillik yaklasik %3 geriledi; miusterilere taninan
iskontolar ise 26 milyon TL'den 48 milyon TL'ye ylkseldi.

Marj iyilesmesi zayif bazdan geldi. Briit marj %31,9'dan %46,6'ya
¢iksa da 3C25 bazi, TCE Ege Konteyner satin alma muhasebesinin
geriye donlik uygulanmasiyla yeniden diizenlendi (9A25 satislarin
maliyeti: +79 milyon TL). Marj ilk yaridaki %51,8'in altinda kalirken
amortisman ceyreklik yaklasik %30 artisla 213 milyon TL'ye yikseldi.
Esas faaliyet karina ticari kur farki gelirleri de 101 milyon TL ile katki
verdi (3¢25: 49 milyon TL).

Finansman ve vergi kalemleri kar eritti. Net finansman gideri 48
milyon TL olurken (3C25: 15 milyon TL net gelir) 43 milyon TL'lik kur
farki gideri ve 31 milyon TL'lik faiz gideri 6ne ¢ikti. Donem vergisinin
29 milyon TL'den 137 milyon TL'ye ¢ikmasiyla toplam vergi gideri 238
milyon TL oldu.

Nakit akisi bor¢ azaltimina yoneldi. Ceyreklik isletme nakit akisi 523
milyon TL, yatinm harcamasi 177 milyon TL olurken 124 milyon TL
kredi geri 6dendi. 30 milyon USD'lik yatirm kredisinin bakiyesi
Haziran'daki 25,8 milyon USD'den 21,7 milyon USD'ye indi. Finansal
yatinmlar dahil net nakit 457 milyon TL'ye ulasti (Aralik 2025: 62
milyon TL net borg).

Kapasite yatirimlari konteyner tarafini destekliyor. 6,1 milyon
Euro'luk LHM-550 liman vinci 1 Temmuz'da operasyona alindi.
Limanin demiryolu agina baglanmasi icin 1,5 km'lik iltisak hatti talebi
kabul edildi ve fizibilite siiriiyor. Sirket takvim paylasmiyor;
baglantinin orta vadede hinterlandi genisletmesini bekliyoruz.

Genel Degerlendirme

3G26 sonuclarini kismen negatif degerlendiriyoruz. Konteyner
hacmindeki biylime ve esas faaliyet karindaki artis olumlu olsa da
dokme yukteki gerileme reel ciroyu daraltirken parasal kayip ve
yiiksek vergi yiikii net kar baskiladi. Net kardaki diistisiin hissede
sinirli olumsuz bir tepkiye yol agmasini bekliyoruz. Giiclii net nakit
pozisyonu temettl kapasitesini korurken 4C26'da dokme yukiin yonu
belirleyici olacak.

Anil Oztiirk
anil.ozturk@phillip.com.tr
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Yasal Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligl sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
analizler genel niteliktedir.

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler; 6ngord,
tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige
gidilebilir. Bu rapordaki tiim goriis ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin
degistirilebilir.

Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup, dogruluklar ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri
onerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklar kararlarda sorumluluk kendilerine aittir.
Bilgilerin eksikligi ve yanlisligindan PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Ayrica, PhillipCapital ve tim calisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla
ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu
yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi
bir iliski ve kosul bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse miisterileri arasinda
dogabilecek 6nemli ¢ikar ¢atismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi igin
azami dikkat ve 6zen gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim 6nerisi ya da
getiri vaadi degildir ve yatinrm danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Bu
raporun tiimi veya bir kismi PhillipCapital Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uglinci kisilere gosterilemez, ticari amagla
kullanilamaz.
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