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Emlak Konut GYO (EKGYO TI)

Finansal Sonug¢ Degerlendirmesi

Bloomberg Kodu EKGY::
Hisse Fiyati, TL 17,66
Fiili Dolagim Orani 48,15%
Piyasa Degeri, milyon TL 67.108
Piyasa Degeri, milyon USD 1.343
BIST-100 Endeks Agirhgi 0,93%
BIST Tum Endeks Agirhgi 0,74%
Kaynak: Matriks, Finnet
Finansallar, mn TL, TMS 29
Uygulanmig 3C25 3C26 9A25 9A26
Gelirler 18.437 17.334 85.228 73.603
Brit Kar 5.673 8.069 26.772 25.080
Brit Kar Marji 30,8% 46,5% 31,4% 34,1%
FAVOK 5.995 7.596 26.822 21.151
FAVOK Marji 32,5% 43,8% 31,5% 28,7%
Net Kar 252 380 13.410 2.869
Net Kar Marji 1,4% 2,2% 15,7% 3,9%
Piyasa Carpanlari 2024 2025 Son
F/K 1,3 5,4 a.d.
PD/DD 0,2 0,3 0,4
FD/FAVOK 4,6 4,2 5,9
Kaynak: Finnet
Ticaret Unvani %
T.C.CEVRE VE SEHIRCILIK
BAKANLIGI TOPLU KONUT 49,34
iDARESi BASKANLIGI
DIGER 50,66
Hisse Fiyat Performansi
1la 3a 6a 1y
Nominal 10,6% -2,9% -14,4% -11,6%
Rolatif -3,6% 16,7% 11,2% -14,8%
Ort.islem Hacmi milyon $ 33,6 51,5 51,0 62,0
Kavnak: BIST, Finnet
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Gelir paylasimi projelerindeki arsa satislari ciroyu destekledi. Emlak
Konut GYO, 3C26'da yillik bazda %6 dislsle 17.334 mn TL haslilat
acikladi. Gelir paylasimi yontemiyle projelendirilen arsalarin satig
gelirleri 9.076 mn TL oldu (3¢25: 6 mn TL). Konut ve ticari Gnite satis
gelirleri ise yillik bazda %60 distsle 3.513 mn TLlye geriledi.
Musavirlik gelirleri %18 diistsle 3.357 mn TL, asansor satis gelirleri
%82 diistigle 983 mn TL oldu. Dogrudan arsa satis gelirleri 295 mn TL
ile sinirli kaldi. NAD c¢eyreklik bazda %7 artigla 231,8 mlir TL'ye ulasti
(pay basina 61,00 TL).

EKGYO 3C26 finansallarinda;

Yillik %6 distsle 17,3 mir TL hasilat,

Yillik %27 artisla 7,6 mir TL FAVOK,

Yilhk %51 artisla 380 mn TL net kar agikladi.

Gelir karisimindaki degisim briit marji belirgin sekilde yiikseltti. Briit
kar yilhk bazda %42 artisla 8.069 mn TL'ye cikti. Briit kar marji ise 15,8
puan artisla %46,5 oldu (3C25: %30,8). Marj artisinda g etken 6ne
¢ikti. Birincisi, 3C25'te kayda deger gelir liretmeyen ve yaklasik %78
brit marjla galisan gelir paylasimi arsa satislarinin cirodaki payi
%52'ye cikti. ikincisi, diisiik marjli asansér satiglarinin cirodaki payi
%30'dan %6'ya geriledi. Ugiinciisii, musavirlik gelirlerinin briit marji
%59'dan %76'ya yikseldi. Buna karsin konut ve ticari Unite satislari
brit zarar yazdi (briit marj: %-19; 3C25: %27). Ayrica 295 mn TLlik
dogrudan arsa satiglari 1.337 mn TL maliyetle gergeklesti ve yaklasik
1,0 mir TL brit zarar olustu.

Finansman ve vergi giderleri net kan sinirladi. FAVOK vyillik bazda
%27 artisla 7.596 mn TLye yiikselirken, FAVOK marji 11,3 puan artigla
%43,8 oldu (3G25: %32,5). Net finansman gideri ise %37 artisla 5.314
mn TL oldu (3C25: 3.877 mn TL). Parasal kazang 2.067 mn Tlye
yikseldi (3G25: 246 mn TL) ve vergi 6ncesi kar %141 artisla 4.439 mn
TL oldu. Ancak nakit etkisi olmayan 3.662 mn TLlik ertelenmis vergi
gideriyle toplam vergi gideri 4.059 mn TLye ¢ikt1 (3C25: 1.593 mn TL).

On satislar hedeflerin gerisinde. Sirket 9A26'da KDV hari¢ 56,8 mlr TL
tutarinda 3.269 adet bagimsiz boélim 6n satisi gerceklestirdi (9A25:
57,0 mir TL; nominal olarak yatay). Sirket 9A26'da yillik bagimsiz
bolim satis hedefinin %42'sini gerceklestirdi. Sirket satislarin son
ceyrekte yogunlastigini belirtse de, yil sonu hedefine ulasmak igin
4C26'da yaklasik 78 mlir TL bagimsiz bélim satisi gerekiyor. Bu tutar
ilk dokuz ayin toplamindan yliksek.
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve analizler genel niteliktedir.

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler; dngoéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman
icinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde
degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tiim goris ve bilgiler nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari
ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple,
okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin
dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk
kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlisligindan PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Ayrica, PhillipCapital ve tim ¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek,
dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul
bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek 6nemli g¢ikar
¢atismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi igin azami dikkat ve 6zen gdsterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirnm tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim 6nerisi ya da getiri vaadi
degildir ve yatirrm danismanhg kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya bir kismi
PhillipCapital Menkul Degerler A.S./nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglincii
kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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