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Giinliik Hisse Onerileri
GUnlik hisse dnerilerimiz AGHOL, ENJSA ve MGROS' dur. Oneriler hakkinda detaylari gérmek icin tiklayabilirsiniz.

Acilistan Kapanisa Piyasalar

Giinlik ) 20.07.2026 21.07.2026 BIST Kapanis
Kapanig 20.07.2026 .. Yurt Digi Piyasalar o
Degisim (18:10) (08:00) Sonrasi Degisim
BIST 100 14,071 0,64% S&P 500 Vadeli 7,518 7,514 -0,05%
BIST 30 16,078 0,73% Euro Stoxx 50 CFD 6,259 6,247 -0,19%
BIST Banka 15,843 -1,51% Nikkei 225 Vadeli 65,600 66,030 0,66%
BIST Sanayi 19,167 2,16% ABD 10 Yillik (bps) 4,58 4,59 1,42
BIST 30 Yakin Vade 16,490 1,66% Brent 87,65 88,46 0,92%
Tiirkiye 2 Yillik (bps) 41,71 0,22 Ons Altin 4,018 4,049 0,78%
Tiirkiye 10 Yilhik (bps) 34,59 0,16 USDTRY 47,18 47,20 0,03%

Piyasa Gorlisu

GuUnaydin. ABD, iran'a yonelik hava saldirilarini din gece de surdirdu; komuta merkezleri, deniz
unsurlari, fize/IHA firlatma noktalari ve hava savunma sistemleri hedef alindi. Arabulucular (Pakistan
ve Katar 6nculigunde) taraflarin 9 Temmuz 6ncesi pozisyonlarina dénmesini dneren yeni bir ateskes
teklifi sundu, ancak bir ABD yetkilisi Trump'in énceliginin su an iran'i cezalandirmak oldugunu belirtti.
Petrol tarafinda Brent, onceki iki seansta yaklasik %6 yuUkselisin ardindan dun 88 dolar civarina
geriledi. Ayri bir baslikta ABD, Kanada'dan ithal edilen bazi tGrlnlere (sut, bira vb.) %50 gumruk vergisi
getirdigini acikladi; enerji ve kritik mineraller kapsam disi birakildi, vergiler 30 gin icinde yurarltge
girecek.

Kuresel bir yatirnrm bankasinin Turkiye'ye dair raporunda, TCMB'nin dezenflasyondan c¢ok dis dengeyi
onceliklendirerek TL'nin yilliklandiriimis bazda %20'li seviyelerin ortasinda deger kaybetmesine izin
verebilecegini, bunun ise faizlerin piyasa beklentisinden daha uzun sure yuksek kalmasini
gerektirebilecegini degerlendirdi; bankaya gore 2026 cari acigl GSYH'nin %3,5'ine (~60 milyar dolar)
yukselebilir. TCMB Para Politikasi Kurulu persembe gunu toplanacak, politika faizi su an %37.

BIST kapanisindan bu yana kuresel goranum karisik: S&P 500 vadeli %0,05, Euro Stoxx 50 CFD %0,19
hafif negatifken, Nikkei 225 vadeli %0,66 primli. Brent bu dénemde %0,92 artisla 88,46 dolara
yukseldi. Ons altin %0,78 ile 4.049 dolara cikti, ABD 10 yilhk tahvil faizi 1,42 baz puan yukselisle
%4,59'a ciktl, USDTRY %0,03 ile yatay kald!.

Din BiST100 %0,64 artisla 14.071 puana yiikselmisti; BIST Sanayi %2,16 ile BIST Banka ise %1,51 ile
One cikti. Teknik agidan endeks 5/10/21 gunluk hareketli ortalamalarin altinda seyrediyor;
13.900/13.600 bandi destek, 14.600/14.900 bandi direng olarak izleniyor. Kiresel risk istahindaki
toparlanma géz énine alindiginda bugiin BiST100'de hafif pozitif bir acilis olasi.

Ekonomik Takvim
Veri Beklenti Onceki
12:00 Euro Bolgesi, ZEW Ekonomik GUven Endeksi (Temmuz) 11,5 9,5
12:00 Almanya, ZEW Ekonomik Guven Endeksi (Temmuz) 15,7 10,5
15:15 ABD, Haftalik ADP istihdam Degisimi - 19,8 Bin

*Kaynak: Investing
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Hak Kullanimlari

GEREL genel kurul toplantisi bugtn gerceklestirilecektir.
VAKFN sermaye artirimi bugn gerceklestirilecektir.
KTLEV, TAHVL kar payi 6demeleri bugln gerceklestirilecektir.

Tedbir Kararlari

DSTKF, OZATD, SUNTK paylari VBTS kapsaminda 20/08/2026 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar
aciga satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.

KAP Haberleri

AKFGY, kar payl dagitma karari genel kurulda onaylandi. Bu kapsamda 15 Eylul 2026 tarihinde hisse
basina net 0,0116 TL nakit kar paylr 6denecek. Son kapanis fiyatina gore temetti verimliligi %0,4
diizeyindedir.

ASTOR, 18 Mayis 2026 tarihli duyurusuna iliskin giincellemede, Turkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS)
tarafindan duzenlenen 351,1 milyon TL bedelli Mobil Hibrit Modul ve Yedek Malzemeleri ihalesinin
sirket uhdesinde kaldigini agikladi. S6z konusu ihale bedeli, sirketin son 12 aylik cirosunun
yaklasik %3,8'ine karsilik gelmektedir.

AVPGY, Artas insaat San. ve Tic. A.S.'den istanbul Avcilar'da bulunan Artas Ticaret ve Sanayi
Merkezi'ndeki iki adet depolu imalathaneyi toplam 150.000.000 TL (KDV harig) bedelle satin alma
karari almistir. Islem, sirketin mevcut yatirim stratejisi kapsaminda duzenli kira geliri elde etme
amaciyla gerceklestirilmis olup, bagimsiz degerleme raporunda 182.510.000 TL olarak belirlenen
piyasa degerine yaklasik %18 iskonto uygulanmistir.

BIOEN, bagl ortakligi izmir Novtek Enerji Elektrik Uretim A.S., Enerji iscileri Sendikasi ile Harmandali
COp Gaz Elektrik Uretim Tesisi icin 28 ay sureli Toplu Is S6zlesmesi imzaladi. S6zlesme 01 Mart 2026
tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere yUrurltge girmistir.

BTCIM, Ciftay insaat TaahhUt ve Ticaret A.S.'nin devralinmasi yoluyla birlesme islemine iliskin daha
once 28 Subat 2026'da duyurulan SPK basvurusunun guncellendigini bildirdi. Sirket, birlesmeye esas
finansal tablolarin 30 Haziran 2026 tarihli konsolide tablolar esas alinarak yenilenmesi kapsaminda
Sermaye Piyasasi Kurulu'na yeniden bagvuruda bulundu. Bu birlesme sonucunda BATICIM'in toplam
sermayesi 5.580.000.000 TL'den 11.156.844.415 TL'ye yUkselecektir.

DAPGM, Emlak Konut GYO ile hasilat paylasimi yontemiyle gelistirilen projelerdeki 30 Haziran 2026
itibariyla satis vaadi sézlesmesi imzalanan satis bilgilerini ve projelerin giincel durumunu duyurdu.
Sirket, 2026 yihnin ilk yarisinda 42 bagimsiz bolim satisi ile 948 milyon TL'nin Uzerinde gelir elde
ettigini belirtti. Nisantasi Koru, Yeni Levent, Validebag Konaklari, Cekmekdy Ormankdy, istanbul
Atasehir Dogu Bolgesi 3. Etap, Kocaeli/Kartepe ve Izmir-Cesme-Alacati projelerindeki satis ve gelistirme
faaliyetleri devam etmektedir.

FZLGY, Yonetim Kurulu karariyla, %100 bagh ortakhigl FZL Gayrimenkul Yapi Ticaret Anonim Sirketi'ni
devralma suretiyle kolaylastiriimis usulde birlestirecegini duyurdu. Bu birlesme islemi, Turk Ticaret
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu hukumleri ¢ercevesinde gerceklestirilecek olup, herhangi bir
sermaye artirimi yapilmayacaktir. islem icin Sermaye Piyasasi Kurulu'na onay basvurusu yapilacak.

MAGEN, %100 bagh ortakligi Bosphorus Yenilenebilir Enerji A.S. tarafindan devralinan 505 MWm
potansiyelli 9 adet jeotermal kaynak ruhsatinin bulundugu sahalarda planlanan kuyu sondaj
faaliyetleri icin Oilwell Dynamics Muhendislik Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. ile proje yonetimi, kuyu
muUhendisligi, saha stpervizorligu ve teknik koordinasyon hizmet s6zlesmesi imzaladigini duyurdu.

KOTON, 17 Temmuz 2026'da Rusya'daki e-ticaret operasyonlarini yurattigu Wildberries'e ait iki
deponun iHA saldirilari sonucu hasar gérdigini duyurdu. Sirketin bu depolardaki stoklarinin yaklasik
%0,4'U0 etkilenmis olup, Koton finansal durumu ve operasyonel surekliligi Uzerinde 6énemli bir etki
beklenmemektedir. Hasar tespit ve tazmin suregleri sigorta policeleri kapsaminda yakindan takip
edilmektedir.


https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1635126
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1635126
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1635127
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1635127
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1635174
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1635174
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1635143
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1635143
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1635210
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1635210
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1635123
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1635123
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1635140
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1635140
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1635209
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1635209
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1635216
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1635216
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KAP Haberleri

* KTLEV, Bainbridge Gayrimenkul Ticaret A.5.'deki %70 oranindaki paylarinin tamamini T6 Gayrimenkul
insaat Sanayi ve Ticaret A.S. ve Laran Gayrimenkul A.S.'ye toplam 120.000.000 USD bedelle pesin
olarak devretti. Bu islem sonucunda sirket, 2.691.755.718 TL kar elde etti ve Bainbridge Gayrimenkul
Ticaret A.S. bagli ortaklik statisinden ¢ikti.

« KTLEV, Bolu Subesi'nin 23 Temmuz 2026 tarihinde faaliyete baslayacagini duyurdu. Bu acilisla birlikte
sirketin Turkiye genelindeki sube sayisi 101'e ulasacak.

« LYDYE, Batiliman Liman isletmeleri A.S.'nin devralinmasi yoluyla gerceklestirilecek birlesme islemine
iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu'na (SPK) yapilan basvuruda ek sure talep edildigini bildirdi. Sirket,
basvuru kapsaminda talep edilen bilgi ve belgelerin eksiksiz ve dogru sekilde temin edilmesi amaciyla
bu karari almistir.

* ORGE, elektrikli ara¢ sarj Unitelerine yonelik AC tip Round Grunundn Turk Standardlari EnstitUsu (TSE)
tarafindan TS EN IEC 61851-1 standardinda belgelendirildigini duyurdu. Sirket, bu arandn ilgili
standart kapsaminda TSE belgesine sahip ilk Elektrikli Ara¢ Sarj Unitesi oldugunu belirtti.

« TSKB, Yonetim Kurulu yetkisiyle, Commerzbank Aktiengesellschaft koordinatérluginde, 367 gun
vadeli, 65 milyon ABD Dolari ve 141,4 milyon Euro tutarinda iki ayri dilimden olusan sendikasyon
kredisi anlasmasini uluslararasi finansal kurumlarin katihmiyla 20 Temmuz 2026 tarihinde
imzalamistir.

*Bultendeki haberler, Kamuyu Aydinlatma Platformu’na bugln saat 08:30'a kadar gelen Yildiz Pazar hisselerine ait haberleri
kapsamaktadir.

Analist Gorisu
+ EREGL 2¢26 Beklentileri - PhillipCapital Arastirma
(Beklenen Bilango Tarihi - Agustos’un ilk haftasi)

ikinci ceyrekte ylksek kapasite kullanim oraninin korundugunu ve guclu siparis bakiyesinin satislari
desteklemeye devam ettigini dustndyoruz. Yurt ici talebin canli seyrini korumasi ve Mayis ayindaki
bayram tatiline bagl olarak is gunu sayisindaki azalisin etkisinin sinirli kalmasiyla operasyonel
performansin ilk ceyrege paralel oldugunu 6ngoéruyoruz. Avrupa Birligi'nin uyguladigi kotalar ve Sinirda
Karbon Duzenleme Mekanizmasi'nin (SKDM) etkisiyle ihracatin toplam satislar icindeki payinin tarihsel
ortalamasi olan yaklasik %15 seviyesine gerilemesini bekliyoruz. Bununla birlikte, yurt ici talepteki canli
seyrin ihracattaki normallesmeyi dengelemesiyle toplam satis hacminin ¢eyreksel bazda yatay kaldigini
tahmin ediyoruz.

Uretici ve ihracatgl sirketlere yonelik kurumlar vergisi oranindaki indirimin ertelenmis vergi varlklarinin
yeniden degerlenmesine yol acmasi sonucunda, ikinci ¢eyrekte yuksek tutarda ertelenmis vergi geliri
kaydedilmesi nedeniyle net karda tek seferlik belirgin bir artis bekliyoruz. TUm bu varsayimlar altinda
2G26’da sirketin yaklasik 2 mn ton satis hacmi, 1,43 mn USD ciro, 146 mn USD FAVOK (%10,2 marj),
74 USD FAVOK/Ton ve 116 mn USD net kar aciklamasini bekliyoruz.

Finansal yapi tarafinda, ilk ceyrekte 1,2x seviyesinde gerceklesen Net Borc¢/FAVOK rasyosunun ikinci
ceyrekte de saglikli goranumunu korumasini bekliyoruz.

Sirket 2026 tahminlerimize gore 10,7x FD/FAVOK carpaniyla islem gérmektedir.


https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1635128
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1635128
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1635172
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1635172
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1635133
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1635133
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1635175
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1635175
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1635215
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1635215
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Analist Goriisu
+ ARCLK 2C26 Beklentileri
(Beklenen Bilango Tarihi - 29 Temmuz)

Yurt icinde zayif talep ve enflasyonun gerisinde kalan fiyat artislari nedeniyle satislar baski altinda
kalirken, tuketicilerin daha uygun fiyath Grunlere yénelmesi Gran karmasini olumsuz etkilemeye devam
edebilir. Altus markasi pazar payl kazanmaya devam etse de ana markalardaki buyume sinirli kalabilir.
Yurt disinda ise 6zellikle Avrupa pazarinda hacim ve fiyatlama ortaminin hentz guc¢lenemedigini tahmin
ediyoruz. Pakistan, Misir ve Guney Afrika operasyonlari glcli performans gosterse de konsolide gelirler
icindeki paylarinin dusuk oldugunu hatirlatalim. Dolayisiyla, ikinci ¢eyrekte cirodaki reel daralmanin
devam etmesini bekliyoruz.

Hammadde tarafinda énemli bir maliyet baskisi éngérmuyoruz. Ozellikle plastik ve kimyasal girdilerde
fiyatlarin gerileme egiliminde olmasi maliyet gérunimunu desteklerken, sirketin uzun vadeli alimlar
yerine 2-4 aylik kisa vadeli kontratlarla ilerlemesi bu duststen daha hizli faydalanmasini saglayacaktir.
Ayrica yuksek maliyetli kontratlarin Temmuz ayinda sona erecek olmasiyla yilin ikinci yarisinda brut
karliliktaki iyilesmenin strmesini bekliyoruz. Buna karsin, operasyonel giderlerin yliksek seyrini korumasi
ile satislardaki zayif performansin etkisiyle faaliyet giderleri/ciro oraninin ytksek kalmaya devam
edecegini ve marjlari baskilayacagini dngoruyoruz.

Arcelik, 73 milyon ABD dolari karsiliginda Beko Europe'daki Whirlpool'a ait kalan %25 payi satin alarak
sirketin tamamina sahip oldu. Whirlpool'un Arcelik'te sahip oldugu %2,9'luk payin da Whirlpool
tarafindan devralinmasi, islemin avantajli bir yapida gerceklesmesini sagladi. Bunun yani sira,
Whirlpool'un Rusya operasyonlarimin satin alimindan kaynaklanan uzun vadeli yakamlulGkler tamamen
ortadan kaldirildi. Islem kisa vadede nakit ¢ikisi gerektirse de Rusya faaliyetlerinden kaynaklanan uzun
vadeli yukumlulUklerin sona ermesi sonucunda olusacak muhasebe kazancinin 2C26 net karina tek
seferlik belirgin bir pozitif katki saglamasini bekliyoruz. Tim bu varsayimlar altinda 2¢€26'da sirketin
141,08 milyar TL ciro, 6,63 milyar TL FAVOK (%4,7 marj) ve 2,27 milyar TL net kar aciklamasini
bekllyoruz

Net borg tarafinda ceyreksel bazda yatay/iiml artis olasi. Whirlpool islemi kapsaminda yapilan édeme,
Ko¢ Finansman'dan saglanan nakit girisiyle blyUk o6l¢ide dengelendi. Buna karsin, operasyonel
karhhktaki zayif seyir nedeniyle Net Bor¢ / FAVOK oraninin kismen yUkselecegini tahmin ediyoruz.

Vestel'in pazar pay! kaybetmesiyle Arcelik bircok Grin grubunda pazar payini artirarak bazi kategorilerde
%60'a yaklasan seviyelere ulasti. Guclenen rekabetci konumun ikinci yarida daha esnek fiyatlama imkani
saglayabilecegi degerlendirilirken, yilin ilk yarisinda enflasyona paralel seyreden fiyat artislarinin ikinci
yarida enflasyonun Uzerine ¢ikarilarak ciro performansinin desteklenmesi hedefleniyor.
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Analist Goriisu
+ KOTON 2C26 Beklentileri
(Beklenen Bilango Tarihi - 10-19 Agustos arasi)

ikinci ceyrek perakende ve hazir giyim sektéri acisindan zorlu bir dénem olarak éne ¢ikarken, sirketin
operasyonel performansinin da bu goérinimden olumsuz etkilendigini tahmin ediyoruz. Nisan ayinda
yurt ici magazacilik satislarinin enflasyona paralel, Mayis ayinda ise Kurban Bayrami'nin takvim etkisiyle
daha glcll seyretmesini bekliyoruz. Ancak, baz etkisi ve bayram sonrasi zayiflayan tuketici talebinin
Haziran ayinda satislari baskilayacagini, boylece ikinci ceyrek genelinde buyumenin sinirli kalacagini
Ongoruyoruz.

Yurt i¢i tarafta ozellikle magazacilik kanalinda reel bazda yuksek tek haneli daralma 6ngoruyoruz. E-
ticaret operasyonlarinda ise hacim yerine karhhgin o©nceliklendiriimesi buyume Uzerinde baski
olusturabilir. Dustk marjli pazaryerlerinden c¢ikilmasi ve B2C kanalinin kapatilmasi kisa vadede satis
hacmini olumsuz etkilerken, gecen yil stok eritme amaciyla gerceklestirilen yuksek hacimli kampanyalarin
yarattig glcli baz da e-ticaret performansini asagi ceken 6nemli unsurlar arasinda yer alabilir.

Yurt disinda magazacilik operasyonlari yapilan iyilestirmelerin katkisiyla biyumesini strdurebilir, ancak
gecen yilin ikinci ceyreginde oldukc¢a yuksek buyume kaydeden e-ticaret kanalindaki baz etkisi nedeniyle
toplam yurt disi satislarinin da ikinci ¢eyrekte sinirli daralma gostermesi bekleniyor. Bununla birlikte kur
hareketlerinin gecen yilin oldukca gerisinde kalmasi da finansal performans tzerinde baski olusturabilir.

Brat karhlik tarafinda ise gecen yilin yuksek bazinin ardindan normallesme olasi gézukuyor. Sirketin satin
alma maliyetlerini enflasyonun altinda tutma stratejisini stirdirmesine ragmen, yil icerisinde yukselen
enflasyon beklentileri nedeniyle tedarik maliyetlerindeki avantaj gecen yila kiyasla daralmakta. Buna ek
olarak, zayif tuketici talebi nedeniyle indirim sezonunun daha erken baslamasi ve kampanya
yogunlugunun artmasi fiyatlama gacuni sinirlandirirken, iran-israil gerilimine bagli olarak yikselen
petrol fiyatlarinin hammadde ve lojistik maliyetleri Gzerindeki olumsuz etkisi de marijlari baskilayan bir
unsur olabilir.

FAVOK tarafinda operasyonel giderlerin verimlilik odakli yonetilmesi marjlara kismen destek saglasa da
daha dusuk brut karllik nedeniyle yillik bazda marj daralmasinin devam etmesini bekliyoruz. Tiim bu
varsayimlar altinda 2€26'da sirketin 8,98 milyar TL ciro, 1,94 milyar TL FAVOK (%21,6 marj) ve 25
milyon TL net kar a¢iklamasini 6ngériiyoruz.

Sirketin kiralama yukumlulikleri hari¢ net finansal borcu ilk ceyrekte 3,8 milyar TL, Net Borg / FAVOK
rasyosu 0,4x olarak aciklanmisti. ikinci ceyrekte net borcun gecen yilin ayni dénemine (4,27 mir TL, 0,7x)
kiyasla daha dusuk seviyede gerceklesmesi beklenmektedir.

Yihin geri kalaninda tuketici talebindeki gelisime ek olarak faiz oranlarinda olasi gerileme, finansman
giderleri Uzerindeki baskinin azalmasi ve net karlihgin iyilesmesi agisindan kritik Gnem tasiyor.
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Analist Goriisu
+ BRSAN 2C26 Beklentileri
(Beklenen Bilango Tarihi - 7 Agustos)

ikinci ceyrekte segment bazinda altyapi ve proje tarafindaki gicli biyime egiliminin sirmesini
ongodruyoruz. Otomotiv tarafinda operasyonel gérunumun buyuk 6l¢ude yatay seyretmesi beklenirken,
enerji segmentinde gelirlerin son iki ceyrekte ortalamasina yakin seviyelerde gerceklesmesini bekliyoruz.
Endustri ve insaat segmentinde ise onceki ceyrekteki gorece zayif performansin ardindan normallesme
sinyalleri dikkat cekiyor. ABD'deki SRM tesisinin artik tam kapasiteyle operasyonlara katki saglamasi ve
daha yuksek katma degerli Urunlere odaklaniimasi olumlu olmakla birlikte, segmentin konut ve ihracat
pazarlarindaki talep kosullarina bagl olarak daha oynak bir seyir izlemeye devam etmesi bekleniyor.

Altyapi ve proje segmentinde, HRC maliyetlerinin proje baslangicinda sabitlenmesi marj géranurligunu
desteklerken, ticari kosullarin etkin yénetimi sayesinde karlihigin guclu seyrini korumasi bekleniyor.
Bununla birlikte proje teslimatlarindaki ivmelenmenin ciro bldyUmesini destekleyerek operasyonel
performansin temel belirleyicilerinden biri olmaya devam edecegini tahmin ediyoruz.

Maliyet tarafinda yillik bazda yukselen celik fiyatlarinin etkisi ikinci ceyrekte hissedilmeye devam edebilir.
Baslica pazarlarda HRC fiyatlarindaki yukari yonlU seyir, satis maliyetleri Uzerinde baski olustururken,
guclu proje teslimatlarinin destekledigi daha olumlu urdn karmasinin bu maliyet artislarinin karlilik
marjlari Gzerindeki olumsuz etkisini kismen dengeleyecegini 6ngoruyoruz.

Operasyonel gorunimdeki iyilesmeye paralel olarak nakit akisi tarafindaki gucli seyrin de korunmasi
bekleniyor. Altyapi ve proje segmentindeki guclu teslimatlarin nakit yaratimini desteklemesiyle faiz
gelirlerinin yuUksek seviyelerini koruyacagl ongorulurken, ihracat kredileri agirlikli finansman yapisinin
finansman giderlerindeki iyilesmeyi desteklemeye devam etmesi bekleniyor. Tum bu varsayimlar
altinda 2¢26'da sirketin 550 mn USD ciro, 51 mn USD FAVOK (%9,3 marj) ve 23 mn USD net kar
aciklamasini bekliyoruz.

Mart 2026 itibariyla net bor¢ 160 mn USD, Net Borc / FAVOK orani 1,1x olarak gerceklesmisti. ikinci
ceyrekte net borctaki sinirli gerileme ve FAVOK'teki belirgin iyilesme ile birlikte kaldira¢ oraninin 1x’in
altina gerileyecegini tahmin ediyoruz.

Yilin geri kalaninda finansal performansin kademeli olarak guclenmesi bekleniyor. Yiksek baz etkisine
ragmen siparis bakiyesinin (backlog) gelir yaratmaya baslamasi ve yilin ikinci yarisinda teslimat
temposunun hiz kazanacagl beklentisi ile yillik bazda buytme 6ngoruluyor.

Hisse 2026 tahminlerimize goére 9,5x FD/FAVOK carpaniyla islem gérmektedir.
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Analist Goriisu
« PETKM haftalik spread verisini paylasti.

Etilen-nafta makasi, gecen haftaya kiyasla 47 USD azalisla 23 USD/ton seviyesine geldi. Son 2 haftada
azalis gosteren spread Nisan ortasindaki zirvesine kiyasla da toplamda 725 USD gerileme gdstermis
durumda. 2C25'te ortalama 272 USD duzeyinde seyreden etilen-nafta makasi 2C26 déneminde ise ABD-
Iran savasinin etkisiyle ortalama 485 USD/ton seviyesinde gerceklesti. Platts Kuresel Petrokimya Endeksi
ise 964 ile son bir yillik ortalamasinin (900) Uzerinde seyretmeye devam ediyor. ABD-lran catisma
haberleri ve Hirmuz Bogazi'ndan gecislerin sinirlandiriimasi ile petrol fiyatlarindaki artis, lojistik avantaji
ve petrokimya urunlerinde fiyat/marj artisi beklentisi dolayisiyla PETKM hissesine olumlu yansimakta.
Kisa vadede haber akisina bagh olarak volatil seyir devam edebilir.

Son Agiklanan Bilangolar

2C26 (Mn TL) 2C25 (Mn TL) Degisim (Yillik)

Ciro Faaliyet Kan  Net Kar Ciro Faaliyet Kan  Net Kar Ciro Faaliyet Kdn  Net Kar

TURSG = = 7,021 = = 4,811 = = 46%

*Son islem gununde agiklanan bilangolar Yildiz Pazar hisselerini kapsamaktadir.

Pay Geri Alimlari

Hisse Pay Adedi Fiyat (TL) Toplam (TL)
BOSSA 300.000 7,09 2.127.000
ARSAN 1.250.000 3,58 4.475.000
TRALT 2.000.000 49,93 99.860.000
BORSK 383.824 5,89 2.260.726
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Destek& Diren¢ ve Hareketli Ortalama Seviyeleri

Endeks Kodu Son Kapanis Fiyati Destek2 Destek1 Direnc1 Direnc2 5H.0. 10H.0. 21H.0.
XU100 14.071 13.600 13.900 14.600 14.900 14.095 14.201 14.305
Agustos 2026 Vadeli Sozlesme 16.483 15.900 16.050 16.650 17.150 16.528 16.916 16.924

Giinliik Hisse Onerileri
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AGHOL ENJSA MGROS

Glinlik Teknik Analiz Bazli Hisse Onerileri

Hisse Kodu Son Kapanis Fiyati Hedef Fiyat  Zarar Kes 5 H.O. 10H.0. 21H.0.
AGHOL 35,10 36,36 34,48 33,79 33,29 33,36
ENJSA 106,80 110,60 104,90 102,52 103,17 103,87
MGROS 649,50 671,50 638,50 629,20 632,45 654,05

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.
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Gostergeleri AL Veren Hisseler

Kod Kapanis 5-20 H.O. 20-50 H.O. 52'200 RSI MACD DI+/DI-
ALTNY 16,83 - - - - - AL
ARCLK 98,45 . = 5 5 . AL
CIMSA 49,86 AL - - - - -
DOHOL 21,68 - - - - AL -

Gostergeleri SAT Veren Hisseler

Kod Kapanis 5-20 H.O. 20-50 H.O. 5ﬁ-f)oo RSI MACD DI+/DI-
EKGYO 20,20 . 2 . - SAT -
GENIL 9,08 . 2 . 5 . SAT
GRTHO 238,20 . . . 5 . SAT
KONTR 4,78 - - - - - SAT
KTLEV 180,60 - - - - - SAT
THYAO 328,00 . 5 5 5 . SAT

TSKB 11,50 . 5 5 5 . SAT
TTRAK 431,00 SAT - - - - SAT

VESTL 25,16 SAT = - - - -
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BIST 100 SIRKETLERI DESTEK/DIRENC TABLOSU

PiVOT DESTEKLER PiVOT DIRENGLER HISSELER PiVOT DESTEKLER PiVOT DIRENGLER

Destek 1 Destek 2 Destek3 Kapanig Direng1 Direng2 Direng3 Destek 1 Destek 2 Destek 3 Kapanis Direng 1 Direng2 Direng 3
AEFES 20,70 20,24 19,88 21,16 21,06 21,52 21,88 22,34 |[ISMEN 36,35 36,01 35,79 36,70 36,57 36,91 37,13 37,47
AKBNK 66,08 65,32 64,48 66,85 66,92 67,68 68,52 69,28 |IZENR 9,05 8,74 8,53 9,35 9,26 9,57 9,78 10,09
AKSA 12,43 12,27 12,17 12,59 12,53 12,69 12,79 12,95 |KCHOL 196,87 | 193,93 | 191,17 | 199,80 | 199,63 202,57 205,33 208,27
AKSEN 104,73 103,47 101,23 106,00 106,97 108,23 110,47 111,73 (KLRHO 82,03 80,97 79,38 83,10 83,62 84,68 86,27 87,33
ALARK 105,93 101,37 98,83 110,50 108,47 113,03 115,57 120,13 |KRDMD | 43,27 41,75 40,83 44,80 44,19 45,71 46,63 48,15
ALTNY 16,54 16,26 16,11 16,83 16,69 16,97 17,12 17,40 |KTLEV 175,73 | 170,87 | 161,13 | 180,60 | 185,47 190,33 200,07 204,93
ANSGR 27,65 27,37 27,11 27,92 27,91 28,19 28,45 28,73 |KUYAS 58,58 55,97 50,73 61,20 63,82 66,43 71,67 74,28
ARCLK 97,27 96,08 94,87 98,45 98,48 99,67 100,88 102,07 |MAGEN | 37,96 37,12 36,52 38,80 38,56 39,40 40,00 40,84
ASELS 348,25 342,00 335,25 354,50 355,00 361,25 368,00 374,25 |MAVI 40,57 40,31 40,09 40,82 40,79 41,05 41,27 41,53
ASTOR 287,75 279,25 273,00 296,25 294,00 302,50 308,75 317,25 |MGROS | 636,17 | 622,83 | 612,67 | 649,50 | 646,33 659,67 669,83 683,17
BALSU 15,53 14,86 13,52 16,20 16,87 17,54 18,88 19,55 |MIATK 32,27 31,91 31,27 32,64 32,91 33,27 33,91 34,27
BERA 13,66 13,32 12,64 14,00 14,34 14,68 15,36 15,70 (MPARK | 417,75 | 407,00 | 400,00 | 428,50 | 424,75 435,50 442,50 453,25
BIMAS 388,92 377,83 371,67 400,00 395,08 406,17 412,33 423,42 |OBAMS 5,26 5,19 5,15 5,32 5,30 5,37 5,41 5,48
BRSAN 544,33 538,67 531,83 550,00 551,17 556,83 563,67 569,33 |ODAS 8,28 8,17 8,05 8,38 8,40 8,51 8,63 8,74
BRYAT 1798,00 ( 1786,00 | 1767,00 | 1810,00 | 1817,00 ( 1829,00 | 1848,00 | 1860,00 |ODINE |2102,00 | 2034,00 | 1986,00 | 2170,00 | 2150,00 | 2218,00 2266,00 | 2334,00
BSOKE 36,49 36,17 35,63 36,82 37,03 37,35 37,89 38,21 |OTKAR 327,83 | 325,67 | 324,08 | 330,00 | 329,42 331,58 333,17 335,33
BTCIM 5,31 5,25 511 5,38 5,45 5,51 5,65 571 |OYAKC 20,07 19,89 19,71 20,26 20,25 20,43 20,61 20,79
CANTE 1,27 1,26 1,24 1,29 1,29 1,30 1,32 1,33 PAHOL 1,41 1,39 1,38 1,42 1,42 1,44 1,45 1,47
CCOLA 88,25 85,65 84,35 90,85 89,55 92,15 93,45 96,05 |PASEU 96,13 89,17 85,68 103,10 | 99,62 106,58 110,07 117,03
CIMSA 48,77 47,68 46,94 49,86 49,51 50,60 51,34 52,43 |PATEK 20,97 20,53 19,95 21,40 21,55 21,99 22,57 23,01
CVKMD 34,99 33,49 31,31 36,50 37,17 38,67 40,85 42,35 [(PETKM 21,69 20,69 20,15 22,70 22,23 23,23 23,77 24,77
CWENE 39,29 38,45 37,45 40,12 40,29 41,13 42,13 42,97 |PGSUS 163,27 | 161,83 160,27 164,70 | 164,83 166,27 167,83 169,27
DAPGM 9,52 9,26 9,10 9,79 9,68 9,94 10,10 10,36 [PSGYO 3,25 3,19 3,10 3,31 3,34 3,40 3,49 3,55
DOAS 183,70 182,40 180,90 185,00 185,20 186,50 188,00 189,30 |QUAGR 3,34 3,29 3,23 3,38 3,40 3,45 3,51 3,56
DOHOL 21,27 20,87 20,65 21,68 21,49 21,89 22,11 22,51 |RALYH 236,47 | 230,23 223,47 242,70 | 243,23 249,47 256,23 262,47
DSTKF 2195,67 | 2120,33 | 1969,67 | 2271,00 | 2346,33 | 2421,67 | 2572,33 | 2647,67 |REEDR 6,99 6,54 6,24 7,43 7,29 7,74 8,04 8,49
ECILC 72,43 71,87 70,98 73,00 73,32 73,88 74,77 75,33 |SAHOL 87,87 86,73 85,57 89,00 89,03 90,17 91,33 92,47
EFOR 17,28 16,81 16,29 17,76 17,80 18,27 18,79 19,26 |SARKY 25,03 24,75 24,49 25,32 25,29 25,57 25,83 26,11
EKGYO 19,97 19,75 19,29 20,20 20,43 20,65 21,11 21,33 |SASA 2,43 2,32 2,23 2,54 2,52 2,63 2,72 2,83
ENERY 9,37 9,27 9,16 9,46 9,48 9,58 9,69 9,79 [SISE 43,99 43,47 42,99 44,50 44,47 44,99 45,47 45,99
ENJSA 103,67 100,53 98,97 106,80 105,23 108,37 109,93 113,07 |SKBNK 17,25 16,58 15,37 17,91 18,46 19,13 20,34 21,01
ENKAI 88,93 88,17 87,23 89,70 89,87 90,63 91,57 92,33 [SOKM 51%75, 50,20 49,40 53,30 52,55 54,10 54,90 56,45
EREGL 42,50 41,40 40,68 43,60 43,22 44,32 45,04 46,14 |TAVHL 265,42 | 258,33 | 253,67 | 272,50 | 270,08 277,17 281,83 288,92
ESEN 3,49 3,47 3,44 3,52 3,52 3,54 3,57 3,59 [TCELL 107,87 | 106,13 | 104,47 | 109,60 | 109,53 111,27 112,93 114,67
EUPWR 90,20 84,40 81,50 96,00 93,10 98,90 101,80 107,60 |THYAO | 324,50 | 321,00 | 318,25 | 328,00 | 327,25 330,75 333,50 337,00
EUREN 4,07 4,04 4,01 4,09 4,10 4,13 4,16 4,19 TKFEN 144,27 | 142,83 141,67 145,70 | 145,43 146,87 148,03 149,47
FENER 3,16 3,09 3,02 3,24 3,23 3,30 3,37 3,44 [TOASO | 298,75 | 295,75 | 290,50 | 301,75 | 304,00 307,00 312,25 315,25
FROTO 81,97 81,28 80,37 82,65 82,88 83,57 84,48 85,17 |TRALT 49,18 48,41 47,27 49,96 50,32 51,09 52,23 53,00
GARAN 123,23 122,17 120,33 124,30 125,07 126,13 127,97 129,03 [TRENJ 88,57 86,88 84,07 90,25 91,38 93,07 95,88 97,57
GENIL 8,91 8,75 8,50 9,08 9,16 9,32 9,57 9,73 |TRMET 113,50 | 111,50 | 108,20 | 115,50 | 116,80 118,80 122,10 124,10
GESAN 83,40 78,50 76,05 88,30 85,85 90,75 93,20 98,10 |TSKB 11,33 11,17 10,85 11,50 11,65 11,81 12,13 12,29
GLRMK 158,73 157,67 155,83 159,80 160,57 161,63 163,47 164,53 |TTKOM 57,92 56,83 56,02 59,00 58,73 59,82 60,63 61,72
GRSEL 315,42 311,83 309,17 319,00 318,08 321,67 324,33 327,92 [TUKAS 2510 2,10 2,07 2,13 2,14 2,15 2,18 2,19
GRTHO 231,13 224,07 217,73 238,20 237,47 244,53 250,87 257,93 |TUPRS 297,08 | 286,67 | 280,83 | 307,50 | 302,92 313,33 319,17 329,58
GSRAY 0,99 0,96 0,93 1,02 1,02 1,05 1,08 1,11 |TURSG 6,52 6,38 6,27 6,65 6,63 6,77 6,88 7,02
GUBRF 404,00 397,75 393,25 410,25 408,50 414,75 419,25 425,50 |ULKER 96,72 95,88 95,17 97,55 97,43 98,27 98,98 99,82
HALKB 37,17 36,83 36,25 37,50 37,75 38,09 38,67 39,01 |VAKBN 30,15 29,83 29,35 30,48 30,63 30,95 31,43 31,75
HEKTS 2,98 2,94 2,88 3,02 3,04 3,08 3,14 3,18 [VESTL 24,57 23,99 23,29 25,16 25,27 25,85 26,55 27,13
IEYHO 157,23 152,97 149,93 161,50 160,27 164,53 167,57 171,83 |YKBNK 32,64 32,38 31,88 32,90 33,14 33,40 33,90 34,16
ISCTR 12,95 12,73 12,34 13,18 13,34 13,56 13,95 14,17 |ZOREN 2,59 2,58 2,54 2,61 2,63 2,64 2,68 2,69
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14 50 14 50

Giinlik Gunliik RSI StochS MACD Kod Ginliik Gunliik RSI StochS MACD
H.O. H.O. H.O. H.O.

ISMEN
IZENR
KCHOL
KLRHO
KRDMD
KTLEV
KUYAS
MAGEN
MAVI
MGROS
MIATK
MPARK
OBAMS
ODAS
ODINE
OTKAR
OYAKC
PAHOL
PASEU
PATEK
PETKM
PGSUS
PSGYO
QUAGR
RALYH
REEDR
SAHOL
SARKY
SASA
SISE
SKBNK
SOKM
TAVHL
TCELL
THYAO
TKFEN
TOASO
TRALT
TRENJ
TRMET
TSKB
TTKOM
TUKAS
TUPRS
TURSG
ULKER
VAKBN
VESTL
YKBNK
ZOREN

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.
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