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Giinliik Hisse Onerileri
GUnlik hisse dnerilerimiz ENJSA ve KCHOL' dur. Oneriler hakkinda detaylari gérmek icin tiklayabilirsiniz.

Acilistan Kapanisa Piyasalar

Glinlik . 22.07.2026 23.07.2026 BIST Kapanis
Kapanis 22.07.2026 Degisim Yurt Disi Piyasalar (18:10) (08:00) CerEe S
BIST 100 14,139 1,18% S&P 500 Vadeli 7,548 7,528 -0,27%
BIST 30 16,105 1,20% Euro Stoxx 50 CFD 6,341 6,325 -0,25%
BIST Banka 15,733 0,08% Nikkei 225 Vadeli 66,310 66,510 0,30%
BIST Sanayi 19,293 0,60% ABD 10 Yillik (bps) 4,66 4,66 0,62
BIST 30 Yakin Vade 16,570 1,18% Brent 94,26 95,93 1,77%
Turkiye 2 Yillik (bps) 41,93 0,01 Ons Altin 4,154 4,121 -0,80%
Turkiye 10 Yillik (bps) 34,82 0,23 USDTRY 47,22 47,23 0,03%

Piyasa Goriisii

GUnaydin. TCMB bugln politika faizini dérdinct kez ust Uste %37'de sabit birakmasi bekleniyor;
Bloomberg anketine katilan 20 ekonomistin tamami bu ydnde goérus bildirdi. Orta Dogu'daki gerilim ve
buna bagli enerji fiyati artisi, enflasyondaki yeni baslayan yavaslamayi tehdit ediyor. Avrupa MB'nin de
bugln faizleri sabit tutmasi bekleniyor (%2,25); piyasa gelecek yil ortasina kadar bir faiz artisi ihtimalini
%60 fiyatlarken, Baskan Lagarde'in eylUl ayina dair verecegi sinyaller izlenecek. Jeopolitik tarafta Husiler
Kizildeniz'de iki petrol tankerini hedef aldiklarini acikladi; bu haberin hemen ardindan CENTCOM iran'a
yonelik yeni saldirilar baslattigini duyurdu. Brent bu gelismelerle 95 dolarin Uzerine ¢ikarken, WTI 88 dolari
astl. Hem ABD hem iran miizakereye istekli gériinmiyor; iran Disisleri Sézclisti "miizakere yok, yalnizca
mesaj alisverisi mimkin" dedi.Bugiin yurt icinde TUIK, saat 10:00'da Temmuz tiiketici gliven endeksini
aciklayacak; TCMB Para Politikasi Kurulu karari 14:00'de, kiiresel tarafta Avrupa MB faiz karari TSI 15:15'de,
Lagarde'in basin toplantisi 15:45'de gelecek. BIST kapanisindan bu yana kiresel gérinum karisik: S&P 500
vadeli %0,27, Euro Stoxx 50 CFD %0,25 hafif negatifken, Nikkei 225 vadeli %0,30 primli. Brent %1,77 artisla
95,9 dolara yukseldi. Ons altin %0,80 kayipla 4.121 dolara geriledi, ABD 10 yillik tahvil faizi 0,62 baz puan
yikselisle %4,66'ya cikti, USDTRY %0,03 ile yatay kaldi. Diin BIST100 %1,18 artisla 14.139 puana yiikseldi;
BIST 30 Yakin Vade %1,18, BIST Sanayi %0,60 ile pozitif ayrisirken BIST Banka %0,08 ile sinirli kaldi. Teknik
acidan endeks 5/10/21 gUnlik hareketli ortalamalarin altinda seyrediyor; 13.900/13.600 bandi destek,
14.600/14.900 bandi direng olarak izleniyor. TCMB ve ECB kararlari 6ncesi temkinli, petrol kaynakh
jeopolitik risklerin stirmesiyle bugiin BiST100'de yatay/temkinli bir acilis olasi gérilyoruz.

Ekonomik Takvim

Veri Beklenti Onceki
10:00 Turkiye, TUketici Given Endeksi (Temmuz) = 87,9
14:00 Tiirkiye, TCMB Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani - 37,00%
14:00 Turkiye, TCMB Gecelik Bor¢lanma Faizi - 35,50%
14:00 Tiirkiye, TCMB Gecelik Bor¢ Verme Faizi - 40,00%
14:30 Turkiye, TCMB Brut Rezervi - 163,3 Milyar USD
15:15 Euro Bolgesi, ECB Mevduat Faiz Orani 2,25% 2,25%
15:15 Euro Bolgesi, ECB Refinansman Faiz Orani 2,40% 2,40%
15:30 ABD, Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 211 Bin 208 Bin

15:45 Euro Bolgesi, Avrupa Merkez Bankasi Basin Agiklamasi - -

*Kaynak: Investing
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Hak Kullanimlar
* ARFYE, FENER, OFSYM genel kurul toplantilari bugln gerceklestirilecektir.

» SEKFK sermaye artirimi bugin gerceklestirilecektir.

Tedbir Kararlari

« BIGEN, ANELE, ISVEA paylari VBTS kapsaminda 21/08/2026 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar
a¢iga satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.

+ Alt Pazari'nda islem gormekte olan Break Mola Turizm Yatirimlar A.S. ticaret invaninin Mepet
Metro Petrol ve Tesisleri Sanayi Ticaret A.S. olarak degismesi nedeniyle, biilten adi 23/07/2026
tarihinden itibaren METRO PETROL VE TESISLERI olarak degistirilecektir.

KAP Haberleri

« ARCLK, istanbul Beylikdiizii ve Tuzla'daki toplam 699.217 m2 tasinmazinin rezerv yap! alani olarak
belirlenmesi amaciyla Kentsel Dontusum Baskanligl ile protokol imzaladi. Protokol kapsaminda,
tasinmazlarin mulkiyeti Baskanlik'a devredilecek, ancak imar uygulamalari sonrasi yapilasmaya esas
arsa metrekaresinin %70'i sirkete bedelsiz olarak geri verilecek. Yénetim Kurulu, geri kalan
tasinmazlarin satis veya proje gelistirme yoluyla degerlendirilmesi icin calismalara baglanmasina karar
verdi. Isleme konu tasinmazlarin net defter degeri 1,752 milyon TL olup, "yatirm amach
gayrimenkuller" olarak yeniden siniflandirilacak.

« ARMGD, 263.980.843 TL olan c¢ikarilmis sermayesini, i¢ kaynaklardan 3.986.505.000 TL (%1510
oraninda) artirarak 4.250.485.843 TL'ye yukseltmek Uzere Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvurdugunu
bildirdi.

« BIGEN, bagl ortakligi Menekse Yenilenebilir Enerji ve Elektrik Uretim A.S.'nin Yozgat Sorgun'daki
Ruzgar Enerjisi Santrali'nin kurulu gucinu 20 MWe'den 48 MWe'ye ¢ikarma basvurusu, gerekli baglant

gorusunun olumlu olmamasi nedeniyle Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu (EPDK) tarafindan olumlu
degerlendirilmemistir. Bu karar, Menekse RES'e teblig edilmistir.

+ FZLGY, %100 bagl ortakhg FZL Gayrimenkul Yapi Ticaret Anonim Sirketi'ni devralma yoluyla
kolaylastirilmis usulde birlesme karari aldigini ve bu karara iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu'na
basvurdugunu bildirdi. Birlesme islemi, FZL Gayrimenkul'in tum aktif ve pasiflerinin Fuzul GYO
bunyesine katilmasi ve FZL Gayrimenkul'ln tasfiyesiz infisahi seklinde gerceklesecek olup, Fuzul
GYO'nun sermayesinde herhangi bir degisiklik olmayacaktir.

« TTRAK, Ankara ve Erenler fabrikalarinda 3 Agustos - 15 Agustos tarihleri arasinda yillik izin ve
periyodik bakim calismalari nedeniyle 12 is glnu Uretime ara verilecegini duyurdu. Bu dénemde
sadece bakim ve revizyon calismalari yapilacak olup, normal Uretim sUrecine 17 Agustos tarihinde
yeniden baslanacaktir.

« ZOREN, uluslararasi derecelendirme kurulusu Moody's'in sirketin Uzun Vadeli CFR notunu "B3", PDR
notunu "B3-PD" ve garantili kidemli teminatsiz tahvillerin derecelendirme notunu "B3" olarak teyit
ettigini bildirdi. Ancak, s6z konusu notlarin gérinimu "Duragan"dan "Negatif'e revize edilmistir.

« ZOREN, bagl ortakligi Zorlu Dogal Elektrik Uretimi A.S. tarafindan Tekkehamam Il Jeotermal Ener;ji
Santrali Projesi kapsaminda Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanhgi Yerel Yénetimler Genel
Mudurlugu nun bir idari isleminin |ptaI| istemiyle acilan davada, Ankara 18. idare Mahkemesi'nin
"islemin yUrttmesinin durdurulmasina" karar verdigini duyurdu. Bu karar, 21 Temmuz 2026 tarihinde
sirkete teblig edildi.

*Bultendeki haberler, Kamuyu Aydinlatma Platformu’na bugln saat 08:30'a kadar gelen Yildiz Pazar hisselerine ait haberleri
kapsamaktadir.


https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1635874
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1635874
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1635879
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1635879
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1635807
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1635807
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1635818
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1635818
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1635877
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1635877
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1635845
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1635845
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1635849
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1635849
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Analist Goriisu
+ SOKM 2¢26 Beklentileri
(Beklenen Bilango Tarihi - 17 Agustos)

Magaza trafiginin ilk ceyrekteki hafif negatif seyrin ardindan yataya dénmesi ve sepet buyukligunan hafif
hiz kesmesi sonucunda 2C26 déneminde like-for-like satis buyUumesinin ilk ¢ceyrege (1C26'da reel LFL satis
bUdyumesi +%5,8; musteri/trafik -%1,1, sepet tutari +%7,0) paralel olabilecegini bekliyoruz. Hizlanan
magaza acilis ve Sok 2.0 dénusum ivmesinin de katkisiyla reel buytmenin sirketin tum yil icin verdigi %4-6
araliginin tzerinde gerceklesebilecegini degerlendiriyoruz.

Mayis ortasindan itibaren devreye alinan stok optimizasyonuyla yaratilan nakdin faize yénlendiriimesi
finansal gelirleri desteklemekte. Enflasyon muhasebesi oncesi rakamlarda operasyonel gérinimdeki
iyilesme ve artan finansal gelirlerle birlikte saglikli sonuglar elde edilmis olsa da enflasyon muhasebesi
tarafinda ise stok azaltiminin satis maliyetini ylkselten tek seferlik etkisiyle brut kar marjinda kismi baski
ve dip karliikta sinirli bir zayiflik gérilebilir. Ote yandan FAVOK marjinin ise faaliyet giderleri yonetimi
sonucu gecen yilki seviyeye yakin kalabilecegini degerlendiriyoruz. Buna gore Sirket'in 2C26 déneminde
85,9 milyar TL ciro (reel yillik +%6,4), %1,05 FAVOK marjiyla 902 mn TL FAVOK ve 638 mn TL zarar
aciklamasini 6ngoruyoruz.

BUyUme kompozisyonunda Sok 2.0 donustumleri ve WIN sadakat programinin verimlilik odakl stratejinin
belirleyici unsurlari olmaya devam ediyor. Yonetimin 2026 hedeflerinde anlamli bir revizyon yapmasini
beklemiyoruz. Stok azaltimi stratejisinin nakit akimi ve finansal gelir Gzerindeki olumlu etkisinin 3C26'dan
itibaren daha fazla gértlmesi olasi gézukuyor.

+ TTKOM 2¢26 Beklentileri
(Beklenen Bilango Tarihi - 5 Agustos)

ikinci ceyrekte operasyonel gelir tarafinda biyUmenin sirmesini, ancak ilk ceyrege gére bir miktar ivme
kaybetmesini dngdruyoruz. Karhhk gorinumu de ilk ceyrege kiyasla normallesme gosterebilir.

FAVOK tarafinda, 1C26'daki marj iyilesmesine katki saglayan etkilerin (opex'teki disis, tamamlanan
projeler) bu ceyrek tekrarlanmayacagini, buna ek olarak ticari giderlerin artisa gegecegini varsayiyoruz. Bu
dogrultuda FAVOK marjinin %42,3'ten %41,0 seviyesine gerilemesini 6ngoruyoruz.

Amortisman tarafinda belirgin bir yukari yonli hareket bekliyoruz: 1 Nisan'da devreye giren 5G lisansi
amortismani ilk kez tam olarak bu ceyrek yansiyacak, imtiyaz uzatimina iliskin amortisman da (1C'deki tek
aylik etkinin aksine) tam ceyrek olarak kayitlara girecek.

Net finansal gider tarafinda, birka¢ etkenin bir araya gelmesiyle daha belirgin bir artis éngoériyoruz:
ceyrege denk gelen odemeler, artan hedge pozisyonlari ve doviz yukuamlualuklerine iligkin
muhasebelestirme etkileri bu artisin baslica kaynaklari. Net parasal kazancta ise belirgin bir yon
degisikligi beklemiyoruz;, enflasyonun yillik bazda gerilemesine ragmen kayda deger bir azalma
ongormuyoruz.

Tam bu varsayimlar altinda 2¢26'da sirketin 70.346 mn TL ciro (yillik %5,6, ceyreksel %1,4), 28.842
mn TL FAVOK (%41,0 marj, yillik %6,1, ceyreksel -%1,7) ve 6.307 mn TL net kar (yilhk -%2,0,
ceyreksel -%43,6) aciklamasini bekliyoruz. Net kardaki belirgin ceyreksel gerilemenin ana
kaynaginin artan amortisman ve net finansal gider baskisi oldugunu belirtelim.

Finansal yap! tarafinda, imtiyaz ve 5G 6demelerinin etkisiyle 1C26'da 0,99x'e yiikselen Net Bor¢/FAVOK
oraninin bu ¢eyrek de yuksek seyrini koruyacagini dustntyoruz.



PhillipCapital 23 Temmuz YURT iCi GUNLUK BULTEN

Analist Goriisu
+ TCELL 2C26 Beklentileri
(Beklenen Bilango Tarihi - 10 - 19 Agustos)

ikinci ceyrekte nominal ciro biytumesinin siirmesini, ancak sektérdeki yogun rekabet ortaminin kademeli
olarak hafiflemesine ragmen reel bluyUmenin hentz sinirli dizeyde kalmasini bekliyoruz. Mobil ARPU
tarafinda, rekabet ortaminin yavas yavas normallesmesine karsin enflasyon etkisiyle 1C26'da gorulen
yatay seyrin 2C26'da da devam etmesini, hatta reel bazda hafif negatif bir gérinim sergilemesini
ongordyoruz; bu durumun yilin 3. ¢eyregine kadar strmesini, fiyatlamada yapilacak guncellemenin
(repricing) etkilerinin ise ARPU'ya 4C26'dan itibaren pozitif olarak yansimaya baslamasini bekliyoruz. Bu
dogrultuda net satislarda reel baylimenin 2C26'da sinirli kalmasini, dijital is hizmetleri ve sabit genisbant
segmentin destegiyle yillik bazda %2 artis, ¢eyreksel bazda ise %2,4 azalisla 71,44 milyar TL ciro
olusmasini bekliyoruz.

FAVOK tarafinda, 1C26'daki %41,4 seviyesine yakin, hafif azalisla %41,0 marj 6ngériiyoruz; bu da yillik
bazda -%3,9, ceyreksel bazda ise -%3,3 degisimle 29,29 milyar TL FAVOK anlamina geliyor.

Amortisman tarafinda 1¢26'ya kiyasla belirgin bir artis bekliyoruz; bu nedenle FAVOK'teki hafif iyilesmeye
ragmen EBIT'in ceyreksel bazda daha asagida gelmesini 6ngoruyoruz. Buna ek olarak kur hareketlerinin
yaratabilecegi finansal gider baskisinin da etkisiyle, vergi 6ncesi karin 1C26'ya kiyasla daha dusuk
seviyede gerceklesmesini bekliyoruz.

Buna karsin net kar tarafinda, 5G lisansinin aktiflestiriimesinden kaynaklanan TMS 29 parasal kazang
katkisinin bu ceyrek de devam etmesini bekliyoruz; bu katkinin vergi oncesi kardaki zayiflamay: telafi
ederek net karin ceyreksel bazda toparlanmasina imkan verecegini dusundyoruz. Tum bu varsayimlar
altinda 2C26'da sirketin 71,44 mlr TL ciro (yillik %2,0, ceyreksel -%2,4), 29,29 mlr TL FAVOK (%41,0
marj, yillik -%3,9, ceyreksel -%3,3) ve 4,46 mir TL net kar (yilhk -%19,6, ceyreksel -%10,0)
aciklamasini bekliyoruz.

Finansal yapi tarafinda, 1C26'da 0,42x seviyesine yiikselen Net Bor¢/FAVOK oraninin, devam eden 5G ve
altyapi yatirrmlari nedeniyle 2C26'da da benzer seviyelerde seyretmesini bekliyoruz.

+ BRISA 2C26 Beklentileri
(Beklenen Bilango Tarihi - Agustos’un ilk haftasi)

Yenileme kanalinda enflasyona paralel fiyatlamanin destekleyici olmasina ragmen, hava kosullarindan
dolayl haziran ayindaki satislarin temmuz ayina kaymasindan kaynaklanan satis hacmi daralmasinin
bayameyi sinirladigini; buna karsin hammadde maliyetlerindeki olumlu seyir sayesinde karliligin buyuk
6lcide korundugunu degerlendiriyoruz. Diger taraftan ¢eyrekte hem olumlu hem olumsuz nitelikte tek
seferlik kalemlerin de gorulecegini, bu iki etkinin buyuk 6lctide birbirini dengelemesi sonucu net kar
kalemini pozitif yonde etkilemesini bekliyoruz. Bu ¢ercevede 2C26'nin Brisa icin hacim tarafinda zayif,
karhhk tarafinda ise gorece direncli bir ceyrek olacagini dustunlyoruz. Sirketin 2¢26'da 11,22 milyar TL
ciro, 1,51 milyar TL FAVOK ve 280 milyon TL net kar agiklamasini bekliyoruz.
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Analist Goriisu
+ LKMNH 2¢26 Beklentileri
(Beklenen Bilango Tarihi - Agustos’un ikinci haftasi)

ikinci ceyrekte ciro tarafinda ihmli bir reel biyime éngoériyoruz. Etkin maliyet yonetimi ve verimlilik
artisinin destegiyle operasyonel kar marjlarinda sinirli bir iyilesme olacagini tahmin ediyoruz. Buna karsin,
finansman giderlerindeki ydksek seyrin net karlilik Gzerinde baski yaratmayi strdirecegini dusunuyoruz.
Buna gore sirketin 2€26°da 1,20 milyar TL ciro, 250 milyon TL FAVOK (%20,9 marj) ve 24 mn TL net
kar elde etmesini bekliyoruz.

Finansal yapi tarafinda ilk ceyrekte net borg 1,8 milyar TL'ye gerilerken kaldirag orani FAVOK'teki iyilesme
ile birlikte 1,6x olmustu. Ikinci ceyrekte ise rasyonun saglikli gorinimunt korumasini bekliyoruz.

Hisse 2026 tahminlerimize gore 3,9x FD/FAVOK carpaniyla islem gérmektedir.

+ AKSA 2C26 Beklentileri
(Beklenen Bilango Tarihi - 13 Agustos)

ikinci ceyrekte kapasite kullanimi ve karlilik tarafinda birinci ceyrege benzer, istikrarli bir performans
surddraldagi tahmin ediyoruz. ACN fiyatlarindaki artisin satis fiyatlarina yansitiimasi ve Aksa Karbon'un
katkisiyla ciroda artis beklemekteyiz. FAVOK marjinin ise ilk ceyrege benzer kalmasini 6ngérmekteyiz. Bu
dogrultuda 2€26 icin 13 milyar TL ciro, 2,3 milyar TL FAVOK ve 907 milyon TL net kdr 6ngériiyoruz.

Pay Geri Alimlari

Hisse Pay Adedi Fiyat (TL) Toplam (TL)
BOSSA 300.000 6,98 2.094.000
ENERY 300.000 9,37 2.811.000
AHGAZ 65.000 35,65 2.317.250
NTHOL 600.000 42,43 25.458.000
TRALT 3.687.183 50,01 184.396.021
EKIM 75.000 21,83 1.637.250
BORSK 857.542 6,11 5.239.581
BALAT 4.704 71,35 335.630
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Analist Goriisu
+ ALTNY 2¢26 Beklentisi
Altinay Savunma Teknolojileri (ALTNY) icin 2€26 konsolide finansallarinda;
« yillik bazda reel %2,7 azalisla 865,6 milyon TL (yaklasik 19,0 milyon USD) ciro,
+ yillik bazda reel %85,0 artigla 285,7 milyon TL FAVOK
+ yaklasik 15,0 milyon TL net zarar bekliyoruz.

Sirket yonetimi 1C26'daki ciro daralmasini Uretim-teslimat takvimine baglamis; toparlanmanin 2C26-
3C26'da kademeli, yil geneli mutabakatinin ise 4C26'da netlesecegini dngdrmustd. 2026 tam yil i¢in 101,1
milyon USD ciro hedefi korunmaktadir. 1C26'da gerceklesen ciro, sirketin kendi USD baziyla
karsilastinlabilir hale getirildiginde hedefin yaklasik %13,7'sine karsilik gelmekte; kalan ~87,3 milyon
USD'nin 2C-4C26'ya, tarihsel olarak agir basan 4C ile kademeli bicimde yayilacagini varsaylyoruz. Bu
varsayimlar altinda 3C+4C26'nin tam yil cironun yaklasik %67,5'ini Uretmesi gerekmektedir. Reel bazda
cironun yillik %2,7 gerilemesi, USD cinsinden gortunen toparlanmanin énemli bir kisminin TL'nin reel
degerlenmesinden kaynaklandigina isaret etmekte; hacim bazli buytme sinirli kalmaktadir.

1G26'daki %39,4 brit marj ve %30,7 FAVOK marji, 2026 hedefleriyle (briit marj >%40, FAVOK marji ~%30,
FAVOK 30-35 milyon USD) buyuk olcude ortusurken, 2C25 (%28,0 / %17,4) daha zayif bir baz
olusturmustu.

Marjlardaki proje bazli is modelinden kaynaklanan ceyreksel oynakligi dikkate alarak 2C26'da brit marjda
%43,0'e, FAVOK marjinda %33,0'e kademeli bir iyilesme 6ngoruyoruz; yil ici FAVOK birikimi (1G+2¢) ~10,2
milyon USD'ye ulasmakta, ancak tam yil 30-35 milyon USD FAVOK hedefine ulasilmasi ciro tarafindakine
benzer sekilde ikinci yarida belirgin bir ivmelenme gerektirmektedir. Net zarar ¢eyreklik bazda reel olarak
~%74 daralirken, yillik bazda hafifce derinlesmektedir (~4 milyon TL).

Enerji sistemleri (lityum bataryasi) segmentinin ciroya ilk &lculebilir katkisi, Nijerya (DASAL-NIGUS)
s6zlesmesinde teslimat takviminin netlesmesi ve net borg/isletme sermayesi seyri (1C26 sonunda 1,91
milyar TL net borg, buyuk élcude leasing kaynakli) yakindan izlenecek basliklardir. ABD Kongresi'ndeki 15
gunluk itiraz streci 09.07.2026'da engelleyici bir karar ¢ikmadan tamamlanmis, KAAN'a iliskin F110 motor
ihracatindaki yasal engel kalkmistir; lisans/s6zlesme detaylari ayri bir sirec olsa da bu gelisme Uretim
ritmine bagh siparis akisini destekleyebilecek somut bir yukari yénlt unsurdur, Nijerya sézlesmesinin
erken faturalanabilir hale gelmesi de benzer etki yapabilir. Asagl yonlu olarak, faturalama/tahsilat
gecikmelerinin sirmesi, yuksek TL faiz ortaminin finansman giderlerini agirlastirmasi ve ertelenmis vergi
ile net parasal pozisyon kalemlerindeki oynakhgin net zarari 1C26 seviyesine yaklastirmasi olasi risklerdir.

Tahminlerimize gore sirket, son U¢ aciklanan c¢eyrek ile 2C26 tahminini kapsayan TMS 29 bazli LTM
verilerine gore yaklasik 20,5x FD/FAVOK carpaniyla islem gérmektedir; yonetimin tam yil FAVOK rehberligi
(30-35 milyon USD) esas alindiginda ikincil FD/FAVOK carpani 11,3x-13,2x bandina gerilemektedir.

Genel olarak degerlendirildiginde, 2C26'nin ciro tarafinda sinirli fakat marj tarafinda belirgin bir
toparlanma ceyregi olacagini, net karliligin ise yuksek finansman yukut ve TMS 29 kaynakl oynak kalemler
nedeniyle zarar bolgesinde kalmaya devam edecegini degerlendiriyoruz. Sirketin tam yil hedeflerine
ulasmasi buyuk 6lctide 4C26'daki faturalama yogunluguna bagli oldugundan, Agustos ayinda agiklanmasi
beklenen 2C26 finansallari toparlanma senaryosunun test edilecegi ilk somut katalist olmayi
surdurmektedir; bu sureci yakindan takip edecegiz.

+ Altinay Savunma Teknolojileri Toplanti Notu
Detaylara asagidaki linkten ulasabilirsiniz.

https://www.phillipcapital.com.tr/Files/CompanyReport/9100b71e-bdb8-4078-af05-
16f175e8f151.pdf
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Destek& Diren¢ ve Hareketli Ortalama Seviyeleri

Endeks Kodu Son Kapanig Fiyati Destek2 Destek1 Direnc1 Direnc2 5H.0. 10H.0. 21H.0.
XU100 14.139 13.600 13.900 14.600 14.900 14.083 14.120 14.241
Agustos 2026 Vadeli Sozlesme 16.583 15.900 16.050 16.900 17.300 16.467 16.712 16.864

Giinliik Hisse Onerileri
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Gunliik Teknik Analiz Bazli Hisse Onerileri

Hisse Kodu Son Kapanis Fiyati Hedef Fiyat  Zarar Kes 5H.O. 10H.O0. 21H.0.
ENJSA 109,50 114,00 107,30 105,40 104,04 103,89
KCHOL 204,30 211,20 201,00 199,92 194,41 193,64

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.
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Gostergeleri AL Veren Hisseler

Kod Kapanis 5-20 H.O. 20-50 H.O. 53.200 RSI MACD DI+/DI-
ALTNY 17,08 - - = = AL -
ARCLK 98,55 - - - - AL -
ASELS 370,00 - - - - - AL

DAPGM 9,89 - - - - AL -
Gostergeleri SAT Veren Hisseler

Kod Kapanis 5-20 H.O. 20-50 H.O. 5a-i)oo RSI MACD DI+/DI-
BSOKE 35,28 SAT - = - - -
EKGYO 19,63 - - SAT = - -
FENER 3,09 SAT - - = SAT SAT
KCAER 13,98 - - = = - SAT
KTLEV 175,00 SAT - = - - -
MIATK 33,36 - = SAT - - -
SKBNK 14,51 SAT - - - SAT .

TTRAK 416,00 - - - = SAT -
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BIST 100 SIRKETLERI DESTEK/DIRENC TABLOSU

PiVOT DESTEKLER PiVOT DIRENGLER HISSELER PiVOT DESTEKLER PiVOT DIRENGLER

Destek 1 Destek 2 Destek3 Kapanig Direng1 Direng2 Direng3 Destek 1 Destek 2 Destek 3 Kapanis Direng 1 Direng2 Direng 3
AEFES 21,88 21,64 21,34 22,12 22,18 22,42 22,72 22,96 |ISMEN 36,37 36,19 35,93 36,54 36,63 36,81 37,07 37,25
AKBNK 65,95 65,35 64,75 66,55 66,55 67,15 67,75 68,35 |IZENR 9,40 9,08 8,77 9,73 9,71 10,03 10,34 10,66
AKSA 11,80 11,62 11,44 11,97 11,98 12,16 12,34 12,52 |KCHOL 201,90 | 199,50 | 197,60 | 204,30 | 203,80 206,20 208,10 210,50
AKSEN 111,17 | 106,33 | 103,17 | 116,00 114,33 | 119,17 | 122,33 | 127,17 |KLRHO 81,43 | 76,97 73,93 85,90 | 84,47 88,93 91,97 96,43
ALARK 105,80 103,80 101,60 107,80 108,00 110,00 112,20 114,20 |KRDMD | 40,90 39,84 38,28 41,96 42,46 43,52 45,08 46,14
ALTNY 16,63 16,18 15,74 17,08 17,07 17,52 17,96 18,41 |KTLEV 168,83 | 162,67 | 155,13 | 175,00 | 176,37 182,53 190,07 196,23
ANSGR 27,23 26,97 26,79 27,48 27,41 27,67 27,85 28,11 |KUYAS 63,52 | 60,48 58,97 66,55 | 65,03 68,07 69,58 72,62
ARCLK 97,88 97,22 96,53 98,55 98,57 99,23 99,92 100,58 |MAGEN | 39,79 38,61 37,91 40,98 40,49 41,67 42,37 43,55
ASELS 361,33 352,67 345,33 370,00 368,67 377,33 384,67 393,33 [MAVI 41,03 40,65 40,41 41,42 41,27 41,65 41,89 42,27
ASTOR 292,75 285,50 280,50 300,00 297,75 305,00 310,00 317,25 [MGROS | 634,00 | 629,00 | 623,50 | 639,00 | 639,50 644,50 650,00 655,00
BALSU 16,35 15,89 15,04 16,81 17,20 17,66 18,51 18,97 |MIATK 32,37 | 31,37 30,61 33,36 | 33,13 34,13 34,89 35,89
BERA 13,51 13,42 13,36 13,59 13,57 13,66 13,72 13,81 (MPARK | 402,67 | 397,58 | 390,92 | 407,75 | 409,33 414,42 421,08 426,17
BIMAS 394,58 389,42 386,83 399,75 397,17 402,33 404,92 410,08 |OBAMS 5,20 4,98 4,81 5,43 5,37 5,59 5,76 5,98
BRSAN 559,00 | 553,00 | 544,00 | 565,00 | 568,00 | 574,00 | 583,00 | 589,00 |ODAS 8,58 8,31 8,16 8,85 8,73 9,00 9,15 9,42
BRYAT 1751,67 | 1689,33 | 1644,67 | 1814,00 | 1796,33 | 1858,67 | 1903,33 | 1965,67 |ODINE |2207,33 | 2144,67 | 2113,33 | 2270,00 | 2238,67 | 2301,33 2332,67 | 2395,33
BSOKE 34,78 34,28 33,56 35,28 35,50 36,00 36,72 37,22 |OTKAR 320,33 | 318,92 | 316,08 | 321,75 | 323,17 324,58 327,42 328,83
BTCIM 5,20 5,09 5,00 5,32 5,29 5,40 5,49 5,60 |OYAKC 20,96 20,62 20,42 21,30 21,16 21,50 21,70 22,04
CANTE 1,27 1,26 1,24 1,29 1,29 1,30 1,32 1,33 |PAHOL 1,42 1,41 1,39 1,44 1,44 1,45 1,47 1,48
CCOLA 90,97 89,93 88,67 92,00 92,23 93,27 94,53 95,57 |PASEU 110,33 | 105,67 | 103,33 | 115,00 | 112,67 117,33 119,67 124,33
CIMSA 50,27 49,93 49,47 50,60 50,73 51,07 51,53 51,87 |PATEK 20,61 20,37 20,05 20,86 20,93 21,17 21,49 21,73
CVKMD 37,69 37,09 36,53 38,28 38,25 38,85 39,41 40,01 |PETKM 21,67 | 21,11 20,79 22,22 | 21,99 22,55 22,87 23,43
CWENE 39,72 39,14 38,10 40,30 40,76 41,34 42,38 42,96 |PGSUS 162,43 | 161,87 | 161,23 | 163,00 | 163,07 163,63 164,27 164,83
DAPGM 9,63 9,37 9,07 9,89 9,93 10,19 10,49 10,75 [(PSGYO 3,39 3,17 3,07 3,60 3,49 3,71 3,81 4,03
DOAS 186,00 185,00 184,30 187,00 186,70 187,70 188,40 189,40 |QUAGR 3,72 3,44 3,26 4,00 3,90 4,18 4,36 4,64
DOHOL 20,71 20,11 19,73 21,32 21,09 21,69 22,07 22,67 |RALYH | 252,08 | 239,92 | 229,33 | 264,25 | 262,67 | 274,83 285,42 297,58
DSTKF 1942,67 | 1785,33 | 1706,67 | 2100,00 | 2021,33 | 2178,67 | 2257,33 | 2414,67 |REEDR 6,71 6,65 6,53 6,77 6,83 6,89 7,01 7,07
ECILC 72,75 71,90 71,20 73,60 73,45 74,30 75,00 75,85 |SAHOL 88,30 87,50 86,95 89,10 88,85 89,65 90,20 91,00
EFOR 16,74 15,99 14,62 17,50 18,11 18,86 20,23 20,98 |SARKY 25,75 | 25,37 25,05 26,14 | 26,07 26,45 26,77 27,15
EKGYO 19,43 19,24 18,93 19,63 19,74 19,93 20,24 20,43 |SASA 2,51 2,37 2,28 2,64 2,60 2,74 2,83 2,97
ENERY 9,32 9,23 9,12 9,40 9,43 9,52 9,63 9,72 [SISE 43,23 42,85 42,59 43,62 43,49 43,87 44,13 44,51
ENJSA 107,70 105,90 104,90 109,50 108,70 110,50 111,50 113,30 |SKBNK 14,38 14,26 14,00 14,51 14,64 14,76 15,02 15,14
ENKAI 90,38 89,72 88,83 91,05 91,27 91,93 92,82 93,48 |SOKM 54,00 | 51,85 50,75 56,15 | 55,10 57,25 58,35 60,50
EREGL 41,51 40,77 40,03 42,24 42,25 42,99 43,73 44,47 |TAVHL 270,67 | 266,08 | 262,42 | 275,25 | 274,33 278,92 282,58 287,17
ESEN 3,50 3,47 3,45 3,53 3,52 3,55 3,57 3,60 |TCELL 109,90 | 108,80 | 107,60 | 111,00 | 111,10 112,20 113,40 114,50
EUPWR 96,23 92,87 86,68 99,60 102,42 105,78 111,97 115,33 |THYAO | 316,67 | 312,33 | 310,17 | 321,00 | 318,83 323,17 325,33 329,67
EUREN 4,13 4,08 4,05 4,17 4,16 4,21 4,24 4,29 TKFEN 144,17 | 142,03 140,17 146,30 | 146,03 148,17 150,03 152,17
FENER 3,06 3,02 2,96 3,09 3,12 3,16 3,22 3,26 [TOASO | 294,25 | 291,00 | 287,25 | 297,50 | 298,00 301,25 305,00 308,25
FROTO 80,75 80,05 79,40 81,45 81,40 82,10 82,75 83,45 |TRALT 49,29 48,75 48,09 49,84 49,95 50,49 51,15 51,69
GARAN | 124,23 | 122,57 | 121,13 | 125,90 125,67 | 127,33 | 128,77 | 130,43 |TRENJ 91,68 | 88,72 86,93 94,65 | 93,47 96,43 98,22 101,18
GENIL 9,08 8,90 8,76 9,27 9,22 9,40 9,54 9,72 TRMET 118,47 | 115,13 113,17 121,80 | 120,43 123,77 125,73 129,07
GESAN 81,48 79,42 75,28 83,55 85,62 87,68 91,82 93,88 |TSKB 11,21 11,19 11,13 11,24 11,27 11,29 11,35 11,37
GLRMK 161,10 157,90 156,20 164,30 162,80 166,00 167,70 170,90 |TTKOM 58,13 57,62 56,78 58,65 58,97 59,48 60,32 60,83
GRSEL 315,92 | 309,58 | 302,17 | 322,25 | 323,33 | 329,67 | 337,08 | 343,42 |TUKAS 2,11 2,08 2,07 2,13 2,12 2,15 2,16 2,19
GRTHO 235,37 224,73 218,87 246,00 241,23 251,87 257,73 268,37 |[TUPRS 307,92 | 302,08 | 297,17 | 313,75 | 312,83 318,67 323,58 329,42
GSRAY 0,99 0,99 0,97 1,00 1,01 1,01 1,03 1,03 |TURSG 6,67 6,51 6,41 6,82 6,77 6,93 7,03 7,19
GUBRF 422,50 414,75 410,50 430,25 426,75 434,50 438,75 446,50 |ULKER 94,98 94,52 93,58 95,45 95,92 96,38 97,32 97,78
HALKB 36,89 36,63 36,17 37,16 37,35 37,61 38,07 38,33 |VAKBN 30,31 29,99 29,69 30,62 30,61 30,93 31,23 31,55
HEKTS 2,99 2,92 2,85 3,07 3,06 3,13 3,20 3,27 |VESTL 24,39 24,11 23,83 24,66 24,67 24,95 25,23 25,51
IEYHO 158,77 156,53 154,47 161,00 160,83 163,07 165,13 167,37 |YKBNK 32,79 32,45 32,19 33,14 33,05 33,39 33,65 33,99
ISCTR 12,93 12,81 12,70 13,06 13,04 13,16 13,27 13,39 |ZOREN 2,55 2,54 2,50 2,57 2,59 2,60 2,64 2,65
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Giinlik Gunliik RSI StochS MACD Kod Ginliik Gunliik RSI StochS MACD
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ISMEN
IZENR
KCHOL
KLRHO
KRDMD
KTLEV
KUYAS
MAGEN
MAVI
MGROS
MIATK
MPARK
OBAMS
ODAS
ODINE
OTKAR
OYAKC
PAHOL
PASEU
PATEK
PETKM
PGSUS
PSGYO
QUAGR
RALYH
REEDR
SAHOL
SARKY
SASA
SISE
SKBNK
SOKM
TAVHL
TCELL
THYAO
TKFEN
TOASO
TRALT
TRENJ
TRMET
TSKB
TTKOM
TUKAS
TUPRS
TURSG
ULKER
VAKBN
VESTL
YKBNK
ZOREN

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.



	Slayt 1
	Slayt 2
	Slayt 3
	Slayt 4
	Slayt 5
	Slayt 6
	Slayt 12
	Slayt 13
	Slayt 14
	Slayt 15

