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Kiresel Hammadde ve Uriun Fiyatlarn (USD)

Demir Cevheri Kok Komiiru Hurda
1,1% 5,5% -0,1%
1 Haftalik 1 Haftalik § Haftalik

Demir cevheri ve kok kdmduri fiyatlar haftalik bazda sirasiyla %1,1 ve %5,5 artarken, hurda fiyatlari
%0,1 diisus kaydetti.

Sicak Haddelenmis : ..
) Insaat Demiri
Yassi Celik (HRC)
1,0 % 0,8 %
1 Haftalik 1 Haftalik

Sicak haddelenmis yassi gelik (HRC) ve insaat demiri fiyatlari haftalik bazda sirasiyla %1,0 ve %0,8
ylkseldi.

Kaynak: Bloomberg
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Kiresel Hammadde ve Uriun Fiyatlan (USD)

Demir cevheri fiyatlari, gectig§imiz aylardaki zayif seyrin ardindan gecen hafta yaklasik %1 yiikseldi. BHP’nin Bati
Avustralya’daki Port Hedland operasyonlarinda daha fazla isginin greve katilmasiyla boélgede yaklasik 25 yilin ilk
bliyik endistriyel eylemi gerceklesirken, s6z konusu limanin Haziran ayina kadar olan bir yillik dénemde Bati
Avustralya’nin 6nemli demir cevheri lGretim ve ihracat bolgelerinden Pilbara’nin demir cevheri ihracatinin yaklasik
%75’ini gergeklestirmesi nedeniyle grevin arz Uzerindeki olasi etkileri yakindan izleniyor. Taraflar arasinda kisa
slirede anlasma saglanamamasi ve grevin genislemesi durumunda demir cevheri fiyatlari Gzerinde kisa vadede
yukari yonli baskinin artabilecegini 6ngoriiyoruz. Ancak daha dnce de belirttigimiz tizere, demir cevheri fiyatlarinda
daha kalici bir toparlanma icin Cin’de celik talebinin gliclenmesi, kiresel ticaret gériniminin iyilesmesi ve Cin

kaynakh arz baskisinin azalmasi gerektigini disiintyoruz.

Hammadde Fiyatlari
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@ Demir Cevheri Kok Kémiirii e Hurda CFR Tiirkiye (Sag Eksen)

Nihai Uriin Fiyatlan
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e Sicak Haddelenmis Yassi Celik (HRC) @ insaat Demiri

Kaynak: Bloomberg
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Fiyat Gelismeleri

Son bir haftada EREGL ve KRDMD sirasiyla %9,4, %0,2 oraninda deger kaybederken KCAER %6,1 oraninda
deger kazandi. iran-ABD miizakerelerinde ilerleme saglanamamasi ve taraflarin karsilikli taleplerinin

gorasmelerdeki belirsizligi artirmasi, risk istahinin zayiflamasina ve kiiresel piyasalarda temkinli seyrin 6ne
¢ikmasina neden oldu.

Yurt icinde 2C26 finansal sonuclari aciklanmaya basladi. EREGL giiclii satis hacmi ve operasyonel karhhktaki
kismi toparlanma ile birlikte net karda belirgin artis, KCAER ise cirodaki daralmaya ragmen operasyonel
marjlardaki iyilesme ve gugli net kar acikladi. Bu hafta sonuglarini agiklamasi beklenen KRDMD’de ise
sevkiyatlardaki toparlanmanin operasyonel performansi desteklemesini bekliyoruz.

BIST Demir-Celik Hisseleri
Performansi (USD)
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EREGL KRDMD

KCAER

BIST 100 Endeksi (Sag Eksen)

Kaynak: Bloomberg
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EREGL &

Kaynak: Bloomberg

EREGL FD/FAVOK Ortalama
eeeeee +1 Standart Sapma ¢ ¢+« « -1 Standart Sapma

9,0

8,0

7,0

6'0 IR RN NN N NN N 009 000000000000 000000000000000000000000000000000000000

5,0
4,0
v@} N3 &,\fo o N} ‘2@,\9 e\&b %&,‘9 é,g ©
KRDMD FD/FAVOK Ortalama
esesee +] Standart Sapma ¢+ ++ -1 Standart Sapma
7,5
6,5

55

4,5

3'5 0000000000000 000000000000000000000000000000

2,5
1,5
v » % © © © ©
WU N v v v W v
& & & o & & &

2026-2027 yillar1 FD/FAVOK ¢carpan ortalamasi kullanilmistir.

11.08.2024

KRDMD Tahmini FD/FAVOK Carpani
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EREGL KRDMD ve KCAER Carpan Analizi

Piyasa Degeri FIK FD/FAVOK
2026T 2027T 2026T 2027T
Arcelormittal Luksemburg 57,711 16.5 10.8 8.3 6.6
Bluescope Steel Ltd Avustralya 10,794 17.9 14.4 8.1 6.8
Vallourec Sa Fransa 5,814 13.3 9.9 6.2 5.0
Jsw Steel Ltd Hindistan 32,883 21.4 17.9 11.0 9.6
Tata Steel Ltd Hindistan 24,482 13.8 11.7 7.4 6.7
Aperam Liksemburg 4,188 194 11.0 9.1 6.5
Nippon Steel Corp Japonya 23,257 13.3 10.0 7.3 6.4
Xinxing Ductile Iron Pipes-A Cin 2,208 14.3 11.1 8.2 7.2
Acerinox Sa ispanya 5,256 19.5 11.8 10.1 7.6
Daido Steel Co Ltd Japonya 3,162 14.6 12.9 8.9 7.8
Jindal Steel Ltd Hindistan 11,744 18.3 12.4 9.6 7.4
Welspun Corp Ltd Hindistan 5,045 21.6 18.5 16.3 12.7
Hunan Valin Steel Co Ltd -A Cin 3,717 8.0 6.7 15.2 14.2
Jindal Stainless Ltd ABD 38,498 16.0 13.5 10.6 9.5
Jsw Steel Ltd Hindistan 32,883 21.4 17.9 11.0 9.6
Medyan 16.5 11.8 9.1 7.4
EREGL Tirkiye 5,416 324 14.9 8.9 6.2
Prim/ (iskonto) 97% 26% -2% -16%
F/IK FD/FAVOK
2026T 2027T 2026T 2027T
Bansal Wire Industries Ltd Hindistan 530 261 19.5 15.0 11.7
Metallus Inc ABD 900 25.1 16.1 7.6 5.9
Maruichi Steel Tube Ltd Japonya 2,766 14.3 13.3 7.6 6.7
Nwpx Infrastructure Inc ABD 1,105 21.1 23.0 11.6 12.2
Hyundai Steel Co Glney Kore 2,699 32.5 11.1 6.0 5.1
Kloeckner & Co Se Almanya 1,423 33.0 21.7 10.3 9.1
Medyan 25.6 17.8 8.9 7.9
KRDMD Tarkiye 1,179 21.3 10.6 6.3 4.5
Prim/ (iskonto) -17% -41% -30% -43%
Piyasa Degeri F/IK FD/FAVOK
(min USD) 2026T 2027T 2026T 2027T
SeAh Besteel Holdings Corp G. Kore 1,052 14.8 10.8 8.6 71
Hyundai Steel Co G. Kore 2,699 32.5 111 6.0 51
Nwpx Infrastructure Inc ABD 1,105 21.1 23.0 11.6 12.2
Tung Ho Steel Enterprise Cor Suudi Arabistan 1,933 12.3 12.6 8.7 9.6
Yamato Kogyo Co Ltd Japonya 5,167 13.8 12.9 47.0 35.9
Metallus Inc ABD 900 25.1 16.1 7.6 5.9
Medyan 18.0 12.8 8.7 8.3
KCAER Tarkiye 606 20.8 11.3 7.1 4.3
Prim/ (iskonto) 16% “12% -18% -48%

EREGL, KRDMD ve KCAER ¢arpan hesaplamasinda PhillipCapital Arastirma ekibinin tahminleri kullanilimistir.
 EREGL 2026 yili tahmini FD/FAVOK ¢arpani bazinda %2 iskontoludur.

e KRDMD 2026 yili tahmini FD/FAVOK ¢arpani bazinda %30 iskontoludur.
 KCAER 2026 yili tahmini FD/FAVOK ¢arpani bazinda %18 iskontoludur.

Kaynak: Bloomberg, PhillipCapital Arastirma
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Metodoloji ve Yasal Uyari

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi
sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler; 6ngoérl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir.
Zaman iginde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Raporda yer alan bilgi ve veriler glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup dogruluklari ayrica arastiriimamistir.
Bilgilerin tam veya dogru olmamasindan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Bu raporun tiimi veya bir
kismi PhillipCapital Menkul Degerler A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglinci kisilere gosterilemez, ticari
amagla kullanilamaz.
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