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GUNLUK BULTEN

Giinliik Hisse Onerileri
«  GUnlik hisse énerilerimiz CCOLA, ENKAI ve THYAO 'dur. Oneriler hakkinda detaylari gérmek icin tiklayabilirsiniz.

Acilistan Kapaniga Piyasalar

_ - Giinliik . 20.04.2026 21.04.2026 BIST Kapanis
Kapanig 20.04.2026 e a Yurt Dis1 Piyasalar o
Degisim (18:10) (08:00) Sonrasi Degisim
BIST 100 14,485 -0,71% SE&P 500 Vadeli 7,164 7,161 -0,05%
BIST 30 16,591 -0,79% Euro Stoosoc 50 CFD 3,988 3,954 -0,57%
BIST Banka 18,279 -1,54% Mikkei 225 Vadeli 59,690 59,600 -0,15%
BIST Sanayi 17,837 0,16% ABD 10 Yillik (bps) 4,25 4,25 0

BIST 30 Yakin Vade 16,751 -0,86% Brent 91,64 90,47 -1,28%
Tiirkiye 2 Yilhik {bps) 39,41 0,19 Ons Altin 4,828 4,789 -0,81%
Tiirkiye 10 Yillik (bps) 31,93 0,19 USDTRY 44,85 44,38 0,08%

Piyasa Gorlisu

Gunaydin. Orta Dogu kaynakl belirsizliklerin golgesinde haftaya baslayan piyasalarda risk istahi beklendigi Gzere
zayif kaldi. BIST-100 endeksi haftanin ilk islem gununu %0,71 dususle 14.484 puandan tamamladi. HUrmuz
Bogaz’'nin ne zaman normale ddnecegine iliskin belirsizlik strerken, ABD tarafinda mevcut ateskes sona ermeden
iran ile gérismelerin yeniden baslayabilecegine dair beklentiler 6ne cikiyor. Veri takviminde yurt icinde bugiin reel
kesim glven endeksi takip edilecek. Hatirlanacagl Gzere Mart ayinda endeks 4,1 puan duasusle 100,0 seviyesine
gerilemisti. Kuresel tarafta da yeniden kapanma haberleri ve ateskes surecine iliskin belirsizlikler nedeniyle kirilgan
bir gorinumun o6ne c¢iktigini gérduk. Bu ¢ercevede S&P 500 endeksi ginu %0,24 dususle tamamladi. ABD veri
takviminde ise bugun Mart ayi perakende satislar rakamini takip edecegiz.

Klresel piyasalarda bu sabah risk istahi genel olarak pozitif. Saat 08.20 itibariyla ABD vadelileri %0,2-0,3 artida islem
gorurken, Asya tarafinda Japonya %1,2 yukselisle, Cin ise yatay seyrediyor. Emtia cephesinde ons altin 4.788 dolar,
ons gumus 79,1 dolar seviyesinde islem goruyor.

BIST-100 endeksinde bu sabah alicili bir acilis bekliyoruz. Teknik gérinumde 14.400 puan Uzerinde kalicilik
saglanmasini olumlu olarak okuyoruz. Yukari yonlu hareketlerde 14.530 puan Uzerinde kapanislar endekste yeni bir
ivme yaratabilir. Ote yandan, din Tirkiye Sigorta ile baslayan 1C26 bilanco dénemi 11 Mayis'a kadar devam edecek
olup, sirket bazli ayrismalarin artmasini bekliyoruz.

Ekonomik Takvim

Saat Veri Beklenti Onceki
10:00 Tiirkiye, Kapasite Kullanim Orani (Nisan) . 73,3%
10:00 Tiirkiye, Reel Kesim Guiven Endeksi (Nisan) - 101,0
12:00 Almanya, ZEW Ekonomik Hissiyat (Nisan) -70,0 -62,9
15:15 ABD, Haftalik ADP istihdam Degisimi - 39,3 Bin
15:30 ABD, Perakende Satislar (Mart / Aylik) 1,4% 0,6%
15:30 ABD, Cekirdek Perakende Satislar (Mart / Aylk) 1,3% 0,5%

*Kaynak: Investing

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Hak Kullanimlan

« BURCE, BURVA, DITAS, ARASE, EDIP, ERBOS, IZFAS, KLKIM, ZRGYO genel kurul toplantilari bugin
gerceklestirilecektir.

+ EUKYO, EUYO, ETYAT sermaye artirimi buguin gerceklestirilecektir.
« AYEN kar pay 6demesi buguin gerceklestirilecektir.
Tedbir Kararlari

* IZFAS pay! VBTS kapsaminda 20/05/2026 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar acgiga satisa ve kredili islemlere
konu edilemeyecektir.

* FLAP payl VBTS kapsaminda 20/05/2026 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar emir paketi tedbiri ile islem
gorecektir.

KAP Haberleri

* AKFIS, bagl ortakliklarinin 2025 yili faaliyetlerinden kaynaklanan nakit fazlasi kapsaminda, toplam 463,6 milyon
TL tutarindaki fazla nakdin yarisina karsilik gelen 231,8 milyon TL, 20 Nisan 2026 itibariyla ana ortakhk
hesaplarina aktarildi. S6z konusu transfer sirketin nakit akisina ve likidite pozisyonuna olumlu katki sagladi.

« DOHOL, %75 oraninda bagh ortakhk Gumustas Madencilik bunyesindeki Nigde Bolkar bolgesinde yer alan Bolkar
1 ve Bolkar 2 sahalarina iliskin UMREK uyumlu Kaynak Tahmin Raporu tamamlandi. Rapora gore sahalarda
toplam 12,7 milyon ton maden kaynagl tespit edilirken, ortalama ¢inko esdeger tendrlu %23,0 ZnEq olarak
hesaplandi. Sonuclarin yuksek tendrlu polimetalik varlig teyit ettigi belirtilirken, istirak icin 2026 yili yatirnm
harcamasi beklentisi 70 milyon ABD dolarina yukseltildi.

« ENTRA, Yonetim Kurulu 2025 yili karindan kar payr dagitmama kararini 13 Mayis 2026 tarihinde gerceklesecek
olan genel kurulda ortaklarin onayina sunacak.

GLRMK, pay sahipleri Guilermak Turizm isletme Yatirrm A.S. ve Gulermak Emlak Yapi insaat Yatirim A.S., Gllermak
AgIr Sanayi Ingaat ve TaahhUt A.S. sermayesinin yaklasik %10'una karsilik gelen 32,26 milyon adet B grubu payin
kurumsal yatirnmcilara satis surecini baslattli. Hizlandinimis talep toplama yontemiyle gerceklestirilecek islem
sonrasi elde edilecek net gelirin bayuk bélumunun sirketin bdyume stratejisini desteklemek amaciyla yeniden
Gulermak’a aktarilmasi planlanmaktadir. Satisin tamamlanmasi halinde sirketin halka aciklik oranmnin yaklasik
%28,01'e yukselmesi beklenmektedir.

« KLSER, kar payl dagitmama karari genel kurul'da onaylandi.

« MIATK, bagl ortakligl Tripy Mobility Teknoloji A.S. tarafindan gelistirilen “ChargeForge: Yapay Zeka Destekli Sarj
Talep Tahmini ve Dinamik Fiyatlandirma Platformu” projesi, Gazi Universitesi Teknopark Yonetimi tarafindan 20
Nisan 2026 tarihinde onaylandi. Toplam 9,84 milyon TL butceli proje 1 Mayis 2026'da baslayacak olup 12 ay icinde
tamamlanmasi planlanmaktadir. Proje kapsaminda elektrikli ara¢ sarj istasyonlarinda talep tahmini, dinamik
fiyatlandirma ve kullaniciya 6zel akilli sarj 6nerileri sunan yapay zeka tabanli bir platform gelistirilecektir.

+ PETKM, 2025 yilinda SPK kayitlarina gére 10,23 milyar TL konsolide zarar, VUK kayitlarina gore ise 24,32 milyar TL
zarar agikladi. Bu kapsamda her iki zarar tutarinin gecmis yil zararlarina aktariimasina, 2025 yili icin kar payi
dagitiimamasina ve kararin 15 Mayis 2026 tarihinde gerceklesecek olan genel kurulda ortaklarin onayina
sunulmasina karar verdi.

« TUKAS, Nigde/Bor fabrika yerleskesinde kurulan 12,5 MWe kapasiteli cati tipi GUnes Enerji Santrali (GES), TEDAS
onayinin ardindan devreye alindi. Ayrica Akhisar ve Manyas fabrikalari icin GES kurulum c¢alsmalari ise devam
ediyor.

« ZOREN, Yonetim Kurulu 2025 yili karindan kar payi dagitmama kararini 15 Mayis 2026 tarihinde gerceklesecek
olan genel kurulda ortaklarin onayina sunacak.

*Bulltendeki haberler, Kamuyu Aydinlatma Platformu’na bugin saat 08:30'a kadar gelen Yildiz Pazar hisselerine ait haberleri
kapsamaktadir.

Pay Geri Alimlari

Pay Adedi
299.661

Fiyat (TL)

Toplam (TL)
13.391.161

MAVI

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.


https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1595737
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1595737
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1595749
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1595749
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1595809
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1595809
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1595733
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1595733
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1595751
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1595751
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1595655
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1595655
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1595805
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1595805
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1595708
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1595708
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1595752
https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1595752
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Analist Gorusu
* TURSG 1¢26 Finansal Sonuglari

Turkiye Sigorta ilk ceyrekte 6.43 milyar TL net kar acikladi. Biz 6.3 piyasa 5.9 milyar TL bekliyordu. Net kar %27 ¢/¢ ve
%42 y/y artarken, 0zsermaye karliligi %47.5 seviyesinde. Operasyonel kar kuvvetli, 106 milyar TL'lik finansal varlik
buyaklGgu ile 2C26 sonuglari da kuvvetli beklenebilir. Hisse icin 6nerimiz AL hedef fiyatimiz ise 19.50 TL . 1C26
operasyonel marji gecen yilin ayni doneminin belirgin tzerinde gerceklesti. Onumuzdeki dénemde marjda kismen
normallesme 6ngoruyoruz. Tum yil marji beklentimizin Gzerinde kalmasi net kar tahminimiz ve degerlememiz
Uzerine yukari yonlu (pozitif) bir risk olarak degerlendirilebilir.

Son Agiklanan Bilangolar

1C26 (Mn TL) 1C25(Mn TL) Degisim (Yilhk)

Ciro FaaliyetKan  Net Kar Ciro FaaliyetKan  Net Kar Ciro FaaliyetKan  Net Kar

TURSG = = 6,430 = = 4,523 = = 42%

*Son islem gununde agiklanan bilangolar Yildiz Pazar hisselerini kapsamaktadir.

« PETKM haftalik spread verisini paylasti.

PETKM haftalik spread verisini paylasti. Etilen-nafta makasi, ge¢en haftaya kiyasla 45 USD artisla 748 USD/ton
seviyesine yukseldi. Jeopolitik gelismelerin etkisiyle savasin basindan beri 594 USD yukselen makasin artis egilimi
devam etmektedir. Etilen-nafta makasi, 4C25'te ortalama 158 USD/ton, 2025 yilinin tamaminda ise ortalama 245
USD/ton seviyesinde olusmustu. Makas, 1C26'da ortalama 214 USD duzeyinde gerceklesti. Platts Kuresel Petrokimya
Endeksi yatay seviyelerde olup 1300 ile son bir yillik ortalamasinin (822) %58 Uzerinde bulunuyor. 27 Subat 2026
seviyesi 800 olup son 1,5 aylik dénemde jeopolitik gelismelere paralel artis oldugu ve bunun sektor hisselerine de
yansimaya devam ettigi gorulUyor.

« Atakey Patates - Toplanti Notu
Sirket Profili

Atakey Patates, TAB Gida Yatirmlar bunyesinde faaliyet gosteren, tohumdan sofraya sdzlesmeli tarim modeliyle
calisan dondurulmus patates basta olmak Uzere dondurulmus sogan halkasi ve peynir cubugu gibi dondurulmus
gida Urunleri Ureticisidir. Sirketin, 90 bin ton patates uretim ve 10 bin ton kaplamali Grin Uretim kapasitesi
bulunmaktadir. 74 bin ton ham madde kapasiteli depolama alanlari, modern makine parkuruna sahip uretim hatlari,
21 bin ton mamul deposu, sogutma ve aritma unitelerinden olusan uretim kompleksi ile Turkiye'nin dlcek olarak en
bUyUk dondurulmus gida Uretim tesisleri arasinda yer almaktadir. Turkiye’de her 5 kg dondurulmus patates satisinin
1 kg'ini Atakey saglamaktadir. Hastalik, don veya kuraklik gibi tarimsal riskleri minimize etmek amaciyla sirket, 20
civari bolgeye yayarak Turkiye'nin farkli cografyalarinda 100'Un Uzerinde ciftci ile ekimlerini gerceklestirmektedir.

Sirket; sardurulebilirlik (ESG) kapsaminda enerji ve emisyon ydnetimi, su ve atik yonetimi ile surdarualebilir tarim
basliklarinda somut ve dlctlebilir ¢iktilar Gretmektedir. Su yonetimi kapsaminda camur havuzlari araciliglyla 2025
yilinda yaklasik 525 bin m3 su tasarrufu saglamistir.

Maliyet Yapisi ve Operasyonel Karlilik

Sirketin en buyUk maliyet kalemi %60-65 araligindaki pay! ile ham maddedir. Ham maddeyi sirasiyla iscilik ve enerji
maliyetleri izlemektedir. Kaplamali Grtnler kar marji yuksek trtnler siniflandirmasindadir.

Sirketin yapisal olarak faaliyet kari Uretme kapasitesi bulunmasiyla birlikte, icinden gectigimiz dénemde genel
enflasyon artis hizinin, satis gelirlerinin artisindan daha yuksek kalmasi karliigi baskilamistir. Tarim Bakanligrnin
tarimsal drunlere yonelik yeni planlamalarinin, arzi daraltarak ham patates fiyatlarini yukari yonlu etkilemesi
beklenmektedir. Bu artisin nihai aran fiyatlarina yansitilmasi ile ciroda artis beklenirken operasyonel karliligin da
kismen artmasi olasi gdzukmektedir. Uretim hattinda elektrikten dogalgaza gecisin verimliligi olumlu ydnde
etkilemesi beklenmekle birlikte; Orta Dogu'daki gerilimlerin kiresel dogalgaz fiyatlarina olasi yansimalari, gelecekteki
enerji maliyetleri acisindan bir risk unsuru olarak takip edilmektedir.

Mevcut durumda, artan glbre maliyetlerinin patates satis fiyatlarina hentz yansimadigi gorulmekle birlikte,
maliyetlerin 6ngorulen seviyeleri asmasi halinde fiyat revizyonlari yapilabilecegi degerlendirilmektedir. Devam eden
sdzlesme surecleri ve saglanan devlet destekleri cercevesinde, s6z konusu maliyet artislarinin nihai fiyatlamalar
uzerindeki toplam etkisi su asamada net 6ngdérilememektedir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



PhillipCapital

ol YURT iCi PIYASALAR GUNLUK BULTEN

Analist Gorusu

Satis Kanallari ve Hedefler

2026 yili icin hacimsel bazda yaklasik %15 blyumeye tekabul eden 80 bin tonluk bir satis hedeflenmektedir (2025:
69,3 bin ton). Mevcut satis kirllimi incelendiginde; toplam satislarin %92,4'Gnu dondurulmus patates, %7,6'sini ise
kaplamali Urtnler olusturmaktadir. Sirketin satislarinin yaklasik %78'i TAB Gida restoranlarina yapilmaktadir. TFl TAB
Gida Yatirmlari ekosistemiyle saglanan gucll yapr Atakeyin yuksek kapasite kullanimini ve Uretim planlama
disiplinini desteklemekte ve 6ngorulebilir talep yaratmaktadir. Bu yapi ayrica finansal agidan dusuk ticari alacak riski
ve dengeli nakit akisi saglamaktadir. Diger taraftan da HORECA kanali ile yurt icinde cesitli zincir restoran, otel ve
benzeri isletmelere de Urun tedarigi saglamaktadir. Perakende pazarinda ise Turkiye'nin 6énemli indirim
marketlerinden biri ile uzun yillara dayali olarak calismalara devam edilmektedir. Ge¢tigimiz yillarda cironun yaklasik
%25'i Cin, Guney Kore, Brezilya, Birlesik Arap Emirlikleri ve Irak gibi bircok farkli Ulkelere yapilan ihracattan
gelmekteydi. Mevcut dénemde degerlenen TL ve rekabet glicindeki zayiflik sebebiyle ihracat kanalinda sinirl satisa
devam edilmektedir. Sirket kuresel "Burger King (RBI)" tedarikci sertifikasina sahip olup uluslararasi restoran agina
satis yapabilme yetkinligine sahiptir. Kur dinamiklerinde iyilesme saglanmasi halinde ihracat kanalinin hizla agiimasi
ve satis kompozisyonuna katki saglamasi beklenmektedir.

Finansal Durum

Sirketin net borcu bulunmamaktadir; halka arz sonrasi tum borg¢lar kapatilarak net nakit pozisyonuna gecilmistir. Bu
yil icerisinde bakim harcamalari disinda olaganustl veya buyuk bir CapEx yatinmi planlanmadigindan, nakit
yaratiminin gecen yila kiyasla ¢ok daha pozitif seyretmesi dngdérulmektedir. Fabrikanin mevcut alaninda maksimum
%10-20 araliginda sinirli bir kapasite artisi mimkun olmakla birlikte daha ytksek kapasiteli buytme yeni bir fabrika
yatirmini getirebilir. YUksek faiz ortami dikkate alindiginda, buyuk o&lcekli yatinmlar su an icin izlemede
tutulmaktadir. Sirketin isletme sermayesi yapisi mevsimsellik gostermektedir. Yilin ilk ceyreginde, tohumlarin
ciftcilere dagitilmasiyla ticari alacaklar artarken, Mayis-Haziran doneminde ham patatesin alimiyla ticari borg¢larda
artis gozlenmektedir. Yillk bazda incelendiginde net isletme sermayesi kendi icinde dengeli, ek fonlama ihtiyaci sinirli
bir yapidadir. Satislarin énemli bir kisminin pesin veya garantili TAB Gida ekosistemine yapilmasi nedeniyle sirketin
ticari alacak riski bulunmamaktadir.

2026 yih igin ciro tahminimiz 5,62 milyar TL ve FAVOK beklentimiz ise 675 milyon TL seviyesindedir.
Tahminlerimiz sonucunda sirketin 2026T FD/FAVOK ¢arpanini 10,8x olarak hesapliyoruz.

Sirketin 1C26 finansal sonuglari bugin (21.04.2026) aciklayacaktir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Analist Gorusu
» SISE 1C26 Beklentileri - PhillipCapital Arastirma

(Beklenen Bilango Tarihi: Nisan Sonu/ Mayis'in ilk haftasi)

1C26 doneminde mimari cam segmentinde mevsimsellik etkisiyle satis hacimlerinin yillik bazda sinirli daralma
gostermesi beklenebilir. Cografi kirillima bakarsak; yurt icinde deprem bdlgesindeki yeniden yapilanma sureci,
kentsel donusum faaliyetleri ve yeni kapasite yatinmlarinin katkisiyla hacim gérece gugcliu seyrini korudu. Buna
karsilik Avrupa pazarinda zayif ekonomik aktivite ve insaat sektérindeki duraganlik nedeniyle gorece zayif bir tablo
one ¢iktli. Hindistan tarafinda guclt buyume egilimi devam ederken, Rusya pazarinda daha sinirli bir performans
izlendi. Cin'in ihracat tesviklerini kaldirmasinin dis pazarlarda fiyat baskisini azaltabilecegi ve bunun énumuzdeki
donemde daha dengeli bir rekabet ortami yaratabilecegi ongoruliyor. Ote yandan fiyatlama tarafinda Urin
karmasindaki iyilesme ve yapilan fiyat ayarlamalarinin etkisiyle birim satis gelirlerinde yillik bazda olumlu seyir
bekliyoruz.

Cam ambalaj segmentinde toplam satis hacminde yillik bazda dustk tek haneli daralma 6ngériyoruz. Tarkiye
tarafinda Ramazan etkisi ic talebi sinirlasa da ihracat tarafindaki giiclt seyir bunu dengeledi. Ozellikle ABD pazarina
yapilan satislarda gecen yilin dusuk bazina bagh olarak belirgin artis géruldugunt dusuntyoruz. Rusya pazarinda
uygulamaya alinan vergi ve ¢cevre dizenlemeleri talebi kismen olumsuz yonde etkiledi. Fiyatlama tarafinda Turkiye'de
TL bazinda orta tek haneli, Rusya'da ruble bazinda yuksek tek haneli fiyat artislari uygulandi. Kur etkisi de dikkate
alindiginda segment genelinde USD bazinda dusuk cift haneli fiyat artisi dngoérulmektedir.

Cam ev egyasl segmentinin makroekonomik kosullara ve tuketici harcamalarina duyarli yapisi nedeniyle uzun
suredir devam eden hacimsel daralmanin 1C26 déneminde de strmesini bekliyoruz. Bu donemde yillik bazda yuksek
tek haneli satis hacmi daralmasi beklenirken, Turkiye'de 6zellikle Horeca kanali ve perakende tarafinda satin alma
glcundeki zayiflik ile talep ertelemesi satislar Uzerinde baski olusturdu. Kuresel dlcekte ise belirsizlikler, jeopolitik
riskler ve turizm tarafindaki temkinli gériinum kisa vadede talep toparlanmasini sinirlayan temel unsurlar olarak 6ne
ciktl. Fiyatlama tarafinda ton basina satis fiyatlarinda doviz bazinda dusik tek haneli artis beklenmektedir. Ancak
onceki ceyrege kiyasla bozulma olmadigini, zayif seyrin sirdigunl ancak diststn derinlesmedigini tahmin ediyoruz.

Kimyasallar segmentinde operasyonel gorunimun dnceki ceyrege benzer seyretmesi beklenmekte. Yurt icinde soda
kula satis hacimleri gorece guclU seyrini korurken, ihracat pazarlarinda gecen yilin ayni dénemine kiyasla sinirli bir
gerileme gordlmektedir. Bu dogrultuda toplam soda kuli hacminde yillik bazda dustk tek haneli ihmli bir daralma
ongodruyoruz. Fiyatlama tarafinda 6zellikle ABD ihracat pazarlarinda devam eden yogun rekabet ve kuresel arz fazlasi
nedeniyle baski sirmektedir. Buna bagl olarak ton basina USD bazli satis fiyatlarinda yillik bazda yUksek tek haneli
dUsUs olasi gozukuyor. Soda kulu fiyatlarinda anlamli toparlanma icin talep artisinin tek basina yeterli olmadigini,
piyasadaki arz fazlasinin dengelenmesi gerektigini dtistintyoruz.

Soda kulu tarafindaki distk hacim ve fiyat baskisi nedeniyle kimyasallarin konsolide FAVOK icindeki payinin gecen
yllin ayni dénemine gore gerileyebilecegini tahmin ediyoruz. Diz cam tarafindaki gorece toparlanma bu zayif
gorinumu kismen dengeleyebilir.

Konsolide goriiniim acisindan degerlendirdigimizde 1€26’da gecen yilin ayni donemine kiyasla ciroda reel
daralma ve FAVOK marjinda disis éngériayoruz. Tum bu varsayimlar altinda 1¢26'da sirketin 55,3 milyar TL
ciro ve 3,05 milyar TL FAVOK (%5,5 marj) aciklamasini bekliyoruz.

« KRDMD 1C26 Beklentileri - PhillipCapital Arastirma

Subat ayinda Ramazan etkisi ve tarife artislarinin yarattig “bekle-gor” egilimi satis hacimlerinde asagi yonlu bir baski
yarattl. 4C25'te yuksek seyreden ton basi karliligin ardindan, 1C26 déneminde c¢elik Urun fiyatlamalari énceki yila
kiyasla hafif daha ylksek ve istikrarli seyretti. Ancak enflasyon etkisi, iscilik Gcretlerindeki artis ve tasimacilik
maliyetlerindeki baskilar nedeniyle maliyet yapisinda kismi bir bozulma goruldu. Dolayisiyla, brut karlhihgin yillik
bazda iyilesmesine karsin dnceki ceyrege kiyasla gerileyecegini tahmin ediyoruz.

Net kar tarafinda operasyonel gérinumdeki kismi zayiflamanin etkisi hissedilmekle birlikte, dnceki ¢eyrege kiyasla
daha sinirli bir zarar olusmasini bekliyoruz. Tum bu varsayimlar altinda 1¢26'da sirketin 586 bin ton satis
hacmi, 15,75 mir TL ciro, 1,82 mir TL FAVOK (%11,5 marj), 71 USD FAVOK/Ton ve 240 mn TL zarar agiklamasini
bekliyoruz.

ikinci ceyrege iliskin sinyaller ise daha olumlu bir gérinim sunmaktadir. UrGn satis fiyatlarinin yukari yonli
seyretmesi ve Mart ayi itibariyla satislarda gozlenen iyilesme, ceyreksel bazda toparlanma sinyali vermektedir.
Bununla birlikte 3 Nisan itibariyla devreye alinan SDM2'nin etkisiyle sivi celik kapasitesindeki artis, Urtn Uretim
hacmini destekleyecek olup s6z konusu artisin agirlikli olarak kttik Grin grubunda yogunlasmasi beklenmektedir.

Finansal yapi tarafinda ise bor¢luluk ve likidite gostergelerinde daha saglikli bir gérinime gecildigini ve bu egilimin
devam edecegini dustnuyoruz.

KRDMD 2026 tahminlerimize gére 4,8x FD/FAVOK carpani ile islem gérmektedir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Destek& Diren¢ ve Hareketli Ortalama Seviyeleri

Endeks Kodu Son Kapanis Fiyati Destek2 Destek1 Direnc1 Direnc2 5H.O. 10H.0. 21H.0.
XU100 14.485 14.200 14.400 14.800 15.100 14.346 14.001 13.426
Nisan 2026 Vadeli S6zlesme 16.812 16.200 16.600 17.000 17.200 16.663 16.352 15.639

Giinliik Hisse Onerileri
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Giinliik Teknik Analiz Bazli Hisse Onerileri

Hisse Kodu Son Kapanis Fiyati Hedef Fiyat Zarar Kes 5H.0. 10 H.O. 21 H.O.
CCOLA 80,10 83,15 78,60 77,88 75,56 73,28
ENKAI 107,50 111,70 105,50 105,26 102,21 98,54
THYAO 328,25 340,50 322,50 323,79 318,44 310,93

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Gostergeleri AL Veren Hisseler

Kod Kapanis  5-20 H.O. 20-50 H.O. 5:'-200 RSI MACD  DI+/DI-
ASTOR 205,70 AL - - - - AL
EFOR 8,95 - - - - AL -
MIATK 41,02 AL - - - - AL
PATEK 21,50 - AL - - - -

Gostergeleri SAT Veren Hisseler

Kod Kapanis 5-20 H.O. 20-50 H.O. 53-200 RSI MACD DI+/DI-
GENIL 10,05 - - - - - SAT
IEYHO 98,10 - - - - SAT -

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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DESTEK/DIRENC TABLOSU

PiVOT DESTEKLER PiVOT DIRENGLER HISSELER PiVOT DESTEKLER PiVOT DIRENGLER

Destek 1 Destek 2 Destek 3 Kapanis Diren¢1 Direng2 Direng3 Destek 1 Destek 2 Destek 3 Kapanis Pivot  Direng 1 Diren¢2  Direng 3
AEFES 18,88 18,60 18,31 19,15 19,17 19,45 19,74 20,02 |KCHOL | 206,97 | 205,93 | 204,17 | 208,00 | 208,73 | 209,77 211,53 212,57
AGHOL 31,26 31,02 30,68 31,50 31,60 31,84 32,18 32,42 |KLRHO | 103,87 | 97,53 84,87 | 110,20 | 116,53 | 122,87 135,53 141,87
AKBNK 81,10 80,35 79,40 81,85 82,05 82,80 83,75 84,50 (KONTR | 13,59 | 12,75 12,33 14,43 | 14,01 14,85 15,27 16,11
AKSA 10,62 10,55 10,43 10,69 10,74 10,81 10,93 11,00 |KRDMD | 36,27 | 35,83 35,23 36,70 | 36,87 37,31 37,91 38,35
AKSEN 78,73 77,97 76,43 79,50 80,27 81,03 82,57 83,33 |KTLEV 86,50 | 80,10 76,60 92,90 | 90,00 96,40 99,90 106,30
ALARK 93,77 93,13 92,57 94,40 94,33 94,97 95,53 96,17 |KUYAS 88,83 | 86,67 84,93 91,00 | 90,57 92,73 94,47 96,63
ALTNY 15,85 15,72 15,47 15,99 16,10 16,23 16,48 16,61 (MAGEN | 61,47 | 60,28 59,52 62,65 | 62,23 63,42 64,18 65,37
ANSGR 28,01 27,53 27,19 28,48 28,35 28,83 29,17 29,65 (MAVI 44,27 | 44,01 43,61 44,54 | 44,67 44,93 45,33 45,59
ARCLK 115,93 | 11547 | 114,83 | 11640 | 116,57 | 117,03 | 117,67 | 118,13 |MGROS | 656,33 | 652,67 | 648,83 | 660,00 | 660,17 | 663,83 667,67 671,33
ASELS 403,50 | 399,00 | 390,00 | 408,00 | 412,50 | 417,00 | 426,00 | 430,50 (MIATK | 40,11 | 39,21 38,39 41,02 | 40,93 41,83 42,65 43,55
ASTOR 197,93 | 190,17 | 185,73 | 205,70 | 202,37 | 210,13 | 214,57 | 222,33 |MPARK | 458,92 | 452,33 | 442,92 | 46550 | 468,33 | 474,92 484,33 490,92
BALSU 15,62 15,11 14,57 16,13 16,16 16,67 17,21 17,72 |OBAMS | 8,07 8,00 7,92 8,13 8,15 8,22 8,30 8,37
BIMAS 749,17 | 742,33 | 734,67 | 756,00 | 756,83 | 763,67 | 771,33 | 778,17 |ODAS 7,02 6,92 6,77 7,12 7,17 7,27 7,42 7,52
BRSAN 552,83 | 541,67 | 530,83 | 564,00 | 563,67 | 574,83 | 58567 | 596,83 |OTKAR | 391,17 | 387,33 | 379,67 | 395,00 | 398,83 | 402,67 410,33 414,17
BRYAT | 2153,67 | 2125,33 | 2096,67 | 2182,00 | 2182,33 | 2210,67 | 2239,33 | 2267,67 [OYAKC | 24,93 | 24,71 24,49 25,14 | 25,15 25,37 25,59 25,81
BSOKE 34,57 33,73 33,05 35,42 35,25 36,09 36,77 37,61 |(PASEU | 121,40 | 116,80 | 111,00 | 126,00 | 127,20 | 131,80 137,60 142,20
BTCIM 6,52 6,47 6,41 6,56 6,58 6,63 6,69 6,74 |PATEK 21,24 | 20,98 20,48 21,50 | 21,74 22,00 22,50 22,76
CANTE 1,72 1,69 1,67 1,74 1,74 1,77 1,79 1,82 |PETKM | 21,84 | 21,20 20,48 22,48 | 22,56 23,20 23,92 24,56
CCOLA 78,20 76,30 75,10 80,10 79,40 81,30 82,50 84,40 [(PGSUS | 191,03 | 188,57 | 186,43 | 193,50 | 193,17 | 195,63 197,77 200,23
CIMSA 54,07 53,28 52,72 54,85 54,63 55,42 55,98 56,77 |QUAGR | 3,91 3,81 3,67 4,01 4,05 4,15 4,29 4,39
CWENE 34,49 34,33 33,99 34,66 34,83 34,99 35,33 3549 (RALYH | 316,83 | 296,42 | 279,33 | 337,25 | 333,92 | 354,33 371,42 391,83
DAPGM | 1045 10,32 10,14 10,58 10,63 10,76 10,94 11,07 |REEDR 7,87 7,61 7,12 8,12 8,36 8,62 9,11 9,37
DOAS 186,30 | 185,30 | 183,80 | 187,30 | 187,80 | 188,80 | 190,30 | 191,30 |SAHOL | 102,03 | 101,17 | 99,73 | 102,90 | 103,47 | 104,33 105,77 106,63
DOHOL 20,89 20,77 20,61 21,00 21,05 21,17 21,33 21,45 [SASA 3,01 2,94 2,83 3,08 3,12 3,19 3,30 3,37
DSTKF 2194,00 | 2088,00 | 2021,00 | 2300,00 | 2261,00 | 2367,00 | 2434,00 | 2540,00 (SISE 47,53 | 47,17 46,77 47,88 | 47,93 48,29 48,69 49,05
ECILC 89,72 88,98 87,57 90,45 91,13 91,87 93,28 94,02 [SKBNK 12,82 | 12,44 12,02 13,20 | 13,24 13,62 14,04 14,42
EFOR 8,63 8,31 8,15 8,95 8,79 9,11 9,27 9,59 [SOKM 50,95 | 50,45 49,75 51,45 | 51,65 52,15 52,85 53,35

EGEEN 6831,67 | 6670,83 | 6469,17 | 6992,50 | 7033,33 | 7194,17 | 7395,83 | 7556,67 [TABGD | 260,83 | 256,67 | 254,08 | 265,00 | 263,42 267,58 270,17 274,33
EKGYO 21,51 21,19 20,79 21,82 21,91 22,23 22,63 22,95 |TAVHL 309,00 | 306,00 | 302,00 ( 312,00 | 313,00 316,00 320,00 323,00

ENERY 9,10 8,96 8,78 9,24 9,28 9,42 9,60 9,74 |TCELL 117,03 | 116,37 | 115,03 117,70 | 118,37 119,03 120,37 121,03
ENJSA 120,33 118,87 116,33 121,80 122,87 124,33 126,87 128,33 (THYAO 323,25 | 318,25 | 315,25 328,25 | 326,25 331,25 334,25 339,25
ENKAI 105,53 103,57 102,23 107,50 106,87 108,83 110,17 112,13 (TKFEN 122,43 | 116,17 | 111,53 128,70 | 127,07 133,33 137,97 144,23
EREGL 32,10 30,90 30,10 33,30 32,90 34,10 34,90 36,10 |TOASO 287,08 | 282,17 | 279,58 | 292,00 | 289,67 294,58 297,17 302,08
EUPWR 39,77 38,97 38,33 40,56 40,41 41,21 41,85 42,65 |TRALT 47,50 46,60 45,68 48,40 48,42 49,32 50,24 51,14
FENER 2,87 2,85 2,81 2,89 2,91 2,93 2,97 2,99 |TRENJ 96,73 94,72 92,63 98,75 98,82 100,83 102,92 104,93
FROTO 106,30 105,10 103,80 107,50 107,60 108,80 110,10 111,30 (TRMET 136,90 | 134,90 | 132,90 138,90 | 138,90 140,90 142,90 144,90
GARAN 141,97 139,93 137,07 144,00 144,83 146,87 149,73 151,77 (TSKB 12,35 12,25 12,14 12,46 12,46 12,56 12,67 12,77
GENIL 9,95 9,84 9,64 10,05 10,15 10,26 10,46 10,57 [TSPOR 0,99 0,97 0,95 1,01 1,01 1,03 1,05 1,07
GESAN 47,01 46,33 45,79 47,70 47,55 48,23 48,77 49,45 |TTKOM 64,83 63,27 62,33 66,40 65,77 67,33 68,27 69,83
GLRMK 238,67 233,93 228,27 243,40 244,33 249,07 254,73 259,47 |TTRAK 480,17 | 477,58 | 473,67 482,75 | 484,08 486,67 490,58 493,17
GRSEL 312,67 308,58 303,92 316,75 317,33 321,42 326,08 330,17 |TUKAS 2,53 2,50 2,44 2,57 2,59 2,62 2,68 2,71
GRTHO 248,17 244,33 236,67 252,00 255,83 259,67 267,33 271,17 [TUPRS 252,42 | 249,83 | 245,42 255,00 | 256,83 259,42 263,83 266,42
GSRAY 1,12 1,10 1,06 1,14 1,16 1,18 1,22 1,24 [TUREX 8,59 8,35 8,00 8,83 8,94 9,18 9,53 9,77
GUBRF 522,17 518,33 510,67 526,00 529,83 533,67 541,33 545,17 (TURSG 14,46 14,31 14,05 14,60 14,72 14,87 15,13 15,28
HALKB 40,16 39,60 39,20 40,72 40,56 41,12 41,52 42,08 |(ULKER 122,63 | 121,37 | 120,73 123,90 | 123,27 124,53 125,17 126,43
HEKTS 3,34 3,19 3,09 3,48 3,44 3,59 3,69 3,84 (VAKBN 34,33 33,99 33,75 34,66 34,57 34,91 35,15 35,49
ISCTR 14,77 14,56 14,35 14,98 14,98 15,19 15,40 15,61 |VESTL 29,41 29,09 28,73 29,72 29,77 30,09 30,45 30,77
ISMEN 44,59 44,15 43,57 45,04 45,17 45,61 46,19 46,63 |YEOTK 51,50 50,00 48,75 53,00 52,75 54,25 55,50 57,00
IZENR 10,39 9,99 9,46 10,80 10,92 11,32 11,85 12,25 [YKBNK 38,15 37,59 37,07 38,72 38,67 39,23 39,75 40,31
KCAER 11,68 11,54 11,40 11,82 11,82 11,96 12,10 12,24 |ZOREN 3,08 3,05 3,01 3,11 3,12 3,15 3,19 3,22

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Ginliik Giinliik RSI StochS MACD Kod Giinliikk Giinliik RSI StochS MACD
H.O. H.O. H.O. H.O.

KCHOL
KLRHO
KONTR
KRDMD
KTLEV
KUYAS
MAGEN
MAVI
MGROS
MIATK
MPARK
OBAMS
ODAS
OTKAR
OYAKC
PASEU
PATEK
PETKM
PGSUS
QUAGR
RALYH
REEDR
SAHOL
SASA
SISE
SKBNK
SOKM
TABGD
TAVHL
TCELL
THYAO
TKFEN
TOASO
TRALT
TRENJ
TRMET
TSKB
TSPOR
TTKOM
TTRAK
TUKAS
TUPRS
TUREX
TURSG
ULKER
VAKBN
VESTL
YEOTK
YKBNK
ZOREN

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigr hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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