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Giinliik Hisse Onerileri
« GUnlik hisse énerilerimiz AKSEN, PGSUS ve TAVHL 'dir. Oneriler hakkinda detaylari gérmek icin tiklayabilirsiniz.

Acilistan Kapaniga Piyasalar

Gunliik . 07.05.2026 08.05.2026 BIST Kapanis
Kapanis 07.05.2026 ... Yurt Disi Piyasalar . .
Degisim (18:10) (08:00) Sonrasi Degisim
BIST 100 15,040 0,82% S&P 500 Vadeli 7,405 7,380 -0,34%
BIST 30 17,196 0,29% Euro Stoxx 50 CFD 5,966 5,903 -1,06%
BIST Banka 17,541 1,78% Nikkei 225 Vadeli 62,640 62,540 -0,16%
BIST Sanayi 19,037 0,98% ABD 10 Yillik (bps) 4,35 4,39 4q
BIST 30 Yakin Vade 17,950 -0,12% Brent 97,70 101,27 3,65%
Turkiye 2 Yillik (bps) 40,70 -0,35 Ons Altin 4,759 4,710 -1,01%
Tiirkiye 10 Yillik (bps) 33,26 -0,25 USDTRY 45,25 45,35 0,22%

Piyasa Gorusu

Gunaydin. Diin aksam saatlerinde ABD ve iran arasindaki gerilimin yeniden tirmandigina isaret eden gelismeler
gundeme geldi. Haberlere gore taraflar arasinda sinirl ¢caph karsilikli askeri mudahaleler yasandi; Trump ise
ateskesin yururlUkte oldugunu ve muzakerelerin sirdtgunu vurguladi. Hafta basindan bu yana baris beklentisiyle
%7'nin Uzerinde gerileyen Brent petrol bu sabah guclu bir toparlanma kaydediyor. Gelismelerin seyri ve bugin gin
aciklanacak ABD Nisan tarim disi istihdam verisi bugtinkl ana giindem maddelerini olusturuyor. ABD'deki isglicu
piyasasinin "dusuk isten ¢ikarma, dusuk ise alim" dengesini korudugu bu ortamda piyasa beklentisi 65 bin kisilik
artis yonunde; issizlik oraninin ise %4,3'te sabit kalmasi dngorultyor. Guclu bir veri Fed faiz artinm beklentilerini
besleyeceginden, yatirimcilarin ihmli bir rakami tercih edecegi degerlendirilebilir. Kiresel piyasalarda bu sabah risk
istahi sinirli negatif. Saat 08.00 itibariyla S&P 500 vadelileri %0,34 kayipla 7.380, Euro Stoxx 50 CFD %1,06 dusUsle
5.903 puandan seyrediyor. Asya tarafinda Nikkei 225 vadelileri %0,16 ekside 62.540 puanda islem goruyor. Emtia
cephesinde gece yasanan gelismelerle Brent petrol %3,65 yuUkselisle 101,27 dolara geri donerken, ons altin %1,01
kayipla 4.710 dolar seviyesinde islem gdéruyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise 4 baz puan yukselerek %4,39'a ulasti. BIST-
100 endeksinde bu sabah saticili bir acilis bekliyoruz. Din endeks gun icinde 15.050 puan ile tim zamanlarin
zirvesini yeniledikten sonra %0,82 yukselisle 15.040 puandan bir kez daha rekor kapanis yapti. Gece saatlerinde
tirmanan jeopolitik gerilim ve kuresel risk istahindaki bozulma kisa vadeli géorinimu zorlastiriyor. Teknik agidan
15.050 puan tum zamanlarin zirvesi ve kisa vadeli direng olarak izlenecekken, olasi geri ¢cekilmelerde 14.800-14.900
bandi ilk destek bdlgesi olarak 6ne ¢ikiyor.

Ekonomik Takvim

Saat Veri Beklenti Onceki
10:00 Tiirkiye, Sanayi Uretimi (Mart / Aylik) - 2,6%
10:00 Tiirkiye, Sanayi Uretimi (Mart / Yillik) - -2,2%
10:00 Euro Bdlgesi, AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi - -

15:30 ABD, Tarim Disi istihdam (Nisan) 65 Bin 178 Bin
15:30 ABD, issizlik Orani (Nisan) 4,3% 4,3%
15:30 ABD, Ortalama Saatlik Kazang (Nisan / Aylik) 0,3% 0,2%
17:00 ABD, Michigan Tuketici Egilimi Endeksi (Mayis / Oncu) 49,7 49,8

17:00 ABD, Michigan Enflasyon Beklentisi (Mayis / Oncti) - 4,7%
17:30 Turkiye, Hazine Nakit Dengesi (Nisan) = -279,58 Milyar TL

*Kaynak: Investing

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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SPK Biilteni
+ Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.$.'nin halka arzi SPK tarafindan onaylandi.
« BIMAS %100, FRIGO %188,91 oraninda bedelsiz sermaye artirimlari SPK tarafindan onayland..

Hak Kullanimlan

« BANVT, BAYRK, EKIZ, GATEG, GZNMI, GLBMD, GUBRF, MACKO, TERA, KLNMA, YAPRK genel kurul toplantilari
bugln gerceklestirilecektir.

* A1YEN sermaye artirimi bugun gerceklestirilecektir.

* KLKIM kar pay 6demesi bugtin gerceklestirilecektir.

Tedbir Kararlari

+ DAGI, DMRGD paylar1 VBTS kapsaminda 05/06/2026 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar a¢iga satisa ve kredili
islemlere konu edilemeyecektir.

KAP Haberleri

+ AGESA, 01.01.2026 - 30.04.2026 ddénemine ait prim uUretimi hayat dalindan 9.682.317.638 TL, hayat disi
branslardan 189.833.629 TL olmak Uzere toplam 9.872.151.267 TL olarak gerceklesti. Sirketin prim uretimi,
gecen yilin ayni dénemine gore %49 oraninda artis gosterdi.

« ANSGR, 01.01.2026 - 30.04.2026 dénemine ait brut prim Gretimi bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %27,6 artisla
37.895.716.861 TL olarak gerceklesti.

« ATAKP, Yonetim Kurulu 4 Haziran 2026 tarihinde hisse basina net 0,5950 TL nakit kar payr 6édenmesi teklifini 2
Haziran 2026 tarihinde yapilacak olan genel kurulda ortaklarin onayina sunacak. Son kapanis fiyatina gore
temetti verimliligi %1,1 dizeyindedir.

« BALSU, Yonetim Kurulu'nun 05.05.2026 tarihli karan dogrultusunda, Hendek'te faaliyete gecen aktif karbon
fabrikasina yakin hizmet sunmak amaciyla Sakarya'nin Hendek ilgesinde "Balsu Gida Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi Hendex Subesi"nin ac¢ilmasina ve gerekli yasal islemlerin baslatilmasina oy birligiyle karar verildigini
duyurdu.

« DOAS, Dogus Holding A.S.'den satin alinan Dogus Gayrimenkul Yatirrm Ortakhgi A.S. paylarinin alimina iliskin
Yonetim Kurulu kararlarinin batil oldugu iddiasiyla acilan davanin dérdinct durusmasinin gerceklestirildigini ve
bir sonraki durusmanin 22 Ekim 2026 olarak belirlendigini duyurdu.

- IEYHO, istiraki Isiklar Holding A.S., dolayli istiraki BND Elektrik Uretim A.S.'den 48.000.000 adet Cemas Dokim
Sanayi A.S. (CEMAS) payini 232.800.000 TL bedelle, Borsa Istanbul'un toptan alis ve satis islemleri esaslarina
uygun olarak satin almistir.

« SKBNK, kar payi dagitma karari genel kurulda onaylandi. Bu kapsamda 8 Haziran 2026 tarihinde hisse basina net
0,0544 TL nakit kar payl 6denecek. Son kapanis fiyatina gére temettu verimliligi %0,4 diizeyindedir.

« SKBNK, 7 Mayis 2026 tarihli Yonetim Kurulu karariyla, ¢ikarilmis sermayesini 2.500.000.000 TL'den, tamami
nakden karsilanmak tzere 1.000.000.000 TL (%40) oraninda artirarak 3.500.000.000 TL'ye ¢ikarma karari almistir.
Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklari kisitlanmayacak olup, 15 gun sureyle kullandirilacaktir. Kullaniimayan
paylar Borsa Istanbul'da birincil piyasada satilacak, satilamayanlar ise iptal edilecektir.

+ SOKM, %100 bagl ortakligi UCZ Magazacilik Ticaret A.S.'yi kolaylastiriimis usulde devralma yoluyla birlestirecegini
bildirdi. Bu islem, SOK MARKETLER'in sermayesinde bir artisa neden olmayacak, mali tablolara aninda bir fon
ckisi veya onemli bir etki yaratmayacaktir. islem, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili tebligleri uyarinca
kolaylastiriimis usulde gerceklestirilecegi icin pay sahipleri acisindan ayrilma hakki dogmayacaktir.

« TABGD, Yonetim Kurulu 4 Haziran 2026 tarihinde hisse basina net 4,25 TL nakit kar payl 6denmesi teklifini 2
Haziran 2026 tarihinde yapilacak olan genel kurulda ortaklarin onayina sunacak. Son kapanis fiyatina gére
temetti verimliligi %1,5 diizeyindedir.

« TCELL, kar payl dagitma karari genel kurulda onaylandi. Bu kapsamda 9 Aralik 2026 tarihinde hisse basina net
3,40 TL nakit kar payi 6denecek. Son kapanis fiyatina gore temetti verimliligi %2,9 diizeyindedir.

« TEZOL, kar pay! dagitma karari genel kurulda onaylandi. Bu kapsamda 1 Haziran 2026 tarihinde hisse basina net
0,3825 TL nakit kar pay1 6denecek. Son kapanis fiyatina gore temetti verimliligi %1,9 duzeyindedir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Son Ac¢iklanan Bilangolar

1C26 (Mn TL) 1C25 (Mn TL) Degisim (Yillik)
Ciro Faaliyet Kari  Net Kar (] (] Faaliyet KA Net Kar i Faaliyet KAn  Net Kar
ADGYO 205 179 -33 174 94 88 17% 90% a.d.
AGHOL 184,913 -511 1,845 174,166 -3,124 759 6% a.d. 143%
AKFGY 241 193 -183 188 145 248 28% 33% a.d.
AKFIS 2,798 5,154 810 2,320 6,347 -147 21% -19% a.d.
AKFYE 1,762 236 482 1,524 309 1,094 16% -24% -56%
AKSA 10,685 731 676 9,010 624 290 19% 17% 133%
AKSGY 1,122 791 165 1,041 719 225 8% 10% -27%
BRSAN 18,383 341 274 11,550 116 -284 59% 193% a.d.
DOHOL 23,932 3,225 334 24,379 3,033 -680 -2% 6% a.d.
EFOR 3,744 199 116 2,977 182 72 26% 10% 61%
GLYHO 7,813 2,209 710 7,896 1,810 575 -1% 22% 23%
KLKIM 2,133 221 14 2,316 320 182 -8% -31% -92%
KOTON 8,282 -96 -278 8,344 -288 -514 -1% a.d. a.d.
NUHCM 4,006 -264 -860 4,264 242 -187 -6% a.d. a.d.
OYAKC 10,710 1,564 103 13,551 2,762 1,304 -21% -43% -92%
SKBNK - - 645 - - 518 - - 25%
SOKM 76,316 -3,727 -736 71,013 -3,670 -467 7% a.d. a.d.
TNZTP 969 264 73 941 138 88 3% 90% -18%
YGGYO 767 604 404 727 590 755 5% 2% -46%
ZOREN 5,940 187 -3,065 8,014 -227 -4,355 -26% a.d. a.d.

*Son islem guininde aciklanan bilangolar Yildiz Pazar hisselerini kapsamaktadir.

Analist Gorusu
« AKSA 1¢26 Sonuclari (Olumlu)

AKSA 1C26 konsolide finansallarinda;

- yilhk bazda %18,6 artisla 245,2 milyon USD ciro,

- yillk bazda %50,7 artisla 43,1 milyon USD FAVOK ve

- yillk bazda %79,8 artisla 14,2 milyon USD net kar aciklad.

1G26 déneminde sirketin FAVOK marji 6nceki yila kiyasla gliglu bir iyilesme ile %17,6 seviyesinde gerceklesirken
(1G25: %13,8), net kar mariji ise %5,8 duzeyinde olustu (1C25: %3,8). Ek olarak, 6zkaynak karliligi (ROE) %3,8'den %7,1
seviyesine yukseldi.

Ciro ve karhhktaki buyumede, %66 seviyesinde gerceklesen yuksek ihracat payi ve katma degerli Grinlere olan guclu
talep etkili olmustur. Sirket, dalgal piyasa kosullarina ragmen ilk ceyregi %90 seviyesinde kapasite kullanim orani ile
tamamlamayi basarmistir. Ana hammadde olan akrilonitril (ACN) tedarikinde sorun yasanmamis olup fiyatlar 1.050-
1.150 $/ton bandinda dengeli seyretmistir.

Sirketin Net Finansal Borc / FAVOK carpani, 2025 yil sonundaki 3,66x seviyesinden 2,54x seviyesine gerileyerek
belirgin bir iyilesme gostermistir.

AKSA, hisse basina net 0,4930 TL nakit kar payr 6demesini 3 Nisan 2026 tarihinden itibaren gerceklestirmis olup
toplamda 2,25 milyar TL brut kar payi dagitmistir.

sirket 2026 yilinda kapasite kullanim oraninin %85 (+/-5bp) diizeyinde olmasini 6ngoruyor. Ana hammadde
fiyatlarina gore degiskenlik olasiligi ile 1 milyar USD ciro ve %15-18 araliginda FAVOK marji bekliyor. 2025 yili
kapasite kullanim orani %76, cirosu 822,2 mn USD, FAVOK marji ise %17 diizeyindeydi; dolayisiyla 1¢26'daki
guclia operasyonel performansa ek olarak ciroda USD bazinda yillik %21,6 bliyime ongériilmesi de kismen
olumlu olarak degerlendirilebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danmsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Analist Gorusu

« BRSAN 1€26 Sonuglari (Pozitif)

BRSAN, 1C26 finansallarinda;

- yilhk bazda %32 artisla 422 milyon USD ciro,

- yillik %51 artisla 27 milyon USD FAVOK (FAVOK Marji: %6,3) ve
-6 mn USD net kar acikladi (1¢25: 8 mn USD zarar).

ilk ceyrekte sirketin satis hacmi yillik bazda %8 artarak 280 bin tona yukseldi. Bu dénemde altyap! ve proje
segmentinde artan teslimat hacmi ve baz etkisiyle birlikte segment yillik bazda yaklasik %144 buyume kaydederek
toplam ciro artisini anlamli 6lcide destekledi. Diger yandan otomotiv segmenti cirosunda Avrupa pazarindaki zayif
talep ve rekabet kaynakli fiyat baskilari nedeniyle ilimli artis goralurken enerji segmenti cirosunda 6nceki ceyreklerde
gbzlenen guglu fiyatlama ortaminin ardindan baslayan normallesme surecinin etkisiyle yillik bazda %17 buyume
kaydedildi. Endustri ve insaat segmenti cirosunda ise yogun rekabet ortaminin yarattigi fiyat baskisi nedeniyle yillik
%26 daralma gerceklesti.

Gelirlerin bolgesel dagilimina bakildiginda global pazarlarin payr 1C25'teki %77 seviyesinden 1C26 doneminde %88'e
yukseldi.

ilk ceyrekte Uretim maliyetlerinin artmasina karsin cironun daha belirgin artmasiyla brit kar marji yillik 1,4 puan
artisla %6,6'ya yukseldi. FAVOK marji ise verimlilik artisinin etkisiyle yillik 0,8 puan artisla %6,3'e cikti.

Sirket bu déonemde guclu operasyonel performans ve net finansman giderlerindeki iyilesmenin katkisiyla zarardan
net kara gecti.

Aralik 2025 itibariyla net bor¢ 178 mn USD seviyesinde olup Net Bor¢/FAVOK orani 1,3x olarak agiklanmisti. ilk
ceyrekte ise net bor¢ 160 mn USD'ye gerilerken Net Bor¢ / FAVOK orani 1,1x olarak gerceklesti. 2026 yilinda
planlanan yatirimlar nedeniyle net borcun bir miktar artmasi beklenmektedir. Bununia birlikte, operasyonel
karhliktaki (FAVOK) iyilesme egiliminin devam edecegi, net borg¢taki artisin ise agirlikl olarak yatirnm kaynakl olacagi
ongdrulmektedir.

Sirket, ABD'de altyap! ve enerji projelerine ydnelik artan talep dogrultusunda 2026-2027 dénemine yayilan toplam
1,9 milyar USD tutarinda yeni is anlasmasi imzaladi. S6z konusu siparis portfoyu, d6numuzdeki déneme iliskin gelir
gorunurluguna ve finansal éngorulebilirligi desteklerken, Gretim ve sevkiyatlarin agirlikh olarak 2026-2027 yillarinda
gerceklestirilmesi planlaniyor.

Sirket, daha 6nce paylastigi 2026 yili beklentilerini korurken, 6zellikle altyapi ve proje segmentinde énumuzdeki
donemde artmasi beklenen teslimat hacminin sonuclara olumlu katki saglamasini 6ngoértyor. Bu dogrultuda 2026
yilinda 2025 gerceklesmelerine gére satis hacminde daralma 6ngorulmektedir (1,15-1,25 mn ton). Ancak hacimdeki
dasus beklentisine ragmen operasyonel verimlili§in artmasi ve daha yuksek katma degerli Grin karmasiyla birlikte
gelir (2,1-2,3 mlr USD) ve FAVOK marjinin (%8-10) onceki yila gore yukselmesi beklenmektedir.

Aciklanan sonuclari cirodaki belirgin artis, zarardan kara donlis ve operasyonel kar marjlarinda yilhik
goriilen iyilesme nedeniyle pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Analist Gorusu

« AGHOL 1C26 Sonuclari (Pozitif)

AGHOL, 1¢26 finansallarinda;

- yillik bazda %6,2 artisla 184,9 milyar TL ciro (Beklenti: 185,8 mlr TL),

- yilhk bazda %34,5 artisla 14,2 milyar TL FAVOK (Beklenti: 14,2 mir TL),

- yillik 1,4 kat artisla 1,84 milyar TL net kar (Beklenti: 892 mn TL) aciklad.

Mesrubat segmenti 1C26'da guclu performansini strdirdd. Satis hacmi yillik bazda %6,9 artarak 414 milyon Unite
kasaya ulasti. Satis gelirleri %10,7 artisla 52,4 milyar TL olurken FAVOK %52,7 art|§la 9,34 milyar TL seviyesine
yikseldi. Gecen yilin yiksek biyime bazina karsin giiclii buyime kaydeden Orta Asya (Kazakistan %11, Ozbekistan
%40,7 hacim buyumesi) ve dayanikli seyreden Turkiye performansi segmenti destekledi. Segment net kari ise 5,24
milyar TL ile dnceki yila kiyasla 2 kat buyume kaydetti.

Bira segmenti satis gelirleri %8,4 disusle 9,4 milyar TL'ye gerilerken 761 milyon TL negatif FAVOK olustu. Yagisli giin
sayisinin neredeyse iki katina ¢ikmasi, Ramazan etkisi ve suUregelen tuketim baskisi Turkiye hacimlerini %20,2
oraninda daraltti. Efes Ailesi yenilemesi kapsaminda distribltér stok optimizasyonu da hacimlere gecici baski
olusturdu. Uluslararasi operasyonlar ise Kazakistan éncultginde gorece dayanikli seyretti. Segmentte 327 milyon TL
net zarar yazildi.

Perakende segmentinde Migros'un gucli operasyonel performansi strerken satis gelirleri %6,4 artisla 109,2 milyar
TL oldu. FAVOK %9,6 artisla 5,29 milyar TL seviyesine yukselirken marj %4,8 olarak gerceklesti (1C25: %4,7). 51 yeni
magaza acilisi, online yemek siparislerindeki %43 buyume ve gunes enerjisi ile verimlilik yatinmlarinin katkisi
segment karliligini destekledi.

Otomotiv segmenti satis gelirleri %3,9 gerileyerek 14,85 milyar TL olurken FAVOK %70 dususle 151 milyon TL
seviyesine geriledi. Anadolu Isuzu, JV Samauto satin alimi ve ihracat katkisiyla ciro blayumesi kaydederken, dusuk 4x4
pick-up ve kamyon satislari ile Anadolu Motor'un suregelen yatirim sareci karhhgi baskiladi. Segment 250 milyon TL
net zarar yazdi.

Tarim, Enerji ve Sanayi segmenti satis gelirleri %60,2 artisla 1,65 milyar TL olurken FAVOK gecen yilin negatif
bazindan 75 milyon TL'ye déndu. Adel'deki glclU siparis hacmi ve Etap Tarim'in katkisi segmenti destekledi; ancak
segment net zarar1 314 milyon TL olarak gerceklesti.

Holding'in Net Bor¢/FAVOK orani 1G25'teki 1,6x seviyesinden 1,2x'e gerilemistir.

Holding mesrubat ve perakende segmentlerindeki glicli operasyonel performans ile Orta Asya
cografyasindaki yliksek bliyime ivmesi sayesinde glcli operasyonel performans kaydetmistir. Ciro ve
FAVOK beklentilere yakin diizeyde gerceklesirken net kar konsensusu %107 agmistir. Bira segmentindeki
mevsimsel ve konjonkturel baskilara karsin net kardaki belirgin iyilesme ve kaldira¢ oranindaki gerileme
one ¢ikan olumlu unsurlardir. Bu nedenle sonuglari pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Analist Gorusu

« DOHOL 1€26 Sonuglari (Kismi pozitif)

DOHOL, 1C26 finansallarinda;

- yillik bazda %2 dususle 23,93 milyar TL gelir,

- yillik bazda %142 artisla 2,63 milyar TL FAVOK,

- ve bir 6nceki yilin ayni ddneminde 680 milyon TL net zarar yazilmisken bu ¢ceyrekte 334 milyon TL net kar acgikladi.

Net Aktif Deger (NAD), 1C26 itibariyla yillik bazda %20, 2025 sonuna kiyasla %6 oraninda artarak 3,00 milyar ABD
dolarina yukseldi. Villlk bazdaki artista Ozellikle Hepiyi Sigorta ve GUmustas Madencilik'teki guglu defter degeri ve
FAVOK artisinin katkisi belirleyiciydi. Holding'in solo net nakit pozisyonu ise 1C26 itibariyla 633 milyon USD oldu
(2025 sonu: 639 milyon USD).

1¢26'da konsolide gelir yillik bazda %2 gerilerken, bu distsun temel sebebi Hepiyi Sigorta'daki sinirli prim bayimesi
ve Ditas cikisi oldu. Madencilik, yatirim bankasi ve faktoring is kollari ise buytmelerini sardardu.

Konsolide FAVOK 1C26'da %142 artisla 2,63 milyar TL'ye yikselirken, finans is kolu haric FAVOK marji %4'ten %11'e
yukseldi. Bu iyilesmede ozellikle GUmustas Madencilik'ten gelen katki, Karel'de operasyonel dénusimin olumlu
etkileri ve otomotiv is kolundaki FAVOK zararindaki duzelme etkili oldu.

1C25'te 680 milyon TL net zarar kaydedilmisken 1C26'da 334 milyon TL net kara donuldu. Net parasal pozisyon
kaybinin (1C26: -3,27 milyar TL, 1C25: net -988 mn TL) ytksek seyretmeye devam etmesi alt satirdaki toparlanmayi
sinirladi.

1C26 sonu itibariyla DOHOL'Un NAD iskontosu yaklasik %61 seviyesinde bulunmaktadir (3Y ort: %48).. NAD'In 3
milyar dolar esigini asmasi ve stratejik odak alanlarinin (madencilik, finansal hizmetler, yenilenebilir enerji) toplam
NAD icindeki payinin %44'ten %54'e yukselmesi, Sirketin portféy kalitesinde iyilesme adimlarini géstermektedir. 2030
NAD hedefi (4,5 milyar ABD dolari) ve disiplinli sermaye tahsisi yaklasimi dikkate alindiginda mevcut iskonto seviyesi
cazip gorunmeye devam etmektedir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Finansal Takvim

BIST Sirketlerinin Beklenen Finansal Sonug

Tarihleri

Sirket Tarih
ALBRK 8.May
HALKB 8.May
KCHOL 8.May
OZYSR 8.May

SISE 8.May
AKSEN 11.May
ALARK 11.May
ASTOR 11.May
BESLR 11.May
DOAS 11.May
GRSEL 11.May
KFEIN 11.May
LOGO 11.May
PGSUS 11.May
PRKME 11.May
TCELL 11.May
ULKER 11.May

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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BiST 100 VIOP 30
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Destek& Direng ve Hareketli Ortalama Seviyeleri

Endeks Kodu Son Kapanis Fiyati Destek2 Destek1 Diren¢1 Direnc2 5H.O. 10H.0. 21H.0.
XU100 15,040 14,600 14,800 15,200 15,400 14,507 14,458 14,176
Mayis 2026 Vadeli S6zlesme 17,812 17,550 17,800 18,300 18,600 17,115 16,877 16,550

Giinliik Hisse Onerileri

MEIARSER GUN | 7L | LIN [KHN| SV MATR:KS |-I=a|a MEAIPGSUS GUN | TL_ | LIN [KHN|SVi MATR:KS |-|=[al& ME&TAVAL GUN | TL | LIN [KH SV MATR:KS |-=G]&
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Ag.0rtx Vol Ag.Ortx Val

pubzs Marze nis2s

May26 pub26 Mar26 Nis26 May26 Pub2e Mar26 INis2&
2 [Glas - "% [l -

AKSEN PGSUS TAVHL

waves g o

Glinlik Teknik Analiz Bazli Hisse Onerileri

Hisse Kodu Son Kapanis Fiyati Hedef Fiyat Zarar Kes 5 H.O. 10H.0. 21H.0.
AKSEN 88,30 91,45 86,75 86,81 85,09 82,80
PGSUS 187,50 194,80 184,20 183,68 183,77 184,14
TAVHL 290,00 300,00 285,00 285,73 290,15 298,80

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Gostergeleri AL Veren Hisseler

Kod Kapanis  5-20 H.O. 20-50 H.O. 5::%00 RSI MACD  DI+/DI-
ALARK 99,95 - AL - - - -
ARCLK 115,00 - - - - - AL
BRSAN 620,50 - AL - - - -
BTCIM 6,45 AL - - - - -

Gostergeleri SAT Veren Hisseler
50-200

Kod Kapanis 5-20 H.O. 20-50 H.O. H.0 RSI MACD DI+/DI-
MAGEN 62,05 - - - - SAT -
PASEU 109,40 - - - - SAT -
TUPRS 259,25 - - - - SAT -

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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DESTEK/DIRENC TABLOSU

PiVOT DESTEKLER PiVOT DIRENGLER HISSELER PiVOT DESTEKLER PiVOT DIRENGLER

Destek 1 Destek 2 Destek 3 Kapanis Diren¢1 Direng2 Direng3 Destek 1 Destek 2 Destek 3 Kapanis Pivot  Direng 1 Diren¢2  Direng 3
AEFES 20,21 19,87 19,63 20,54 20,45 20,79 21,03 21,37 |KCHOL | 208,93 | 207,87 | 206,13 | 210,00 | 210,67 | 211,73 213,47 214,53
AGHOL 34,95 33,89 33,37 36,00 35,47 36,53 37,05 38,11 |KLRHO | 106,73 | 103,07 | 99,93 | 110,40 | 109,87 | 113,53 116,67 120,33
AKBNK 74,32 73,43 72,37 75,20 75,38 76,27 77,33 78,22 [KONTR 9,95 9,53 9,26 10,37 | 10,22 10,64 10,91 11,33
AKSA 10,88 10,78 10,64 10,99 11,02 11,12 11,26 11,36 |KRDMD | 39,93 | 39,71 39,37 40,14 | 40,27 40,49 40,83 41,05
AKSEN 87,92 87,28 86,42 88,55 88,78 89,42 90,28 90,92 |KTLEV 111,87 | 110,43 | 108,47 | 113,30 | 113,83 | 115,27 117,23 118,67
ALARK 99,23 97,37 95,93 101,10 | 100,67 | 102,53 | 103,97 | 105,83 |KUYAS 86,30 | 85,15 83,85 87,45 | 87,60 88,75 90,05 91,20
ALTNY 17,25 16,98 16,58 17,52 17,65 17,92 18,32 18,59 (MAGEN | 64,52 | 63,78 63,17 65,25 | 65,13 65,87 66,48 67,22
ANSGR 30,11 29,85 29,67 30,38 30,29 30,55 30,73 30,99 (MAVI 43,98 | 43,44 43,12 44,52 | 44,30 44,84 45,16 45,70
ARCLK 113,63 | 112,47 | 111,43 | 114,80 | 114,67 | 11583 | 116,87 | 118,03 |MGROS | 680,67 | 675,33 | 669,17 | 686,00 | 686,83 | 692,17 698,33 703,67
ASELS 421,17 | 415,08 | 407,17 | 427,25 | 429,08 | 43517 | 443,08 | 449,17 (MIATK | 44,53 | 43,25 42,11 45,80 | 45,67 46,95 48,09 49,37
ASTOR 300,67 | 294,08 | 282,92 | 307,25 | 311,83 | 31842 | 329,58 | 336,17 |MPARK | 470,50 | 452,75 | 443,00 | 488,25 | 480,25 | 498,00 507,75 525,50
BALSU 14,56 14,40 14,26 14,73 14,70 14,86 15,00 15,16 (OBAMS | 8,34 8,25 8,14 8,43 8,45 8,54 8,65 8,74
BIMAS 777,17 | 773,33 | 768,17 | 781,00 | 782,33 | 786,17 | 791,33 | 79517 |ODAS 7,65 7,38 7,25 7,91 7,78 8,05 8,18 8,45
BRSAN 603,67 | 592,33 | 574,17 | 61500 | 621,83 | 633,17 | 651,33 | 662,67 |OTKAR | 37542 | 367,83 | 361,92 | 383,00 | 381,33 | 388,92 394,83 402,42
BRYAT | 2169,67 | 2142,33 | 2114,67 | 2197,00 | 2197,33 | 2224,67 | 2252,33 | 2279,67 |OYAKC | 24,60 | 24,38 24,16 24,82 | 24,82 25,04 25,26 25,48
BSOKE 38,26 37,70 37,20 38,82 38,76 39,32 39,82 40,38 |PASEU | 102,20 | 98,90 95,80 | 105,50 | 105,30 | 108,60 111,70 115,00
BTCIM 6,39 6,33 6,23 6,46 6,49 6,55 6,65 6,71 (PATEK 25,70 | 25,00 24,10 26,40 | 26,60 27,30 28,20 28,90
CANTE 1,78 1,74 1,72 1,81 1,80 1,84 1,86 1,90 |PETKM | 23,61 | 23,33 22,89 23,90 | 24,05 24,33 24,77 25,05
CCOLA 83,80 82,45 80,60 85,15 85,65 87,00 88,85 90,20 (PGSUS | 185,07 | 183,83 | 182,27 | 186,30 | 186,63 | 187,87 189,43 190,67
CIMSA 58,17 57,08 56,27 59,25 58,98 60,07 60,88 61,97 |QUAGR | 3,74 3,66 3,61 3,82 3,79 3,87 3,92 4,00
CWENE 37,28 36,52 35,26 38,04 38,54 39,30 40,56 41,32 |RALYH | 363,67 | 354,58 | 346,42 | 372,75 | 371,83 | 380,92 389,08 398,17
DAPGM | 10,39 10,31 10,23 10,48 10,47 10,55 10,63 10,71 |REEDR 7,74 7,58 7,42 7,90 7,90 8,06 8,22 8,38
DOAS 185,17 | 182,53 | 179,97 | 187,80 | 187,73 | 190,37 | 192,93 | 19557 |SAHOL | 100,00 | 99,40 98,50 | 100,60 | 100,90 | 101,50 102,40 103,00
DOHOL 24,42 24,14 23,88 24,70 24,68 24,96 25,22 25,50 [SASA 3,13 3,08 3,04 3,19 3,17 3,22 3,26 3,31
DSTKF 2652,50 | 2610,00 | 2550,00 | 2695,00 | 2712,50 | 2755,00 | 2815,00 | 2857,50 (SISE 49,72 | 49,33 48,77 50,10 | 50,28 50,67 51,23 51,62
ECILC 85,98 85,22 84,68 86,75 86,52 87,28 87,82 88,58 [SKBNK 13,24 | 12,89 12,66 13,59 | 13,47 13,82 14,05 14,40
EFOR 12,35 11,73 11,38 12,98 12,70 13,32 13,67 14,29 |(SOKM 54,08 | 53,02 52,38 55,15 | 54,72 55,78 56,42 57,48

EGEEN 6452,50 [ 6292,50 | 6160,00 | 6612,50 | 6585,00 | 6745,00 ( 6877,50 | 7037,50 (TABGD 270,17 | 267,83 | 265,67 272,50 | 272,33 274,67 276,83 279,17
EKGYO 21,18 21,04 20,88 21,32 21,34 21,48 21,64 21,78 |TAVHL 285,17 | 282,83 | 278,92 287,50 | 289,08 291,42 295,33 297,67

ENERY 9,00 8,97 8,93 9,03 9,04 9,07 9,11 9,14 [TCELL 118,37 | 117,73 | 116,47 119,00 | 119,63 120,27 121,53 122,17
ENJSA 118,20 117,50 117,00 118,90 118,70 119,40 119,90 120,60 (THYAO 311,08 | 309,42 | 307,33 | 312,75 | 313,17 314,83 316,92 318,58
ENKAI 110,23 108,87 107,23 111,60 111,87 113,23 114,87 116,23 [TKFEN 143,67 | 139,83 | 136,67 147,50 | 146,83 150,67 153,83 157,67
EREGL 37,91 37,41 36,85 38,42 38,47 38,97 39,53 40,03 (TOASO 314,33 | 307,92 | 303,83 | 320,75 | 318,42 324,83 328,92 335,33
EUPWR 60,67 59,43 58,32 61,90 61,78 63,02 64,13 65,37 |TRALT 42,53 42,21 41,81 42,84 42,93 43,25 43,65 43,97
FENER 3,49 3,39 3,31 3,59 3,57 3,67 3,75 3,85 [TRENJ 92,42 91,78 90,92 93,05 93,28 93,92 94,78 95,42
FROTO 98,53 97,92 97,23 99,15 99,22 99,83 100,52 101,13 (TRMET 120,17 | 118,23 | 116,57 122,10 | 121,83 123,77 125,43 127,37
GARAN 136,50 135,50 134,40 137,50 137,60 138,60 139,70 140,70 (TSKB 12,14 11,93 11,80 12,36 12,27 12,48 12,61 12,82
GENIL 9,11 8,56 8,24 9,67 9,43 9,98 10,30 10,85 [TSPOR 0,99 0,99 0,98 1,00 1,00 1,00 1,01 1,01
GESAN 56,60 55,35 54,65 57,85 57,30 58,55 59,25 60,50 |TTKOM 65,57 64,73 63,07 66,40 67,23 68,07 69,73 70,57
GLRMK 193,87 192,73 190,77 195,00 195,83 196,97 198,93 200,07 |TTRAK 451,08 | 447,92 | 444,83 | 454,25 | 454,17 457,33 460,42 463,58
GRSEL 318,42 314,58 311,17 322,25 321,83 325,67 329,08 332,92 |TUKAS 2,55 2,52 2,49 2,58 2,58 2,61 2,64 2,67
GRTHO 243,67 241,63 239,87 245,70 245,43 247,47 249,23 251,27 (TUPRS 258,75 | 255,50 | 250,75 | 262,00 | 263,50 266,75 271,50 274,75
GSRAY 1,18 1,16 1,16 1,19 1,18 1,20 1,20 1,22 [TUREX 8,92 8,83 8,71 9,01 9,04 9,13 9)25! 9,34
GUBRF 591,17 576,83 566,67 605,50 601,33 615,67 625,83 640,17 |TURSG 14,28 13,98 13,79 14,59 14,47 14,77 14,96 15,26
HALKB 38,62 37,76 37,28 39,48 39,10 39,96 40,44 41,30 |(ULKER 128,83 | 127,87 | 127,23 129,80 | 129,47 130,43 131,07 132,03
HEKTS 3,89 3,75 3,67 4,04 3,97 4,11 4,19 4,33 (VAKBN 31,31 30,99 30,75 31,64 31,55 31,87 32,11 32,43
ISCTR 14,56 14,40 14,24 14,73 14,72 14,88 15,04 15,20 |VESTL 28,35 28,17 28,03 28,54 28,49 28,67 28,81 28,99
ISMEN 43,14 42,74 42,42 43,54 43,46 43,86 44,18 44,58 |YEOTK 64,63 63,02 61,83 66,25 65,82 67,43 68,62 70,23
IZENR 10,39 10,26 10,03 10,53 10,62 10,75 10,98 11,11  [YKBNK 37,90 37,28 36,86 38,52 38,32 38,94 39,36 39,98
KCAER 12,50 12,38 12,27 12,61 12,61 12,73 12,84 12,96 |ZOREN 3,17 3,15 3,12 3,20 3,20 3,22 3,25 3,27

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Ginliik Giinliik RSI StochS MACD Kod Giinliikk Giinliik RSI StochS MACD
H.O. H.O. H.O. H.O.

KCHOL
KLRHO
KONTR
KRDMD
KTLEV
KUYAS
MAGEN
MAVI
MGROS
MIATK
MPARK
OBAMS
ODAS
OTKAR
OYAKC
PASEU
PATEK
PETKM
PGSUS
QUAGR
RALYH
REEDR
SAHOL
SASA
SISE
SKBNK
SOKM
TABGD
TAVHL
TCELL
THYAO
TKFEN
TOASO
TRALT
TRENJ
TRMET
TSKB
TSPOR
TTKOM
TTRAK
TUKAS
TUPRS
TUREX
TURSG
ULKER
VAKBN
VESTL
YEOTK
YKBNK
ZOREN

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigr hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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