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Kordsa Teknik Tekstil

Hisse Detaylan

Bloomberg Kodu KORDS TI
Hisse Fiyat, TL 2,53
Fiili Dolasim Oram 27.,69%
Piyasa Degeri, milyon TL 9.351
Piyasa Degeri, milyon ABD dalan 188
BIST-100 Endeks Agirliz 0,08%
BIST Tim Endeks Agirhig 0,06%
Yabanci Yatinme Orani 5,09%
Emeklilik Fonlar Orani 0,50%
Yatirim Fonlarn Orani 5,43%

Kaynak: Matriks, Finnet, PhillipCapital Arastirma

Fiyat ve piyosa dederi 27/10/2028 itibanyla

Finansallar, mn TL,

TMS 29 Uygulanmig 3C25 3C26 9A25 9A26
Gelirler 8.037 9.859 23496 28.452
Briit K&r 1.160 1.823 3.315 5.130
Briit K&r Marji 14,4% 18,5% 14,1% 18,0%
FAVOK 591 971 1.607 2794
FAVOK Marji 7.4% 9,8% 6,8% 9,8%
Net Kar -398 177 -859 769
Net Kar Marji -5,0% 1,8% -3,7% 27%
Net Borg 16.764 15.844 16.764 15.844
Piyasa Carpanlan 2024 2025 Son
F/K a.d. a.d. 68,2
PD/DD 1,2 0,7 0,4
FD/FAVOK 18,5 16,2 9,1

Kaynak: Sirket Verisi, PhillipCapital Arastirma

Ortakhik Yapisi Hisse Sayisi (milyon) Oran
Haci Omer Sabanc Holding Anon 2628 71,1%
Diger 1068 28,9%
Toplam 3.696
Kaynak: Sirket Verisi
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Kaynak: BIST, Finnet

1a 3a Ga 1y
Nominal -17,6% -32,8% -26,9% -15,2%
Ralatif -4,7% -17,0% -4,3% -17,4%
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Kaynak: BIST, Finnet
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KORDS 3C26 Sonuclari

Kordsa (KORDS), 3C26'da;

- -yilik bazda %4,5 artisla 207 milyon USD gelir,
- -yillik bazda %39,9 artisla 23 milyon USD diizeltilmis FAVOK ve
-5,2 milyon USD net kar acikladi (3¢25: 11 mn USD zarar).

TL bazinda ise yillik %22,7 artisla 9,9 mlr TL ciro, %64,2 artisla 1,11 mlr
TL diizeltilmis FAVOK ve 256 mn TL net kar (3C25: 423 mn TL zarar)
olustu.

Lastik gliclendirme tarafinda savas kaynakli petrol ve emtia fiyat
artislari hammadde ve satis fiyatlarina yansisa da EMEA ve Kuzey
Amerika'daki lastik Ureticilerinin liretim optimizasyonlari ve fabrika
kapatmalari nedeniyle kiiresel Giretim agi Cin merkezine dogru kaydi ve
bu durum hacim ve fiyat lizerindeki baskiyi siirdiirdii. Lastik
gliclendirme cirosu yillik ve ¢eyreklik bazda %6 azalisla 136 mn USD
oldu (3G25: 145 mn USD, 2G26: 145 mn USD). Kompozit segmenti ise
yapay zeka sektoriindeki enerji hiicresi tiretiminin artisina bagli Ox-Ox
seramik matriks kompozit talebi ve sivil havaciliktaki Gretim artisiyla
yillik %33 artisla 67 mn USD'ye yiikseldi (3¢25: 50 mn USD, 2C26: 67 mn
usD).

Marj tarafinda belirgin bir iyilesme gerceklesti; brit kar marji 4 puan
artisla %18,5'e yiikseldi (3C25: %14,5). Faaliyet giderleri/satis orani ise 1
puan artisla %13,8 oldu (3C25: %12,9). Fiyatlamaya yansiyan emtia
etkisi ve maliyet azaltici projeler, PT Indo Kordsa'daki toparlanma
stirecinin hizlanmasi ve kompozit segmentinde karli sektorlere
satislarin artisi sayesinde diizeltilmis FAVOK marji 2,9 puan artisla
%11,3'e ciktl (3C25: %8,4). Esas faaliyet kari 15 mn USD'ye ylkseldi
(3€25: 1 mn USD).

Net borcluluk 6nceki ceyrege kiyasla 3 mn USD azalarak 301 mn USD
seviyesinde gerceklesti. Emtia fiyatlarindaki artis nedeniyle isletme
sermayesi ihtiyacindaki yukselis sinirli da olsa surdli; buna karsin lastik
ve kompozit operasyonlarindaki giiclii karlilik sonrasinda elde edilen
nakit net borc azalisini destekledi. Net bor¢/FAVOK orani 3,5x seviyesine
geriledi (2C26: 3,8x).

Lastik gliclendirme segmentinde kiiresel retim agindaki kayma
nedeniyle hacim ve fiyat baskisi siirerken, kompozit segmentinde
seramik matriks kompozit tiriinlerine olan talebin yliksek seviyede
devam ettigini goriiyoruz. Cironun yaklasik %32'sini olusturan
kompozit segmenti, karliiga katki saglamayi siirdiiriiyor. Marjlardaki
yillik iyilesmenin siirdiirllebilirligi agisindan kompozit talebinin seyri ve
maliyet azaltici projeler belirleyici olacak. Bilango tarafinda borgluluk
gostergelerindeki iyilesme ve nakdi sermaye artirimi karari, finansal
yaplyi destekleyen gelismeler olarak 6ne ¢ikiyor ve genel goriinimii
olumlu yénde destekliyor.
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Yasal Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligl sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
analizler genel niteliktedir.

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler; 6ngord,
tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige
gidilebilir. Bu rapordaki tiim goriis ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin
degistirilebilir.

Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup, dogruluklar ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri
onerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklar kararlarda sorumluluk kendilerine aittir.
Bilgilerin eksikligi ve yanlisligindan PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Ayrica, PhillipCapital ve tim calisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla
ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu
yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi
bir iliski ve kosul bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse miisterileri arasinda
dogabilecek 6nemli ¢ikar ¢atismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi igin
azami dikkat ve 6zen gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim 6nerisi ya da
getiri vaadi degildir ve yatinrm danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Bu
raporun tiimi veya bir kismi PhillipCapital Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uglinci kisilere gosterilemez, ticari amagla
kullanilamaz.
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