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Mega Metal (MEGMT)

Mega Metal
Hisse Detaylan . - . .
Bloomberg Kods T Finansal Sonu¢ Degerlendirmesi
Hisse Fiyat, TL 3,32
Fiili Dolasim Orani 31,27% MEGMT 3C26 Finansal Sonuglari (Pozitif)
Piyasa Degeri, milyon TL 5,446
e e doten o Mega Metal fonksiyonel para biriminin USD olmasi nedeniyle
BIST Tiim Endeks AZirhi 0,06% enflasyon muhasebesinden muaftir. Sirket, 3¢26 finansallarinda;
Yabanci Yatirimci Orani 2,12%
Emeklilik Fonlan Oran: 3.78% - yillik bazda %71,4 artisla 10,26 milyar TL ciro,
Yatirim Fonlarn Orani 10,05%

= - yillik bazda %209 artisla 603 milyon TL FAVOK ve

Finansallar, mn TL, - yillik bazda %5 artisla 289 mn TL net kar agikladi.
TMS 29 Uygulanmig 2C25 2026 6A25 6A26 .
Gelirler 5835 9567 10573 17,701 Uclinci ¢eyrekte kapasite kullaniminin gérece yiksek seviyelerde
Briit Kar 471 651 975 1,312 . o . L. .
Brit Kar Mar s1% &% 90w 7.4% seyretmesi, glcli talep ve fiyatlama ortaminin etkisiyle ciroda
FAOK @ = 518 Bas belirgin bir artis gorildi. Diger yandan Eylil 2026 itibariyla
FAVOK Marji 5,1% 3,7% 57% 4,8% . L. N .
Net Kar 718 124 883 §0s ihracatin toplam satislar igcindeki payi1 %55 olarak gergeklesti (9A25:
Net Kar Marji 12,3% 1,3% 8,1% 3,4% cy55
Net Borg 3,458 7,619 3,458 7,619 ° )'
Piyasa Carpanian J020 2025 son Bakir fiyatlarindaki yilkselisin ciroyu artirmasina ragmen maliyet
;’;DD = ” ” yapisi icerisinde en blyilk paya sahip olan bakirin (ilk madde ve
FD/FAVOK 94 132 15 malzeme giderleri) agirhigl nedeniyle brit kar marji yilhk bazda 0,9

Kaynak: Sirket Verisi, PhillipCapital Arastirma

puanhk daralma kaydederek %7,2 seviyesine geriledi. FAVOK mariji

Ortaklik Yapisi Hisse Sayisi (milyon) oran ise y||||k 2,6 puan art|§|a %5,9 oldu.

Cuneyt Ali Turgut 832 32,7%

Diger 813 32,00 1 ~0 i A el

e o ot . e quncu (;eyr(?kte' gorc?ce glcla .o'perasyon(AeI performans ve
Fatma Dénmez 216 85% finansman gelirlerindeki artisin etkisiyle net kar yilhk bazda ihmli
Ihsan Ahmet Turgut a8 3,9% tt

Mehmet Emin Turgut ag 3,9% arttr.

Hisse Geri Alim 9 0,4% . .. . o
Toplam 2544 Haziran itibariyla net bor¢ 7,62 milyar TL olurken, Net Borg/FAVOK
Rayna Sirket Verisi 5,4x olarak aciklanmisti. Eylll itibariyla ise net borg %2 oraninda
Hisse Fiyat Performanss ihmli artisla 7,75 milyar TL olurken, Net Bor¢ / FAVOK rasyosu
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operasyonel karlliktaki belirgin iyilesme ile birlikte 4,3x’e geriledi.
2026 yilinda devam eden yatirim harcamalari nedeniyle borgluluk
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40% . . . . . . . .
&0 20% seviyesinde belirgin bir gerileme beklememekle birlikte,
4,0 . .
20 > yatirimlarin artan operasyonel katkisi ve glclenen nakit yaratimi
00 -40% sayesinde bor¢ rasyosunda iyilesme 6ngoriimiizi koruyoruz.
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Kaynak: BIST, Finnet

Sirket bakir fiyatlarinin (~14.100 USD/ton) bu yil sonuna dogru
glicli talep sartlarinin etkisiyle en fazla 14.500 USD seviyelerine

1a 33 &3 1y ylkselebilecegini tahmin ediyor. Sirketin yiiksek stok tasimamasi
MNominal -16,6% -51,8% -62,9% -22,3% . . . .
Rolatif B4%  417%  S25%  268% ve siparis bazli hammadde tedarik yapisi sayesinde bakir
e 19 55 80 122 fiyatlarindaki olasi geri cekilmelerin sinirli 6lgiide etkilemesi
Kaynak: BIST, Finnet beklenmektedir.
Nazli Tuna Akar

tuna.akar@phillip.com.tr
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Operasyonel tarafta kapasite artiglarinin etkisi kademeli olarak
devreye girerken, ozellikle yeni yatirmlarin ve ek {retim
tesislerinin  tam kapasite katkisinin daha ¢ok 2027-2028
doneminde belirginlesmesi beklenmektedir. Bu nedenle kisa
vadede etkinin sinirh kalmasini, orta vadede ise blylime
potansiyelinin daha goérinir hale gelmesini bekliyoruz.

Agiklanan sonuglari, cirodaki belirgin artis ve operasyonel
karhliktaki iyilesme nedeniyle pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Sirket 2026 tahminlerimize goére 8,8x FD/FAVOK carpani ile islem
gormektedir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgl sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel niteliktedir.

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. TUm yorum ve tavsiyeler; 6ngorii, tahmin ve fiyat hedeflerinden
olusmaktadir. Zaman iginde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tim goris ve bilgiler
onceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

Raporda yer alan bilgi ve veriler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup,
dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi
nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden oOnce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak
aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve vyanlishgindan
PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tim ¢alisanlarinin,
herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili
herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski
ve kosul bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse miusterileri arasinda dogabilecek
onemli ¢ikar gatismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi igin azami dikkat ve 6zen
gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri
vaadi degildir ve yatirrm danismanligl kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timu veya
bir kismi PhillipCapital Menkul Degerler A.S.nin vyazili izni olmadan c¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.
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