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Nuh Cimento
Hisse Detaylari
Bloomberg Kodu NUHCMTI
Hisse Fiyati, TL 165,00
Fiili Dolagim Orani 17,26%
Piyasa Degeri, milyon TL 24.785
Piyasa Degeri, milyon ABD dolari 496
BIST-100 Endeks Agirligi 0,00%
BIST Tiim Endeks Agirligi 0,10%
Yabanci Yatirimei Orani 19,03%
Emeklilik Fonlari Orani 7,68%
Yatirim Fonlari Orani 3,17%
Kaynak: Matriks, Finnet, PhillipCapital Arastirma
Fiyat ve piyasa degeri 06/11/2026 itibariyla
Finansallar, mn TL,
TMS 29 Uygulanmig 3625 3626 9A25 9A26
Gelirler 5.808 5712 16481  16.054
Briit Kar 1376 1793 3.993 3.646
Briit Kar Marji 23,7% 31,4% 24,2% 22,7%
FAVOK 1237 1677 3331 3.136
FAVOK Marji 213% 29,4% 20,2% 19,5%
Net Kar 539 942 765 514
Net Kar Marji 9,3% 16,5% 4,6% 3,2%
Net Borg 9.022 -5.607 9.022 -5.607
Piyasa Carpanlari 2024 2025 Son
F/K 14,3 39,5 36,6
PD/DD 13 12 0,9
FD/FAVOK 53 58 4,2
Kaynak: Sirket Verisi, PhillipCapital Arastirma
Ortaklik Yapisi Hisse Sayisi (milyon) Oran
Nuh Ticaret Ve Sanayi AS 66 44,1% 1
Nuh Ticaret Ve Sanayi A$ 66 44,1% 2
Toplam 150
Kaynak: Sirket Verisi
Hisse Fiyat Performansi
350,0 r 30%
300,0 r20%
250,0 F 10%
200,0 F 0%
150,0 - -10%
100,0 - r-20%
50,0 - r-30%
0,0 T T T T T  -40%
1025 1225 0226 0426 0626 0826 1026
BIST 100 Rélatif (sag) — Hisse Fiyati, TL (sol)
Kaynak: BIST, Finnet
1a 3a 6a 1y
Nominal 224%  -254%  -326%  -27,7%
Rolatif -164%  -103%  -124%  -30,3%
m;’:g‘ Hacmi 03 03 03 08

Kaynak: BIST, Finnet
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NUH Cimento (NUHCM)

Finansal Sonug¢ Degerlendirmesi (Kismen Pozitif)

NUHCM igin 3C26’yi kismen pozitif degerlendiriyoruz. Hasilat 3C26'da
reel olarak %1,7, ilk dokuz ayda %2,6 geriledi; ancak satislar belirgin
bicimde i¢ pazara kaydi. Cimento kapasite kullanim orani %75'ten %74'e
geriledi.

Yurt ici satislar ceyrekte %35,7 artarken yurt disi satislar %46,6 azaldi ve
ihracatin pay1 %45,4'ten %24,7'ye indi. ilk dokuz ayda klinker kapasite
kullanim orani %97'den %90'a indi. Sirket deprem bdlgesi ve kentsel
donlsim projelerinin i¢ talebi destekledigini, enerji maliyetleriile ihracat
pazarlarindaki yesil mutabakat kriterlerinin ise karliligi zorladigi belirtiyor.

Nuh Cimento 3C26 konsolide finansallarinda;

e Yillik bazda %1,7 azalisla 5,71 milyar TL hasilat,

e Yillik %35 artisla 1,66 milyar TL FAVOK (marj: %29) ve

e Yillk %74,8 artisla 942 milyon TL net kar agikladi (3¢25: 539 mn TL).

Briit kar marji %23,7'den %31,4'e yiikseldi; satislarin maliyeti %11,6,
faaliyet giderleri %6,9 azaldi. FAVOK marji da %21,1'den %29,0'a ¢ikti. Bu
toparlanma zayif bir ilk yarinin ardindan geldi: ilk yarida brit marj
%24,5'ten %17,9'a gerilemisti ve dokuz aylik FAVOK %6,0 azalarak 3,09
milyar TL'de kaldi (marj: %19,2; 9A25: %19,9).

FAVOK’teki yaklasik 430 milyon TUlik artisin biyik kismi, hasilat 97
milyon TL gerilerken amortisman harig satislarin maliyetinin 486 milyon
TL azalmasindan kaynaklandi; faaliyet giderlerindeki diislis de yaklasik 40
milyon TL katki sagladi.

ilk dokuz ayda isletme nakit akisi, ticari alacaklardaki artisin etkisiyle
%45,9 azalarak 2,21 milyar TL'ye indi. 3,82 milyar TL temetti 6demesiyle
nakit 11,06 milyar TL'den 6,43 milyar TL'ye gerilese de banka kredileri 661
milyon TL'ye indiginden sirket 5,77 milyar TL net nakit pozisyonunu
(kiralama harig) koruyor.

3C'deki marj toparlanmasinin kaliclligi ve gerileyen klinker kapasite
kullanimi takip edecegimiz baslica gostergeler.
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanlhgi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve analizler genel niteliktedir.

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler; dngoéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman
icinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde
degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tiim goris ve bilgiler nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari
ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple,
okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin
dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk
kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishigindan PhillipCapital higbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Ayrica, PhillipCapital ve tim ¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek,
dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul
bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek 6nemli c¢ikar
catismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi icin azami dikkat ve 6zen gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirnm tavsiyesi, yatirrm aracinin alim satim 6nerisi ya da getiri vaadi
degildir ve yatirrm danismanhgi kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya bir kismi
PhillipCapital Menkul Degerler A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ugclinci
kisilere gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz.
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