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Finansal Sonug¢ Degerlendirmesi

Bloomberg Kodu ORGETI
Hisse Fiyati, TL 18,71
Fiili Dolagim Orani 48,33%
Piyasa Degeri, milyon TL 7.484
Piyasa Degeri, milyon USD 150
BIST-100 Endeks Agirligi 0,00%
BIST Tum Endeks Agirhgi 0,08%
Kaynak: Matriks, Finnet
Finansallar, mn TL, TMS
29 Uygulanmis 3C25 3C26 9A25 9A26
Gelirler 1.031 1.494 3.216 4.236
Brit Kar 668 771 1929 2.519
Brit Kar Marji 64,8% 51,6% 60,0% 59,5%
FAVOK 627 731 1.810 2.378
FAVOK Mariji 60,8% 48,9% 56,3%  56,1%
Net Kar 179 205 440 710
Net Kar Marji 17,4% 13,7% 13,7% 16,8%
Piyasa Carpanlar 2024 2025 Son
F/K 2,6 7,9 7,4
PD/DD 0,7 1,2 1,3
FD/FAVOK 0,9 2,6 2,6
Kaynak: Finnet
Ortaklik Yapisi %
DIGER 40,46
ORHAN GUNDUZ 30,65
NEVHAN GUNDUZ 18,23
EVLI EMERGING FRONTIER FUND 8,17
HISSE GERi ALIM 2,49
Hisse Fiyati/Goreceli Performans

1la 3a 6a 1ly
Nominal -19,2% -56% 8,2%  33,7%
Rolatif -15,4% 11,1% 39,1%  24,7%
Ort.islem Hacmi milyon $ 2,0 2,3 3,2 2,4
Kaynak: BIST, Finnet
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Ceyreklik marjlardaki gerilemeye ragmen giiglii biiyiime ve artan
backlog nedeniyle ORGE icin 3C26'yi kismen pozitif
degerlendiriyoruz. Hasilat 3C’de reel bazda %45 arth. Hizmet
maliyetlerindeki hizh artis ise ceyreklik FAVOK marjini 11,9 puan
asagl cekerek %48,9'a indirdi. 9A26'da FAVOK marji %56,1 ile
gecen yilin ayni donemine (%56,3) yakin seviyede kaldi. 9A26 net
kari yilhk %61 artarken net kar marji 3,1 puan yikselerek %16,8'e
cikt.

ORGE 3(26 finansallarinda;

yillik %45 artisla 1.494 milyon TL hasilat

yillik %16,5 artigla 731 milyon TL FAVOK

yillik %14 artigsla 205 milyon TL ana ortaklik net kari agikladi.

Brit kar marji %64,8'den %51,6'ya geriledi. Satilan hizmet
maliyetinin taahht gelirlerine orani %31,3'ten %45,9'a ylikseldi.
3C26 FAVOK marji 1Y26'daki %60,1'in de belirgin altinda kald.
Diisliste proje karmasinin, yeni projelerin erken asamada
olmasinin, olasi maliyet tahmini revizyonlarinin ve 3C25'in
yiiksek bazinin etkili oldugunu diisiiniiyoruz.

Raporlanan net kar marji 3¢’de yillik 3,7 puan disiisle %17,4'ten
%13,7'ye geriledi; Vergi giderinin neredeyse tamami ertelenmis
vergiden olusuyor. Net parasal kayip yillik %34,9 artisla 503 mn
Tl'ye yikseldi. 9A26'da 6denen dénem vergisi yalnizca 1,8 mn TL
oldu. Efektif vergi orani %30,1'den %28,2'ye indi.

isletme faaliyetlerinden nakit akisi 9A26'da 245 mn TL ile pozitife
dondii (9A25: -154 mn TL). Banka kredisi bulunmayan sirket 358
mn TL net nakit pozisyonuyla gli¢li bilancosunu korudu.

Backlog, yillik reel %47 artisla 6 milyar TL + KDV seviyesine ulasti.
Bu tutar yilliklandirilmis nominal hasilatin ~1,2 katina denk geliyor.

PhillipCapital Arastirma


mailto:ata.sener@phillip.com.tr

ORGE ENERJI ELEKTRIK TAAHHUT ~ (ORGE TI) — FINANSAL SONUG DEGERLENDIRMESI

Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanlhgi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve analizler genel niteliktedir.

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler; 6ngoéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman
icinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde
degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tim goris ve bilgiler nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari
ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple,
okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin
dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk
kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishigindan PhillipCapital higbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Ayrica, PhillipCapital ve tim ¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek,
dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul
bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek 6nemli c¢ikar
catismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi icin azami dikkat ve 6zen gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirnm tavsiyesi, yatirrm aracinin alim satim 6nerisi ya da getiri vaadi
degildir ve yatirrm danismanhgi kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya bir kismi
PhillipCapital Menkul Degerler A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ugclinci
kisilere gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz.
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