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Ozak GMYO
$irket Hakkinda Hisse Detaylar
Bloomberg Kodu OZKGY Tl
Ozak Global Holding biinyesinde gayrimenkul yatinmlarini ve projelerini Hisse Fiyaty, TL 15,39
tek ¢ati altinda ydnetmek amaciyla 2009 yilinda kurulan Ozak GYO, Fiili Dolagim Orani 19,57%
konut, ofis, depolama, turizm ve perakende segmentlerinde arazi Piyasa Degeri, milyon TL 22,408
gelistirme ve proje Uretim faaliyetleri yirutmektedir. Sirket, farkh Piyasa Degeri, milyon ABD dolar 483
gayrimenkul tirlerini iceren portfoy vyapisi ile proje gelistirme Em'll_DDEndEks'ﬁ'%'rl'%' 0.00%
.. .. .. .. . C e e e . BIST Tum Endeks Agirhg 0,07%
sureclerini ve varlik ydnetimi faaliyetlerini stirdirmektedir. Vabane Yatirme Oran: 131%
2012 yiinda halka arz edilen Ozak GYO, faaliyetlerini uzun vadeli Emeklilik Fonlan Orani 0,00%
gayrimenkul vyatinmlari ve istikrarli portfoy yonetimi stratejisi Yatinim Fanlan Orani 5:42%
cercevesinde siirdiirmekte olup, konut, ticari gayrimenkul, turizm ve faynake Matriis, Finnet
karma kullanim projelerinde pazar dinamikleri ve yatirm firsatlan Flyarve plyase aegen 26/08/2026 fHbanyia
dogrultusunda portfoylini gelistirmektedir. Finansallar, mn TL, TMS 29
Uygulannug 1¢25 1026
Sirketin Sektordeki Yeri Gelirler 1,137 663
Brit Kar 324 543
Son 8-10 yillik donemde makroekonomik ve jeopolitik kosullarda Briit Kar Mariji 385%  B81.0%
yasanan hizli ve sik degisimler, sektor dinamikleri Gizerinde belirgin FAVOK 177 397
etkiler yaratmistir. Ozellikle 2021-2023 déneminde uygulanan FAVOK Mari 155%  59.9%
disiik faiz ortami, finansmana erisimi kolaylastirarak gayrimenkul Netkar 200 95
talebini ve yatirim istahini desteklemis; bu dénemde sirketin satis et kar Mar] Lo e
performansi da giiclii bir seyir izlemistir. et gore SATe e
Piyasa Carpanlan 2024 2025 Son
Buna karslilik, son dénemde artan faiz oranlari ile birlikte finansman F/K as ad, 343
maliyetlerinin yikselmesi, krediye erisimin zorlasmasina ve yatirim PD/DD 0.2 0.2 03
kararlarinin  ertelenmesine neden olmustur. Bu gelismeler FD/FAVOK 30 77 122
dogrultusunda sektér genelinde talep tarafinda bir yavaslama Kaynak: Finnet
gozlenmistir. Mevcut konjonktiirde yiiksek enflasyon, maliyet
o . e e . .. Ortaklik Yapisi Hisse Sayisi (milyon) Oran
artislart ve kur oynakligi gayrimenkul sektériiniin temel belirleyici prAS——YY pe 7 0%
unsurlari olmaya devam etmektedir. Grfi Akbalik 173 26.0%
Diger 300 20,6%
Yiiksek faiz ve enflasyon ortami, hanehalkinin satin alma gicini ve Astra Portfoy Birinci Serbest Ozel Fon 82 5,6%
konut edinme kararlarini olumsuz etkilerken, talep yapisinda da Hisse Geri Alim 8 0,6%
segment bazh farklilasmalar olusmustur. Daha erisilebilir fiyat Toplam 1,456
seviyelerine sahip ve metrekare bazinda daha uygun konut faynaic Fianet
segmentlerinde satislarin goérece daha hizl gergeklestigi gorulirken, Hisse Fivat Performans
yuksek fiyath konut segmentinde talep daha sinirli ve segici 200 - 0%

ilerlemektedir. Ozellikle yatirnm amagl gayrimenkul alimlarinda
finansman kosullari nedeniyle daha temkinli bir yaklasim one
citkmaktadir.

15,0 L 20%
F 10%
10,0 -

0%

. .. . o T .. . . -10%
Sirket 6zelinde degerlendirildiginde, lst segment konut projelerine 50 7 o
odakli portfoy yapisi ve hedef misteri kitlesinin gorece glicli alim 00 . . . . . 1 agm
glicl sayesinde, sektorde yasanan yavaslamanin etkilerinin sektor 0625 0825 1025 1225 0226 0426 0626
ortalamasina kiyasla daha sinirh kaldigi goralmustir. BIST 100 Rélatif (sag) Hisse Fiyati, TL (sol)

Kaynak: BI5T, Finnet
Ticari gayrimenkul tarafinda ise kira gelirlerinin strduralebilirliginin
saglanmasi ve varlik kalitesinin korunmasi amaciyla aktif bir portféy 1a 3a ba v
yénetimi yaklasimi benimsenmektedir. Bu kapsamda Bu kapsamda Nomina| 266%  130%  108%  410%

. . . . Rélatif 21,2% 0,8% -12,4% -8,1%
dusik performans gosteren kiracilarin portféyden cikariimasi,

Ort.islem Hacmi milyon 5 1.6 2,1 1.9 1,7

marka degerini destekleyen kiraci karmasinin olusturulmasi ve
misteri deneyiminin onceliklendirilmesi hedeflenmektedir. S6z
konusu yaklagimin, uzun vadede kira gelirlerinin strdirilebilirligi ve
gayrimenkul varliklarinin degerinin korunmasi agisindan 6nemli
katki saglamasi beklenmektedir.

Kaynak: BI5T, Finnet

Nazli Tuna Akar
tuna.akar@phillip.com.tr

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket faaliyetlerini lic ana segmentte siirdiirmektedir.

1) Konut,
2) Ticari isletmeler
3) Turizm

1) Tamamlanan ve Satisi Devam Eden Projeler
v’ Biiyiikyali Projesi

Sirketin 6ne cikan projeleri arasinda yer alan Biyiikyali projesinin gelistirme calismalarina 2016 yilinda baslanmistir. istanbul
Kazlicesme’de konumlanan bir proje olup, 111.200 m? arsa alani Uzerinde gelistirilmistir. Proje kapsaminda 14 blokta toplam 1.557
konut ve 59 ticari alan yer almakta olup, yasamin basladigl ve satislarin devam ettigi bir yapidadir. Konutlarin biyik b&limi
satilmis olup %5’lik kismi stokta bulunmaktadir. Proje, ulasim baglantilari ve merkezi konumu ile sirketin portféyindeki 6nemli
yatirimlardan biri olarak éne ¢ikmaktadir.

v" Ozak Doa Goktiirk Projesi

istanbul Goktiirk bolgesinde konumlanan proje, 10.673 m? arsa alani izerinde gelistirilmis olup 3 bloktan olusmaktadir ve toplam
67 konut icermektedir. Projede yasam baslamis olup satis stireci devam etmektedir. Konutlarin biyiik bolimi satilmis olup %18’lik
kismi stokta bulunmaktadir. Goktiirk DOA projesinde ticari Gnite bulunmamakta, tamamlanmis yapisi nedeniyle satis sonrasi teslim
sureci Gzerinden yonetilmektedir.

2) Yapimi ve Satisi Devam Eden Projeler
v Hayat City Mahmutbey Projesi

istanbul’'un Mahmutbey bélgesinde 6.536 m? arsa alani iizerinde gelistirilmis olup toplam 29.426 m? insaat alanina sahiptir.
Teslimlerin Temmuz 2026’da gerceklestirilmesi _hedeflenmektedir. Projenin beklenen toplam geliri 2,2 milyar TL seviyesindedir.
insaat ilerleme orani 1C26 sonu itibariyle %97,89 seviyesinde olup giincel veriler itibariyla neredeyse tamamlanma asamasina

gelmistir.

v' Ozak Duyu Goktiirk Projesi

Proje, 11.891 m? arsa/proje alani ve 27.202 m? toplam insaat alanina sahiptir. Toplam 5 blok ve 141 konuttan olusan yatirim
kapsaminda, beklenen toplam gelir 4,1 milyar TL seviyesinde éngdriilmektedir. Planlanan tamamlanma tarihi Eyliil 2026’dir. insaat
ilerleme orani 1C26 sonu itibariyle %82,71 seviyesinde olup giincel veriler itibariyla neredeyse tamamlanma asamasina gelmistir.

v' Ozak Dragos Projesi

Kat karsilig proje tipinde gelistirilen tek projedir ve 15.416 m? arsa alani ve 87.596 m? toplam insaat alanina sahiptir. Projede arsa
sahibi ile gelir paylasimi %58 sirket— %42 arsa sahipleri seklindedir. Proje kapsaminda 5 blokta toplam 458 konut ve 8 ticari Unite
yer almakta olup, projeden beklenen toplam gelir 6 milyar TL seviyesinde dngoériilmektedir. Arsa sahibine hissesi oraninda konut
teslimi_yapilacak olup, gelir beklentisi yalnizca sirketin payina diisen kisimdan hesaplanmaktadir. Planlanan tamamlanma tarihi
Aralik 2026 — Ocak 2027 dénemi olarak belirlenmistir. insaat ilerleme orani 1C26 sonu itibariyle %64,65 seviyesinde olup giincel
veriler itibariyla %75,50’dir.

v’ Hayat Flora Projesi

Emlak Konut GYO ortakligi ile hasilat paylagimi modeliyle yiiriitiilen bu proje, sirketin en biiyiik projesidir. 92.440 m? arsa alani
ve 311.792 m? toplam proje alanina sahiptir. Baslangicta 7 blokta toplam 409 konut satista iken, Haziran 2026 itibariyla 3 blok daha
satisa acilmis ve 225 konutun eklenmesiyle birlikte satisa acik konut sayisi 634’e, satisa acik blok sayisi ise 10’a yikselmistir.
Boylece proje hem kapsam hem de dlgek agisindan genisletilmis; teslimatlarin ise belirtilen takvim dogrultusunda asamali sekilde
gerceklestirilmesi planlanmistir. Projeden beklenen toplam gelir 22 milyar TL seviyesinde 6ngdrilmektedir.

ilk etapta teslimlerin 2027 yili icerisinde gerceklestirilmesi, projenin tamaminin ise 2029 yilina kadar bitirilmesi hedeflenmektedir.
insaat ilerleme orani 1C26 sonu itibariyle %22,33 seviyesinde olup giincel veriler itibariyla %34,37 dir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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3)Tamamlanan ve Kiralama Yapilan Projeler
v' Ela Excellence Resort Hotel — Antalya Belek
2007 yilinda tamamlanan Ela Excellence Resort Hotel, 583 oda ve 1.200 yatak kapasitesiyle hizmet vermektedir.

Hava kosullari ile jeopolitik gelismeler ve savas kaynakl belirsizliklerin turist akisinda dénemsel yavaslamalara yol actigi, bu nedenle
doluluklarin sezon basinda gérece zayif seyrettigi gézlemlenmistir. Yil geneline yayilan operasyon yapisina ragmen 6zellikle kis aylarinda
talep ve doluluk tarafinda bir zayiflama olusmustur. Buna ek olarak, giliclii TL ve baskilanmis déviz kuru ortaminin fiyatlama ve talep
dinamikleri Gzerinde ek baski yarattigi gérilmistir. Ancak Temmuz ayi itibariyla toparlanma egiliminin belirginlestigi gbzlemlenmekte
olup %75 ve uzeri doluluk seviyelerine ulasilmasi beklenmektedir. Ayrica misteri kompozisyonunda yabanci ziyaretci agirligi
korunurken, verli zivaretci payinin maksimum %15 seviyesinde sinirhdir.

Rezervasyon dinamiklerinde belirgin bir degisim gézlemlenmekte olup, pandemi sonrasi donemde mdsterilerin rezervasyonlarini son
dakikaya birakma egiliminin kalici hale gelmistir. Ozellikle ingiltere ve Almanya gibi iilkelerden gelen turistlerin 6 ay 6ncesinden yapilan
erken rezervasyon davranisinin verini blylik 6lciide son dakika rezervasyon modeline biraktigi degerlendirilmektedir. Dolayisiyla
onUmuzdeki donemde doluluk oranlarinin biyik dlctiide anlik talep akisina bagl hale gelmesi ve son dakika rezervasyon girislerindeki
artisin _doluluk seviyelerinde toparlanmayi destekleyerek ddnemsel bazda daha gicli performanslarin elde edilmesine katki
saglayabilecegini dislinlyoruz.

v" Fisekhane

2020 yilinda acilisi gergeklestirilen projenin toplam kiralanabilir alani 35.940,33 m? olup, ticari isletmeler tarafinda %100 doluluk orani
ile tam kapasite ¢alismaktadir.

v' Ozak GM Binasi, Biiyiikyal
2020 yihinda tamamlanan binanin toplam kiralanabilir alani 4.487 m? olarak gerceklesmektedir.
v’ Bulvar 216

istanbul Atasehir'de bulunan, ofis ve perakende konseptli Bulvar 216 projesi 2014 yilinda tamamlanmis olup 23.746 m? kiralanabilir
alana sahiptir.

v’ is istanbul 34

istanbul Giinesli'de konumlanan, ofis ve ticari segmentteki is istanbul 34 projesinin portfoye giris tarihi 2010 olup kiralanabilir alani
21.991 m%dir.

v' 34 Portall Plaza

istanbul ikitelli'de yer alan endiistriyel ofis binasi niteligindeki yatirimi 34 Portall Plaza, portféye giris tarihi 2010 olup 85.711 m? gibi
oldukga genis bir kiralanabilir alan sunmaktadir.

v Bayrampagsa Metro Gross

istanbul Bayrampasa'da yer alan ve perakende segmentinde faaliyet gésteren Bayrampasa Metro Gross projesi ise 2012 tamamlanma
tarihiyle portfdyde yer almakta olup toplam 19.280 m? kiralanabilir alana sahiptir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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4) Gelecek Konut Projeleri
v" Ozak Palas Balmumcu Projesi

Proje, 5.712 m? arsa alani ve 11.112 m? satilabilir alan biyukligiine sahip olup, toplam 3 blokta 34 konuttan olusmaktadir.
Projenin ruhsat siregleri tamamlanmistir. Liiks segmentte konumlanan projeden yaklasik 5,6 milyar TL toplam gelir elde edilmesi
ongorilmektedir. Projenin baslangicinin Agustos 2026'da yapilmasi, insaatin ise Aralik 2027’de tamamlanmasi planlanmaktadir.

v" Topkapi Projesi

Karma kullanim konseptiyle gelistirilen bu yatirim, 13.726 m? arsa alani ve 48.500 m? satilabilir alana yayilmaktadir. Toplam 4
blokta kurgulanan projede 382 konut ve 7 ticari Unite yer almakta olup projenin ruhsat siregleri tamamlanmistir. Topkapi
Projesi’nden sirketin dngdrdigi toplam gelir 6,8 milyar TL seviyesinde bulunmaktadir.

5) Baglayan Turizm Projeleri

v Kemer Arsasi, Antalya

Toplam 396.140 m? arsa alanina sahip olan projenin ruhsati Mart 2026 itibariyla alinmis ve insaat ¢alismalarina baslanmstir.
Tesisin toplam oda sayisi ise 398 olarak planlanmistir. “Dlstik fiyatli cok oda Gretmek” yaklasimi yerine diisiik oda birim sayisiyla
yuksek katma degerli ve Ust segment bir musteri deneyimi hedeflenmektedir. Akdeniz bdlgesinde 'Premium/Liks' segmentte
konumlandirilmasi amaclanan tesisin, 2028 yilinda tamamlanarak faaliyete gecmesi 6ngorilmektedir.

6) Gelecek Turizm Projeleri

Sirketin orta ve uzun vadeli bliyiime stratejisini destekleyen “Gelecek Turizm Projeleri”, farkli bolgelerde konumlanan Uist segment,
nis konseptli ve denize sifir nitelikteki degerli arsa portfoylinden olusmaktadir. Bu kapsamda Antalya Kemer’de yer alan 132.000
m? biyukligindeki Camyuva Arsasi, Antalya Demre’de bulunan 70.698 m? buyikligiindeki Demre Arsasi, Aydin Didim’de yer alan
164.000 m? buyuklugiindeki Didim Arsasi ve Mugla Bodrum Akyarlar’da konumlanan 254.928 m? buyiklugindeki arsa, sirketin
gelecekteki turizm odakl blylmesini destekleyen stratejik varliklar olarak portféyde yer almaktadir. S6z konusu projelerde heniiz
konsept ve gelistirme calismalari devam etmekte olup ruhsat siireci baslatiimamistir.

Finansman Yapisi ve Satis Modelleri

Yiksek finansman ve insaat maliyetlerinin 6ne ciktigi mevcut makro gorinimde sirket, yatinmlarini_agirhkli olarak riskleri
sinirlayan 'sat-yap' ve proje bazl finansman modelleriyle yiritmekte, 6zkaynak kullanimini ise oldukca nadir tercih etmektedir.
Turizm projelerinde ise doviz bazli gelir yapisi sayesinde yabanci para finansman kullaniminin daha uyumlu oldugu gérilmektedir.

Sirket, satis tarafinda farkli 6deme planlari ve finansman segenekleri sundugunu, musteri ihtiyaglarina gore esnek kampanya
yapilari gelistirdigini belirtmistir. Gegmis donemlerde tek tip 6ddeme modeli uygulanirken, mevcut dénemde banka kredisi,
alternatif finansman yontemleri ve kampanyali satis secenekleri ile daha genis bir yapi olusturulmustur.

Finansman tarafinda bankacilik sektoriiyle entegre calisan bir satis modeli bulundugu, musterilere farkli 6deme planlari
sunulabildigi belirtilmistir. Bu ¢esitlendirilmis yapi sayesinde satislar desteklenmektedir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Finansal Gorunum

Sirketin solo finansal tablo verileri incelendiginde, varlik ve portféy degerlerindeki giiglii durusun korundugu gorilmektedir. 1¢26
itibariyla gayrimenkul portfoy degeri yillik %10 artisla 58,1 milyar TL'ye, net aktif deger (NAD) ise benzer sekilde %10 yikselerek
72,7 milyar TL seviyesine ulagmistir.

Ayni dénemde aktif toplami yillik %13 artisla 87,7 milyar Tl'ye cikarken, gelir tablosuna sinirli sayida projenin yansimasina bagli
olarak hasilat yillik bazda %23 daralarak 663 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

Sirket Ocak—Haziran basi déneminde 163 adet satis gerceklestirmistir (Ocak — Haziran 2025: 123 adet). Buna karsin, ilk ceyrek
finansallarina sinirli_sayida projenin_yansimasi_nedeniyle, ilgili dénem sonuclari_sirketin operasyonel performansini ve proje
portféylniin potansiyelini tam olarak ortaya koymamaktadir.

Sirket, konut satislarinin ciroya doniisim hizinin anahtar teslim takvimine bagh oldugunu ifade etmektedir. Bu dogrultuda,
satislarin gelir ve karliliga katkisi projelerin tamamlanma sireciyle uyumlu olarak dénemsel ve kademeli sekilde gerceklesecektir.
S6z konusu katkinin 6zellikle yilin ikinci yarisinda tamamlanmasi planlanan projelerle birlikte belirginlesmesi, diger projelerin ise
takip eden donemlerde finansallara yansimasi beklenmektedir.

Son 10 yilda sektér genelinde FAVOK marjlarinin yaklasik %40 seviyelerinden %20 seviyelerine gerilemesinde kur etkisi ve maliyet
enflasyonu belirleyici olmustur.

Maliyet tarafinda 6zellikle enerji ve iscilik giderlerinin toplam maliyet icindeki payinin arttigi, iscilik maliyetlerindeki yukselisin
Turkiye'nin gecmiste sahip oldugu disiuk maliyet avantajini zayiflattigi ve Avrupa ile maliyet farkinin daralmasinin rekabet glicu
Uzerinde baski yarattigi gorilmektedir.

Sirketin ticari gayrimenkul tarafinda uzun vadeli kontratlara dayali, buyiik élciide dovize endeksli kira akislari bulundugu; istanbul
basta olmak tzere farkli lokasyonlardaki ofis ve ticari alanlardan diizenli nakit akisi saglamaktadir.

Sirket, 2025 yilini 5,86 milyar TL net nakit pozisyonu ile kapatmusti. ilk ceyrek itibariyla bu seviye 5,78 milyar TLye gerileyerek ilimli
bir diisliis gostermistir. Ancak mevcut konjonktur dikkate alindiginda, sirketin glcli likidite pozisyonunu korumasini pozitif olarak
degerlendiriyoruz.

Genel goriinimde ise gelirlerin ikinci ceyrekten itibaren ivme kazandigl, yaz sezonu etkisi ve teslimat dongilerinin katkisiyla yilin
ikinci yarisinda finansallara daha belirgin yansima gérilecegi 6ngorilmektedir. Konut, turizm ve ticari gayrimenkul segmentleri
arasinda dengeli yapisini koruyan portféy, net aktif deger tarafinda istikrarli biylime egilimini slirdirmektedir.

PhillipCapital Turkiye Degerlendirmesi

Genel itibariyla Ozak GYO, sektdrdeki konjonktiirel baskilara ragmen portfdy cesitliligi, devam eden proje teslimleri ve disiplinli
finansman yapisi sayesinde orta vadeli bliyiime potansiyelini korumaktadir. Yaklasan teslimatlarla birlikte gelirlerin daha hizli
realize olmasi ve gliclii proje gelistirme siirecinin katkisiyla 2026 yilinin ikinci yarisinda operasyonel ve finansal gériiniimde belirgin
bir iyilesme beklenmektedir.

Oniimiizdeki donemde faiz indirim dongiisiiniin hiz kazanmasi halinde konut talebinde toparlanma ve ertelenmis talebin
yeniden devreye girmesi beklenebilir. Bununla birlikte, jeopolitik gerilimlerin azalmasiyla artmasi beklenen turist giriglerinin,
doviz bazl gelir yapisi sayesinde turizm segmentinde doluluk oranlari ve gelirleri artirmasi sirket performansi agisindan 6nemli
katalistler arasinda yer almaktadir. Ancak, makroekonomik kosullar, faiz ortami ve kur oynakhigi gibi degiskenler sirket
performansi lizerinde etkili olmaya devam eden temel risk unsurlar olarak izlenmelidir. OZKGY cari ¢arpanlar bazinda GYO
segmentindeki benzerlerine kiyasla FD/FAVOK bazinda kismen iskontolu islem gérmektedir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir. Tim
yorum ve tavsiyeler; 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda meydana
gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tim goris ve
bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve veriler, giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastiriilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Bu
sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu
teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin
eksikligi ve yanhshigindan PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tim calisanlarinin,
herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve
kosul bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse mdsterileri arasinda dogabilecek 6nemli ¢ikar ¢atismalarina yol
acmayacak sekilde hazirlanmasi icin azami dikkat ve 6zen gosterilmistir. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi,
yatirim aracinin alim satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim Danismanligi kapsaminda yer almamaktadir.
Bu raporun timiu veya bir kismi PhillipCapital Menkul Degerler A.S.'nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Ugtlinc kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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