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Pegasus Hava Tasimacihgi A.S. Aylk Trafik Bulteni

Haziran 2026 trafik sonuglar

Toplam misafir sayisi Haziran'da yillik %3 artisla 3,74 mn'a ulasirken, doluluk %85,7'ye geriledi (-0,9 puan).
Donemin belirleyici temasi, kapasitenin Orta Dogu'dan i¢ hatta kaydirilmasi oldu: Orta Dogu aginin kademeli
olarak yeniden devreye alinmasina karsin dis hat kapasitesi (ASK) %7 daralirken, i¢ hat kapasitesi %29 artti. Bu
karma degisiminin, misafir blylimesine karsin gelir karmasi ve yield agisindan izlenmesi gereken bir tablo
ortaya koydugunu degerlendiriyoruz.

Toplam Misafir Doluluk (LF) Dis Hat Misafir

3,74 mn %85,7 2,19 mn

yillik +%3,0 yillik -0,9 puan yillik -%6

Yil basindan bu yana (Ocak-Haziran): Misafir +%3 - i¢ hat +%16 - Dis hat -%4 - ASK +%2 - Doluluk %84,5 (gegen yil %86,3)

Anil Oztiirk
anil.ozturk@phillip.com.tr

Kaynak: Sirket trafik agiklamalari, Eurocontrol (NM Area), PhillipCapital Arastirma
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e Talep tarafinda, toplam misafir sayisi yillik %3 artisla 3,74 mn'a ulasti; ancak doluluk %85,7'ye geriledi
(-0,9 puan). Yil basindan bu yana misafir sayisi %3 artida olmakla birlikte dolulugun 1,7 puan
gerilemesi, blylimenin kapasite kaynakl olduguna isaret etmektedir.

¢ hat tarafinda, misafir sayisi yillik %20, kapasite (ASK) %29 artti. Kapasitenin talepten hizli agiimasiyla
ic hat dolulugu %88,3'e geriledi (-3,3 puan) ve konma basina misafir 199'dan 189'a indi; i¢c hattaki
blyimenin yogunluk degil kapasite kaynakli oldugunu degerlendiriyoruz.

e Dis hat tarafinda, misafir sayisi %6, kapasite %7 daraldi; doluluk ise %84,0 ile yatay kaldi (-0,1 puan).
Subat sonunda askiya alinan Orta Dogu agl Mayis ayindan itibaren kademeli olarak yeniden devreye
girmis, Haziran ortasi itibariyla agin tamamina yakini normal seyrine donmustur. Yillik daralmanin, ayin
ilk yarisinda kapasitenin hentiz tam acilmamis olmasi ile karlilik odakli rota optimizasyonunun birlesik
etkisini yansittigini degerlendiriyoruz; Orta Dogu'nun toplam kapasite icindeki payinin sinirli olmasi
(2025'te ASK'in %12'si) maruziyeti sinirlamaktadir.

e Karma tarafta, toplam koltuk sayisi %4 artmasina karsin ASK'in %1 gerilemesi, ortalama ugus
mesafesinin kisaldigini (~1.630 km'den ~1.539 km'ye) gostermektedir. Yiiksek getirili ve doéviz bazli dis
hattan, gorece duslik getirili ve TL bazli i¢ hatta dogru gerceklesen bu kaymanin gelir karmasi tizerinde
baski olusturdugunu dislinliyoruz. Bununla birlikte, 1C26'da %10 gerileyen dis hat yield'inin Mayis'tan
itibaren devreye alinan fiyat artislariyla yatay/hafif pozitif bir seyre donmesi beklenmekte olup, bu
durum karma kaynakli baskiyi kismen dengeleyebilir.

e Maliyet tarafinda, jet yakiti fiyatlari Mart'taki zirveden Haziran'a belirgin bicimde gerilemistir (~1.550
S/ton'dan ~920 $/ton'a); 2026 yakit tiiketiminin %62,5'inin 65-71 $/varil bandinda hedge edilmis
olmasi, maliyet tabaninda ongorilebilirlik saglamaktadir. Bunun 3C26 maliyet gorinimu igin olumlu
bir zemin olusturdugunu degerlendiriyoruz.

e Genel olarak degerlendirildiginde, Haziran, hacim tarafinda ihmli blylimenin slirdigi ancak karma ve
doluluk tarafinda baskinin belirginlestigi bir ay olmustur. Oniimiizdeki dénemde izleyecegimiz baslica
unsurlar; i¢ hattaki agresif kapasite artisinin doluluk Gzerindeki etkisi, dis hat yield toparlanmasinin
kaliciligi ve Hirmiiz normallegme slirecine bagh yakit maliyeti seyridir.

Kaynak: Sirket trafik agiklamalari, Eurocontrol (NM Area), PhillipCapital Arastirma
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Talep & Kapasite

Misafir Sayisi (mn)
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Toplam kapasitenin (ASK -%1) yatay seyretmesine karsin koltuk sayisinin %4 artmasi, kapasitenin uzun
menzilden kisa menzile kaydigini gostermektedir. Ayrisma segment bazinda nettir: i¢ hat kapasitesi %29
artarken dis hat kapasitesi %7 daralmistir. Bu tablonun, Orta Dogu aginin yeniden agilma sirecinin heniz
tamamlanmamis olmasi ve karlihk odakli rota optimizasyonuyla agiga ¢ikan kapasitenin i¢ hatta
yonlendirilmesinden kaynaklandigini degerlendiriyoruz. Yil basindan bu yana toplam misafir %3, ASK %2

artidadir.

Kaynak: Sirket trafik agiklamalari, Eurocontrol (NM Area), PhillipCapital Arastirma
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Doluluk & Yogunluk

Doluluk Orani (%)
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Doluluktaki gerilemenin kaynagi i¢ hattir: i¢ hat dolulugu 3,3 puan azalarak %88,3'e inmis, konma basina
misafir 199'dan 189'a gerilemistir. Kapasitenin (+%29) talepten (+%20) belirgin bicimde hizli agilmasi bu
tablonun temel nedenidir. Dis hatta ise doluluk %84,0 ile korunmus (-0,1 puan), konma basina misafir 174'ten
178'e yiikselmistir; kapasite ile talebin birlikte gekilmesinin dolulugu korudugunu disiinliyoruz. i¢ hattaki
kapasite aciliminin doluluk tizerindeki baskisi, 6nimizdeki donemde izleyecegimiz baslica unsurdur.

Kaynak: Sirket trafik agiklamalari, Eurocontrol (NM Area), PhillipCapital Arastirma

*Grafikler aylik (a/a), yorumlar yillik (YoY) degisimi géstermektedir.
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Metodoloji ve Yasal Uyari

Trafik verileri sirketin aylik agiklamalarindan; Avrupa trafigi Eurocontrol Network Manager Area giinlik ucgus ortalamasindan
derlenmistir. ASK = Arz edilen koltuk-km (kapasite). Misafir = biletlenmis yolcu. Konma = yolcu seferi (inis) sayisi. Doluluk (LF) =
Biletlenmis misafir / toplam koltuk sayisi. a/a = bir 6nceki aya gére degisim. YoY = gegen yilin ayni ayina gore degisim. YTD = yil
basindan ilgili aya kiimulatif.

Yasal Uyari

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhigi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler; ongorl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Raporda yer alan bilgi ve
veriler givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bilgilerin tam veya dogru
olmamasindan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu degildir. Bu raporun timi veya bir kismi PhillipCapital Menkul
Degerler A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lgiincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.

Kaynak: Sirket trafik agciklamalari, Eurocontrol (NM Area), PhillipCapital Arastirma
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