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SDT

Hisse Detaylari

Bloomberg Kodu
Hisse Fiyati (TL)

Fiili Dolagim Orani
Piyasa Degeri (mn TL) 8.013
Piyasa Degeri (mn $) 160
BIST-100 Endeks Agirlig -
BIST Tiim Endeks Agirlig 0,05%
Emeklilik Fonlari Orani 8,0%

Yatirim Fonlari Orani 19,5%
Kaynak: Matriks, PhillipCapital Arastirma

SDTTRTI
12,56
23,74%

Fiyat ve piyasa degeri 09/11/2026 itibariyla

Finansal Veriler

(mn TL) 3C25 3C26 9A25 9A26
Gelirler 801 411 1.756 1.650
Briit Kar 363 5 661 388
Briit Kar Marji 45,3% 1,1% 37,6% 23,5%
FAVOK 263 -96 383 142
FAVOK Marji 32,9%  -23,4% 21,8% 8,6%
Net Kar 93 -316 6 -291
Net Kar Marji 11,6%  -77,0% 0,3% -17,7%
Kaynak: KAP, Fintables. TMS 29 uyarinca Eyliil 2026 satin alma glicliyle.

Piyasa Carpanlar 2024 2025 Son
F/K 1.246,49 339,84 a.d.
PD/DD 6,71 422 2,95
FD/FAVOK 48,53 38,94 95,13

Kaynak: Matriks, Fintables, PhillipCapital Arastirma (2024-25).

Ortaklik Yapisi Hisse Sayisi (milyon) Oran
Mehmet Dora 402,6 63,1%
Diger 235,4 36,9%
Toplam 638,0 100,0%
Kaynak: Matriks
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Kaynak: BIST, Matriks. Fiyatlar bedelsiz ve temettiiye gére diizeltilmistir.

la 3a 6a 1y
Nominal -20,6%  -44,0%  -52,0% -25,8%
Rolatif -16,8%  -34,1%  -38,3%  -30,8%
Ort.isl.Hacmi (mn$) 0,8 3,1 47 6,5

Kaynak: BIST, Matriks

PhillipCapital Arastirma
arasitrma@phillip.com.tr
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SDT Uzay ve Savunma 3¢26 Sonuglari

SDT Uzay ve Savunma (SDTTR), 3C26'da;

yillik %49 dislsle 411 milyon TL ciro,

96 milyon TL FAVOK zarari (3C25: 263 milyon TL kar) ve
316 milyon TL net zarar (3C25: 93 milyon TL kar) agikladi.

Yurt ici satislarin %46 daralmasi ve ihracatin 39 milyon TL'den 3 milyon
TL'ye dismesiyle ciro yari yariya azalirken, satislarin maliyeti yalnizca
%7 geriledi ve brit kar marji %45,3'ten %1,1'e indi. Benzer bir marj
kaybinin 4C25'te de (%1,6) gorilmis olmasi, proje bazli gelir yapisinda
karhhgin teslimat takvimine ne kadar duyarli oldugunu ortaya koyuyor.

Gider ve finansman yiikii agirlasti. Genel yonetim giderleri altindaki
personel kaleminin 47 milyon TL'den 66 milyon TL'ye ¢ikmasiyla faaliyet
giderleri %14 artarak 135 milyon TL'ye ulasti. Net finansman gideri 78
milyon TL'den 113 milyon TLl'ye ylkselirken, dénem zararina karsin
agirlikli olarak ertelenmis vergi kaynakli 50 milyon TL vergi gideri
kaydedildi. Onceki ceyrege goére ciro %38 daraldi; 9A26 toplaminda ise
ciro yillik %6 dislsle 1.650 milyon TL'ye gerilerken 291 milyon TL net
zarar olustu.

Siparisler gelecek yillara yayiliyor. 9A26'da sirket 55,7 milyon USD,
bagh ortakhg BKM Bursa Kalip ise 14,9 milyon USD tutarinda yeni is
aldi. Uglincli ceyrekte KAP'a bildirilen siparisler 35,4 milyon USD
diizeyine ulassa da (hesaplamamiz), 15 Eylil tarihli 14,6 milyon USD'lik
savunma sistemleri sdzlesmesinin teslimatlari 2028-29 dénemine, yurt
disi misteriden alinan 4,8 milyon USD'lik siparisin teslimatlari ise 2027-
31 wyillarina yayiliyor. Sirket raporlarinda toplam siparis bakiyesi
paylasiimadi.

Borgluluk yiikseldi. Yari mamul stoklari yil basindan bu yana %68 artisla
1,35 milyar TL've ¢ikti. Uzun vadeli ertelenmis gelirlerin Uglnci
ceyrekte 116 milyon TL'den 535 milyon TL'ye yiikselmesi sayesinde bu
dénemde isletme faaliyetlerinden 224 milyon TL nakit girisi saglandi.
Buna karsin 9A26'daki 602 milyon TL'lik yatirrm harcamasinin da
etkisiyle, 2024 sonunda 503 milyon TL net nakit pozisyonunda bulunan
sirket Eylil sonunda 714 milyon TL net borca gecti; finansal borglarin
%89'u kisa vadeli yapida bulunuyor.

Sermaye artirmi tamamlandi. Sirketin c¢ikarilmis sermayesi 31
Agustos'ta i¢c kaynaklardan karsilanarak 58 milyon TL'den 638 milyon
TL'ye yikseltildi. 2025 yili kdrindan ayrilan 10,6 milyon TL tutarindaki
temettl ise 25 Kasim ve 23 Aralik'ta iki taksitte 6denecek.

Genel Degerlendirme

3C26 sonuglarini negatif degerlendiriyoruz. Cironun yariya inmesi ve
brit karin neredeyse sifirlanmasi, ilk iki ceyrekteki sinirli karin ardindan
sirketi zarara tasirken; artan net bor¢ ve finansman giderleri karhhk
Uzerindeki baskiyi buydtiyor.
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Yasal Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligl sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
analizler genel niteliktedir.

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler; 6ngord,
tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige
gidilebilir. Bu rapordaki tiim goriis ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin
degistirilebilir.

Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup, dogruluklar ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri
onerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklar kararlarda sorumluluk kendilerine aittir.
Bilgilerin eksikligi ve yanlisligindan PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Ayrica, PhillipCapital ve tim calisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla
ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu
yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi
bir iliski ve kosul bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse miisterileri arasinda
dogabilecek 6nemli ¢ikar ¢atismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi igin
azami dikkat ve 6zen gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim 6nerisi ya da
getiri vaadi degildir ve yatinrm danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Bu
raporun tiimi veya bir kismi PhillipCapital Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uglinci kisilere gosterilemez, ticari amagla
kullanilamaz.
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