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Turk Hava Yollarn A.O., Aylik Trafik Bulteni

Haziran 2026 trafik sonuglar

Toplam yolcu Haziran'da yillik %1,6 azaligsla 8,1 mn'a gerilerken, doluluk %84,5'e yiikseldi (+2,3 puan); baslk
rakamdaki zayifligin talep kaynakh degil, kapasite disiplini ve ag yeniden konumlanmasi kaynakli oldugunu
degerlendiriyoruz. Orta Dogu Uzerindeki baski Mayis'a gore belirgin bicimde hafifledi (bolge kapasitesi -%33,
Mayis'ta -%55'ti): Irak (Baghdad FIR) hava sahasi, ABD-iran ateskesinin ardindan Haziran'da yeniden transit
uguslara acildi ve 17 Haziran'da imzalanan ABD-iran mutabakati kapsaminda Hiirmiiz Bogazi Haziran ortasinda
yeniden acildi. Kargo +%11,6 ile giiclt seyrini stirdird.

TOPLAM YOLCU DOLULUK (LF) KARGO + POSTA

8,1 mn 84,5% 201,5 bin t

yillik -%1,6 yillik +2,3 puan yillik +%11,6

Yil basindan bu yana (Ocak-Haziran): Yolcu +%5,5 - ASK +%5,1 - Kargo +%13,3 - Doluluk %83,7 (gecen yil %81,4)
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e Talep tarafinda, toplam yolcu yillik %1,6 azalisla 8,1 mn'a geriledi; ancak doluluk %84,5'e yiikseldi
(+2,3 puan). Baslik rakamdaki gerilemenin talep zayifli§indan g¢ok kapasite disiplini ve ag yeniden
konumlanmasindan kaynaklandigini, yil basindan bu yana toplam yolcunun %5,5 artida kaldigini not
ediyoruz.

e Kapasite ve doluluk tarafinda, ASK yillik %1,2, konma sayisi %4,4 gerilerken dolulugun 2,3 puan
artmasi, kapasitenin talebe goére disiplinli yonetildigine isaret etmektedir. Ucak sayisinin %13,8
artmasina karsin konma sayisinin azalmasi, filonun agirlikli olarak uzun menzile konuslandigini
gostermektedir.

e Segment tarafinda, dis hat yolcu yillik +%1,5 ile pozitif kalirken, yurt ici yolcu %6,9, yurt ici ASK %9,4
daraldi. Yurt icindeki belirgin kapasite cekilisini, kapasitenin dis hat ve uzun menzile kaydirilmasi ile
olasl i¢ talep yumusamasinin birlesik etkisi olarak degerlendiriyoruz.

e Kargo tarafinda, Kargo + Posta yillik %11,6 (yil basindan bugiine %13,3) ile gli¢li ivmesini strdlrdi;
buylime agirlikli olarak uluslararasi hatlardan (+%11,7) geldi.

e Bolgesel dagilimda, Orta Dogu Uzerindeki baski Mayis'a gore hafifledi: bolge yolcusu %13,5 (Mayis'ta
%41), kapasitesi %33 (Mayis'ta %55) daraldi; bolge dolulugu ise 7,5 puan artti. Suriye, Irak ve Bahreyn
hava sahalarinin ateskes sonrasi yeniden agilmasi, bu kismi normallesmenin baslica sirukleyicisi
olmustur. Uzak Dogu ise yolcu bazinda +%10,1 ile glicli seyrini korudu.

e Maliyet Tarafinda, HlUrmiz Bogazi'nin yeniden agilmasi ve Orta Dogu koridorunun kademeli
normallesmesiyle, 6nceki aylarda marjlari baskilayan yiiksek jet yakiti maliyeti ve uzayan rota ylikinin
bir miktar hafifledigini degerlendiriyoruz; bununla birlikte Haziran sonundaki yeni vurus dénglsinin
ardindan ategkesin kirilgan seyrini korumasi, bu iyilesmeyi heniiz kalici kilmamaktadir.

e Genel olarak degerlendirildiginde, yil basindan bu yana tablo gliclidir (yolcu +%5,5, kargo +%13,3) ve
dénem iginde karlik odakl bir kapasite yénetimi 6ne ¢ikmistir. Oniimiizdeki dénemde izleyecegimiz
baglica unsurlar; ateskesin kaliciligl ve Orta Dogu hatlarinin tam normallesme hizi, yurt ici kapasite
stratejisi ve kargo ivmesidir.

Kaynak: Sirket trafik agiklamalari, Eurocontrol (NM Area), PhillipCapital Arastirma
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Talep & Kapasite
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Kapasitenin (ASK -%1,2) ve konma sayisinin (-%4,4) yillik bazda gerilemesine karsin dolulugun 2,3 puan artarak
%84,5'e ylkselmesi, donemin karhlik odakli, disiplinli kapasite yonetimine isaret etmektedir. Ugak sayisinin
%13,8 arttigi bir donemde konma sayisinin azalmasi, filonun kisa hat/ic hat yerine uzun menzile
konuslandigini; sefer basina arz edilen kapasitenin yikseldigini gbostermektedir. Yil basindan bu yana yolcu
%5,5, ASK %5,1 artidadir.

Kaynak: Sirket trafik agiklamalari, Eurocontrol (NM Area), PhillipCapital Arastirma
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Doluluk & Yogunluk
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Doluluk artisinin tiim dis hat bolgelerine yayilmasi (Avrupa +3,6 puan, Orta Dogu +7,5 puan, Afrika +1,9 puan),
zayiflayan yolcu bashgina ragmen kapasite kullaniminin giiglendigini gostermektedir. Yurt iginde dolulugun
sinirh artisi (+0,6 puan), kapasitenin (-%9,4) talepten (-%6,9) daha hizli gekilmesinden kaynaklanmigtir. Konma
sayisi gerilerken sefer basina tasinan yolcunun korunmasini, genis govde agirlikli uzun menzil konuslanmasiyla
uyumlu olarak degerlendiriyoruz.

Kaynak: Sirket trafik agiklamalari, Eurocontrol (NM Area), PhillipCapital Arastirma
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Kargo & Bolgesel Dagilim

Kargo + Posta (bin ton)
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Kargo + Posta yillik %11,6 (YTD %13,3) ile glicli ivmesini slirdlirmus, bliyiime uluslararasi hatlardan (+%11,7)
gelmistir. Bolgesel dagilimda dénemin en belirleyici gelismesi, Orta Dogu'daki daralmanin hafiflemesidir: yolcu
bazinda gerileme Mayis'taki %41'den %13,5'e inmis, bolge dolulugu 7,5 puan artmistir. Uzak Dogu (+%10,1)
glclU seyrini korurken, yurt ici yolcunun (-%6,9) gerilemesi kapasite cekilisini yansitmaktadir. Bu tablonun,
savas kaynakli kapasite kaydirmasinin kismen geri ¢6ziilmeye basladigina isaret ettigini degerlendiriyoruz.

Kaynak: Sirket trafik agiklamalari, Eurocontrol (NM Area), PhillipCapital Arastirma
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Metodoloji ve Yasal Uyari

Trafik verileri sirketin aylik agiklamalarindan; Avrupa trafigi Eurocontrol Network Manager Area giinlik ucgus ortalamasindan
derlenmistir. ASK = Arz edilen koltuk-km (kapasite). Doluluk (LF) = Yolcu doluluk orani. Konma = yolcu seferi (inis) sayisi. Kargo +
Posta = tasinan kargo ve posta (ton). Bolgesel kirilhm tarifeli seferleri kapsar; hac ve 6zel kira seferleri harictir. a/a = bir 6nceki
aya gore degisim. YoY = gecgen yilin ayni ayina gore degisim. YTD = yil basindan ilgili aya kimulatif.

Yasal Uyari

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhigi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler; ongorl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Raporda yer alan bilgi ve
veriler givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bilgilerin tam veya dogru
olmamasindan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu degildir. Bu raporun timi veya bir kismi PhillipCapital Menkul
Degerler A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lgiincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.

Kaynak: Sirket trafik agciklamalari, Eurocontrol (NM Area), PhillipCapital Arastirma
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