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THYAO, Aylik Trafik Bulteni

Mayis 2026 trafik sonuglari

Toplam yolcu Mayis'ta yillik %3,7 artisla 7,9 mn'a, doluluk %84,0 seviyesine (+2,9 puan) ulasti;
Nisan'daki bayram bazi kaynakh yillik zayifigin normallestigini degerlendiriyoruz. Donemin belirleyici
temasi, Orta Dogu hava sahasi kapanmalarinin ag yapisini yeniden sekillendirmesi oldu: Orta Dogu
kapasitesi (ASK) yillik %55 daralirken, bosalan kapasite Uzak Dogu (+%20) ve Avrupa'ya kaydirildi.
Kargo +%8,6 ile gl¢li seyrini strdirdi.

TOPLAM YOLCU DOLULUK (LF) KARGO + POSTA

7,9 mn 84,0% 203,1 bin t

+%3,7 YoY +2,9 puan YoY +%38,6 YoY

Yil basindan bu yana (Ocak-Mayis): Yolcu +%7,3 ASK +%6,5 Kargo +%13,5 Doluluk %83,6 (gecen yil %81,2)
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anil.ozturk@phillip.com.tr

Kaynak: Sirket trafik agiklamalari, Eurocontrol (NM Area), PhillipCapital Arastirma
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MAYIS 2026, YONETICi OZETi

e Talep tarafinda, toplam yolcu yillik %3,7 artisla 7,9 mn'a ulasti, doluluk %84,0'e yiikseldi (+2,9
puan). Nisan'da gozlenen bayram bazi kaynakh yillik zayifigin normallestigini, yil basindan bu yana
toplam yolcunun %7,3 artida kaldigini not ediyoruz.

e Kapasite ve doluluk tarafinda, Orta Dogu'dan bosalan ~1 milyar koltuk-km'lik kapasitenin biyik
Olclide Uzak Dogu'ya (ASK +%20, yolcu +%20) ve Avrupa'ya (yolcu +%9,7) yonlendirildigini
goriiyoruz. Avrupa-Asya trafiginin kuzey koridoruna kaymasi istanbul merkez tissiinii yapisal olarak
avantajli kilmakta; ucak sayisi %12 artarken konma sayisinin yatay kalmasi (-%0,1), filonun uzun
menzile konuslandigina isaret etmektedir.

e Kargo tarafinda, Kargo + Posta yillik %8,6 (YTD %13,5) ile glgli ivmesini sturdirdl; blylime
agirhikh olarak uluslararasi hatlardan (+%9,8) geldi.

e Bolgesel dagilimda, donemin en belirleyici gelismesi Orta Dogu hava sahasi kapanmalaridir: bélge
kapasitesi (ASK) yillik %55, yolcu %41 daraldi. THY'nin bolgedeki bircok hatti askiya almasinin
dogrudan yansimasi olarak degerlendiriyoruz.

e Maliyet Tarafinda, jet yakiti fiyatlarinin yil iginde sert ylikselmesi ve uzayan rotalarin ek yakit yiki,
operasyonel tablo glicliiyken marj tarafinda izlenecek baslica unsur olmaya devam etmektedir.

e Genel olarak degerlendirildiginde, yil basindan bu yana tablo gorece gigludir (yolcu +%7,3,
kargo +%13,5). Oniimiizdeki dénemde izleyecegimiz baslica unsurlar; Orta Dogu hava sahasinin
normallesme zamanlamasi (ateskesin kirilgan seyri), yakit maliyeti ve kapasite kaydirmanin
sardirulebilirligidir.

Kaynak: Sirket trafik agiklamalari, Eurocontrol (NM Area), PhillipCapital Arastirma
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Kapasite artisinin (ASK +%2,5 yillik) filo blylimesinin (+%12) belirgin gerisinde kalmasi dikkat gekicidir; bunun
temel nedeni, Orta Dogu hat kapasitesindeki ~1 milyar koltuk-km'lik daralmanin Uzak Dogu'daki benzer
bilyulklikteki artisi bliylik 6lglide dengelemesidir. Talebin kapasiteyi gegmesiyle doluluk %84,0'e yikselmistir
(+2,9 puan). Yil basindan bu yana yolcu %7,3, ASK %6,5 artidadir.

Kaynak: Sirket trafik agiklamalari, Eurocontrol (NM Area), PhillipCapital Arastirma



PhillipCapital 10.06.2026

Your Partner In Finance

Doluluk & Yogunluk
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Dolulugun tim dis hat bolgelerinde artmasi (Avrupa +2,9 puan, Amerika +2,2 puan, Afrika +5,1 puan), kapasite
kullaniminin giigli oldugunu gostermektedir. Yurt icinde dolulugun gerilemesi (-1,8 puan), kapasitenin (+%6,4)
talebin (+%4,1) Gzerinde agllmasindan kaynaklanmaktadir. Konma sayisi yatay kalirken sefer basina tasinan
yolcunun yikselmesini, genis govde agirlikli uzun menzil konuslanmasiyla uyumlu olarak degerlendiriyoruz.

Kaynak: Sirket trafik agiklamalari, Eurocontrol (NM Area), PhillipCapital Arastirma
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Kargo & Bolgesel Dagilim

Kargo + Posta (bin ton)

210,0
205,0

200,0 1968
195,0 19291922

1900 1869
185,0
180,0
175,0
170,0
165,0
160,0

2031
199.5

2025/5 2025/6 2025/7 2025/8 2025/9 2025/102025/112025/12 2026/1 2026/2 2026/3 2026/4 2026/5

Bolgesel Yolcu Dagilimi (%)

W Yurt ici
Avrupad
Uzak Dogu

B Amerika

B Afrika
Orta Dogu

Kargo + Posta yillik %8,6 (YTD %13,5) ile glg¢li ivmesini siirdiirmis, blylime uluslararasi hatlardan (+%9,8)
gelmistir. Bolgesel dagilimda dénemin en belirgin hareketi, Orta Dogu'nun yolcu bazinda %41 daralarak payini
yitirmesi; buna karsilik Uzak Dogu'nun (+%20) ve Avrupa'nin (+%9,7) 6ne ¢ikmasidir. Bu tablonun, savas
kaynakli kapasite kaydirmasinin cografi yansimasi oldugunu degerlendiriyoruz.

Kaynak: Sirket trafik agiklamalari, Eurocontrol (NM Area), PhillipCapital Arastirma
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Sektor Konumu

Avrupa vs THYAO Aylik Ugus Degisimi (YoY %)
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Orta Dogu hava sahasinin fiilen devre disi kalmasi, muhtemelen Avrupa-Asya trafigini kuzey koridoruna
(Turkiye, Kafkasya, Orta Asya) yonlendirmis; bu durum istanbul merkez tssiinii transit trafik agisindan yapisal
olarak avantajli konuma tasimistir. THY'nin Avrupa hatti yolcu blylimesi (+%9,7 yillik), Avrupa sebekesinin
genelinin Gzerinde seyretmistir. Bununla birlikte, ateskesin kirilgan seyri ve yiksek jet yakiti maliyetinin uzayan
rotalarla birleserek marijlar (izerinde baski olusturabilecegini 6niimiizdeki donemde izleyecegimiz baslica unsur
olarak degerlendiriyoruz.

Kaynak: Sirket trafik agiklamalari, Eurocontrol (NM Area), PhillipCapital Arastirma
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Metodoloji ve Yasal Uyari

Trafik verileri sirketin aylik agiklamalarindan; Avrupa trafigi Eurocontrol Network Manager Area giinlik ucgus ortalamasindan
derlenmistir. ASK = Arz edilen koltuk-km (kapasite). Doluluk (LF) = Yolcu doluluk orani. Konma = yolcu seferi (inis) sayisi. Kargo +
Posta = tasinan kargo ve posta (ton). Bolgesel kirilhm tarifeli seferleri kapsar; hac ve 6zel kira seferleri harictir. a/a = bir 6nceki
aya gore degisim. YoY = gecgen yilin ayni ayina gore degisim. YTD = yil basindan ilgili aya kimulatif.

Yasal Uyari

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgl hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhigi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler; ongorl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Raporda yer alan bilgi ve
veriler givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bilgilerin tam veya dogru
olmamasindan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu degildir. Bu raporun timi veya bir kismi PhillipCapital Menkul
Degerler A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lgiincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.

Kaynak: Sirket trafik agciklamalari, Eurocontrol (NM Area), PhillipCapital Arastirma
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