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PhillipCapital

Your Partner In Finance

Hisse Detaylan

Tofag Oto. Fab.

Bloomberg Kodu TOASOTI
Hisse Fiyat, TL 222,70
Fiili Dolasim Orani 2411%
Piyasa Degeri, milyon TL 111.350
Piyasa Degeri, milyon ABD dolan 2230
BIST-100 Endeks Agirhg 0,79%
BIST Tum Endeks Agirhg 0,62%
Yabanc Yatinmaer Orani 17,19%
Emeklilik Fonlari Oram 21,62%
Yatinm Fonlan Orani 18,27%
Kaynak: Matriks, Finnet, PhillipCapital Arastirma
Fiyat ve piyasa degeri 05,/11/2026 itibaryia
Finansallar, mn TL,
TMS 29 Uygulanmig 3C25 3C26 9A25 9A26
Gelirler 113158 80.504 2457889 293541
Briit Kar 5.456 7.728 14797 22.807
Briit Kar Marji 4,9% 9,6% G,0% 7.8%
FAVOK 2.315 2.432 6.723 7.534
FAVOK Mariji 2,0% 3,0% 2,7% 2,6%
Met Kar 1.568 4.332 3.802 10973
Net Kar Marji 1,4% 5,4% 1,5% 3,7%
Net Borg 25.358 51.356 25.358 51.356
Piyasa Carpanlan 2024 2025 Son
F/K 14,6 10,6 6,3
PD,/DD 1,6 15 15
FD/FAVOK 9.1 12,2 12,3
Kaynak: Sirket Verisi, PhillipCapital Arastirma
Ortakhk Yapisi Hisse Sayisi [milyon) Oran
Stellantis Europe Spa 189 37,9%
Kog Holding Anonim Sirketi 188 37,6%
Toplam 500
Kaynak: Sirket Verisi
Hisse Fiyat Performansi
400,0 10%
350,0 5%
300,0
250,0 o
200,0 -5%
150,0 0%
100,0

50,0 -15%

0,0 -20%

BIST 100 Ralatif (saB)
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Hisse Fiyati, TL (sol)

Kaynak: BIST, Finnet

1a 3a Ga 1y
Nominal 159%  -152%  -25,3% 1,3%
R latif 7,6% 2.5% -4,5% -4,5%
Ort.Istem Hacmi 159 18,8 21,0 23,5
milyon 5

Kaynak: BIST, Finnet
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TOFAS OTOMOTIV (TOASO)

Finansal Sonu¢ Degerlendirmesi

TOASO 3¢26 Sonuglari (N6tr) - PhillipCapital Aragtirma

TOASO, 3C26 konsolide finansallarinda;

-yilhk bazda %29 azalisla 80,5 milyar TL hasilat,

-yillhik bazda %5 artisla 2,43 milyar TL FAVOK ve

-yilhk bazda %176 artisla 4,33 milyar TL net kar acikladi.

Piyasa medyan beklentiler 81,9 milyar TL ciro, 1,84 milyar TL FAVOK
ve 2,47 milyar TL net kar seklindeydi. Ciro beklentilere paralel
gelirken FAVOK ve net kar beklentilerin izerinde geldi.

3C26'da hasilattaki distsln arkasinda yurtici pazardaki daralma ve
Tofas'in i¢ piyasa satislarindaki gerileme yer aldi. i¢ pazar otomobil
ve hafif ticari olarak yillik yaklasik %23 daralarak 245 bin adede
inerken, Tofas'in toplam satis adetleri %26 azalisla 71.692 adede
geriledi. i¢ piyasa satislari %38 azalisla 54.091 adet, ihracat ise %80
artisla 17.601 adet oldu. Gelirde yurtigi satislar %38 azalarak 62,3
milyar TL'ye gerilerken, yurtdisi satiglar %69 artisla 17,5 milyar TL'ye
yukseldi.

Yilin ilk dokuz ayi itibariyla Tofas'in yurtici otomobil pazar payi yillik
2,6 puan artisla %18,6'ya, hafif ticari arag pazar payi 16,2 puan artisla
%48,6'ya, toplam hafif ara¢ pazar payi ise 6 puan artisla %25,2'ye
yukseldi; sirket hafif ticari segmentte liderligini strdirdi. Egea
Uretiminin yil ortasinda sonlanmasi Stellantis markalarinin pozitif
etkisini azaltti.

Operasyonel tarafta 3¢26'da Tofas Uretimi yillik bazda %26 azalisla
22.253 adet oldu. KO Uretimi %85 artisla 21.760 adede yiikselirken,
Egea Uretimi %97 gerileyerek 493 adet seviyesinde kaldi. Bursa
fabrikasinda 30 Temmuz - 16 Agustos arasinda planl izin ve bakim
nedeniyle Uretime ara verildi. Yatirrm harcamasi dokuz ayda 8,9
milyar TL'ye ulasti; 3C26'daki tutar 4,3 milyar TL oldu.

Karhlik tarafinda briit kar %41 artisla 7,73 milyar TL'ye ¢ikarken briit
kar marji %4,9'dan %9,6'ya yiikseldi. FAVOK marji ise %2,0'Den
%3,0’e yikseldi. Net kar marji %1,4'ten %5,4'e yikseldi.

Sirket, 9A26 sonuclariyla birlikte 2026 beklentilerini asagl yonli
revize etti. Toplam yurtici perakende hafif ara¢ pazari beklentisi
1,10-1,20 milyon adetten 1,10-1,15 milyon adede, Tofas'in yurtigi
satls adedi beklentisi 300-320 bin adetten 270-290 bin adede,
ihracat adedi beklentisi 75-85 bin adetten 70-80 bin adede ve lretim
beklentisi 145-155 bin adetten 135-145 bin adede indirildi. Buna
karsin 2026 vergi 6ncesi kar marji beklentisi %3-4 bandindan ~%4'e
cekildi. 2028 vergi Oncesi kar marji hedefi (%5-7) ve yatirm
harcamasi beklentisi (250 milyon €) korundu.

PhillipCapital Arastirma


mailto:emir.kavuk@phillip.com.tr

TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI A.S. (TOASO) FINANSAL SONUG DEGERLENDIRMES]

TOASO’nun 3C26 net kan beklentilerin {izerinde geldi, ancak bu
sonu¢ operasyonel giicten ¢ok faaliyet disi kalemlerden
kaynakland. Faaliyet karlihgi sinirh kalirken FAVOK mariji geriledi;
yurtici pazardaki daralma ve Stellantis’in pozitif katkisinin azalmasi
hasilati baskiladi. Briit marjdaki iyilesme ve ihracattaki giiglii artis
olumlu, ancak beklentilerin asagi ¢cekilmesi zayif talep ortaminin
slirecegine isaret ediyor. Yurtigi talebin seyri, kur-enflasyon makasi
ve finansman maliyetleri yakindan izleyecegimiz baslica unsurlar
olacak.
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgl sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel niteliktedir.

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. TUm yorum ve tavsiyeler; 6ngorii, tahmin ve fiyat hedeflerinden
olusmaktadir. Zaman iginde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tim goris ve bilgiler
onceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

Raporda yer alan bilgi ve veriler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup,
dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi
nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden oOnce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak
aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve vyanlishgindan
PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tim ¢alisanlarinin,
herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili
herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski
ve kosul bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse miusterileri arasinda dogabilecek
onemli ¢ikar gatismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi igin azami dikkat ve 6zen
gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri
vaadi degildir ve yatirrm danismanligl kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timu veya
bir kismi PhillipCapital Menkul Degerler A.S.nin vyazili izni olmadan c¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.
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