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Global Piyasalarda Gundem Global Piyasalar
SON GUNLUK YBB %

* Yen, 155 seviyesinin kirilmasiyla subattan bu yana en giiglii
seviyesi olan 152,89'u test etti ve eyliilde %4'e yakin kazangla G- HISSE ENDEKSLERI
10 para birimlerinin en iyisi oldu. Japon para birimi gin igindeki S&P 500 7.718,6  -0,4%  12,8%
%1'lik ylUkselisin ardindan kazancinin bir kismini geri vererek %0,6
artida islem gordl, 155'in asilmasi buyuk stop-loss emirlerini
tetikledi ve opsiyon masalarini dolar satmaya zorladi. Dolar/yen Dow Jones 53.414,3  -0,5% 11.1%
bir hafta énceki 160 seviyesinden 153,58'e indi. Gecelik endeks
swaplari gelecek haftaki BOJ toplantisinda %97 ihtimalle 25 baz
puanhk artis fiyathyor, ikinci ceyrek buyumesi yilliklandiriimis DAX 25.984,3 -0,1% 6.1%
bazda %1,4'e revize edildi ve temmuzda Ucretler yaklasik 30 yilin
en hizlh artisint kaydetti. Yatirnmcilar cuma gunki ABD
enflasyonunu beklerken ECB'nin faiz artiracagi beklentisi hakim, Nikkei 225 65.269,3  -1,7% 29.7%
Hazine ihaleleri ise getirileri son yillarin zirvesine yakin tahvillerde

Nasdaq 100 29.544,2 0,2% 17,0%

Euro Stoxx 50 6.404,3 0,0% 10,6%

FTSE 100 10.826,1 0,0% 9,0%

talebi test edecek. MSCI EM 1.756,9 1,8% 25,1%
Kospi 6.954,5 -0,6% 65,0%

» Kanada ABD menseli yiizlerce iiriine %15-%50 bandinda gumriik
Sangay Bilesik 3.940,6 0,2% -0,7%

vergisi uygulamaya baslarken Cin'in agustos ihracati %25 artti ve
ticaret gerilimi ayni anda iki cepheye yayildi. Mark Carney Hang Seng 25.317,2  -0,4%  -12%
hikimeti New York saatiyle 00:01 itibariyla bircok ABD celik
urtnunde vergiyi %25'ten %50'ye cikardi, motosiklet, kozmetik ve
peynir gibi tuketim dGdrunlerini de kapsama aldi. Trump, DXY 99,0 -0,2% 0,6%
Bombardier jetlerinin ABD'de satisini yasaklamakla tehdit etti.
Oxford Economics karsilikli tarifelerin ve destek programlarinin

DOLAR ENDEKSI

EMTIA FiYATLARI

Kanada {retimini baz senaryoya gore %0,3 azaltacagini Brent 98,6 1,7%  621%
hesapliyor. Cin'de ithalat %28,2 artarken aylik ticaret fazlasi 119,1 WTI 93,9 26% 63,5%
milyar dolara c¢ikti, ABD'ye ihracat %34,4 ylkselirken AB'ye
sevkiyat %6,7 ile son 10 ayin en yavasi oldu. iran ise Umman ile Altin 43953  -0,2%  18%
Hirmiz Bogazi trafigine iliskin anlasmanin son asamada oldugunu Giimil 65,8 0,5%  -8.1%
ve gecici bir guvenli glizergah icerecegini acikladi.
Bakir (COMEX) 6,726 1,6% 19,5%
* Asya hisseleri Giliney Koreli ¢ip (reticilerinin onciiliglinde TAHVIL GETIRILERI SON ONCEKi YBB BP
yiikselirken Brent petrol 97,65 dolarla 100 dolara li¢ dolarin
ABD 2Y 4,37 4,37 +90

altinda bir mesafeye yaklasti. MSCI Asya Pasifik Endeksi %0,3
artarken en bulyuk katki SK Hynix ve Samsung Electronics'ten ABD 10Y 4,79 4,78 +62
geldi, Kospi %2,4 yikseldi ve Nasdaq 100 vadelileri %0,6 kazandi.
Avrupa vadelileri yatay seyrederken pazartesi resmi tatil
nedeniyle kapali olan ABD vadelileri temkinli bir dusis kaydetti. Japonya 10Y 2,90 2,93 +83
Kasim vadeli Brent Singapur saatiyle 12:35 itibariyla %0,7

yukselirken ekim vadeli WTI cuma kapanisina gore %1,7 artisla

93,03 dolara cikti, Goldman Sachs yukari yonlu senaryoda 120

dolar isaret etti. Bloomberg Dolar Endeksi hafif ekside, Dolar/TL

sabah saatlerinde 48,4577 seviyesinde bulunuyor. Takvimde BOE

Baskani Andrew Bailey ve Baskan Yardimcisi Dave Ramsden'in TSI

16:15'teki Hazine Komisyonu ifadesi ile BOJ Uyesi Kazuyuki

Masu'nun konusmasi izlenecek.

Almanya 10Y 3,37 3,39 +52

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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» TSMC ve Samsung ASML'in High NA hattina geciyor

NASDAQ: ASML SIRKET HABERI - YARI ILETKEN EKiPMANI

Samsung 2028, TSMC ise 2030'dan itibaren tanesi 400 milyon dolara varan High NA EUV makinelerini yliksek hacimli
uretimde kullanmaya baslayacak ve ASML boylece en biiyiik li¢ musterisini ayni teknolojide topladi. Dort sirket ayrica
onlarca yildir 6 in¢ olan fotomaske standardini 12 ince tasima karari aldi, ASML'in teknolojiden sorumlu Ust yoneticisi Marco
Pieters bu gecisin High NA makinelerinin ¢iktisini %40 artirabilecegini soyledi. TSMC, maliyetin verimlilik kazancini hentliz
karsilamadigi gerekgesiyle yillardir temkinli davraniyordu, simdi 2030'da mevcut 6 in¢ maskelerle High NA'ya baslayacak, 12
inc maske Uretimi icin 2031'de test hatti kuracak ve bu teknigi 2033'te Gretime alacak. Bloomberg verilerine gore TSMC tek
basina ASML gelirinin yaklasik %16'sin1 olusturuyor. Yatirrm acisindan asil mesaj, ASML'in High NA'da Intel'e sikismis tekil
musteri riskinin ortadan kalkmasi ve 2030 sonrasi gelir gorinurlGgunin artik tek bir misterinin maliyet hesabina degil

sektorun ortak yol haritasina baglanmasidir.

» Novartis'in Avidity bahsi klinik calismada basarisiz oldu

NYSE: NVS SIRKET HABERI - ILAG

Novartis'in 12 milyar dolarlik Avidity Biosciences satin almasinin merkezindeki del-desiran, miyotonik distrofi tip 1
hastalarinda plaseboya anlamli listiinliik saglayamadi ve hisse Tradegate'te Ziirih kapanisina gore %5,1'e varan diisus
gosterdi. Calismada hastalarin ellerini agma hizinda plaseboya kiyasla anlamli bir iyilesme gériilmedi. icra Kurulu Baskani
Vas Narasimhan temmuzda Bloomberg TV'ye ilacin yillikk 5 milyar dolarin lzerinde zirve satis potansiyeli tasidigini
soylemisti. Bu, sirketin bir hafta icindeki Ggtincu klinik aksakhgi: otoimmiun hastaliklarda denenen hiicre terapisi Gi¢ hastanin
olumu Uzerine durduruldu, kalp ilaci pelacarsen yakindan izlenen bir calismada basarisiz oldu, buna karsilik multipl skleroz
tedavisi olumlu sonug verdi. Vontobel analisti Stefan Schneider gelismeyi blylk bir pipeline aksakligi olarak niteleyip tut
tavsiyesini korudu. Yatirnmci acgisindan kritik olan tek bir molekilin kaybi degil, tarihinin en blylk patent ugurumuna

girerken blylUmeyi satin almayla ikame etme stratejisinin bir hafta icinde U¢ kez sinavdan kalmasidir.

> Cin sekiz finans kurulugsuna 45 milyar dolar aktariyor

MAKRO POLITIKA HABERI - BANKACILIK

Cin Maliye Bakanhgi, ICBC, Agricultural Bank of China ve PICC'nin de aralarinda bulundugu sekiz kurulusa 6zel tahvil
ihraciyla 300 milyar yuan (45 milyar dolar) sermaye aktaracak, bu yaklasik yirmi yilin en biiyiik sermaye tazeleme
operasyonu olacak. AgBank 160 milyar yuana, ICBC ise 100 milyar yuana kadar tahsisli satis planliyor, Maliye Bakanligi bu
ihraclarin 130 ve 70 milyar yuanlik kismini Gstlenecek ve iki banka da kaynagi cekirdek birinci kusak sermayesine yazacak.
Bloomberg Intelligence, islemin yilliklandirilmis hisse basina kar seyrelmesini ICBC'de %3,5, AgBank'ta %6,3 olarak
hesapliyor. Hong Kong'da erken islemlerde ICBC %0,78, AgBank %0,69 geriledi. Sektoriin ortalama sermaye yeterlilik orani
haziran itibariyla %15,26, cekirdek birinci kusak orani %10,72 seviyesindeydi. Yatirimci icin asil okuma, Pekin'in dogrudan
harcama veya para politikasi yerine banka bilancolarini kullanmayi segmesi ve seyrelmenin bu politika kredisinin hissedara

kesilen faturasi olmasidir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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» Mistral Samsung onculugunde 21 milyar euroyu asti

HALKA KAPALI SIRKET HABERI - YAPAY ZEKA

Mistral Al, Samsung Electronics'in liderlik ettigi turda 3 milyar euro (3,5 milyar dolar) toplayarak degerlemesini 21 milyar
euronun uzerine ¢ikardi ve bir yil 6nceki 11,7 milyar euroluk seviyeyi neredeyse ikiye katladi. Tura AB'nin Scaleup Europe
Fund'l ile PSG Equity es liderlik etti, gecen vyilki turu yoneten ve %11 hisse i¢in 1,3 milyar euro 6deyen ASML bu kez de
katildi. icra Kurulu Baskani Arthur Mensch kaynagin ABD ve Asya'daki biyiimeyi finanse edecegini, sirketin veri merkezi gibi
onemli varliklara sahip olmayi strdirecegini soyledi. Mistral bu yil Paris yakinlarindaki bir veri merkezi projesi icin 830
milyon dolar borclanmis, isveg'teki yatirnmina 1,2 milyar euro taahhiit etmisti. Airbus, BMW ve ASML ile anlasmalari
bulunan sirket acik kaynakli modelleriyle Avrupa'ya egemen bir alternatif olarak konumlaniyor. Yatirnmci acisindan dikkat
cekici olan, bir yilda ikiye katlanan degerlemenin gelir performansindan ¢ok ABD ve Cin disi seceneklerin kithgini fiyathyor

olmasidir.

» SAP yapay zekada gec¢ kalma riskiyle karsi karsiya

XETRA: SAP SIRKET HABERI - KURUMSAL YAZILIM

SAP'In denetim kurulu liyeleri sirketin oniimuzdeki aylarda yapay zekada atilim yapamazsa rekabette geri diisecegini
dusiiniirken, mayis ayindaki i¢ ankette yonetim kuruluna duyulan calisan giiveni %80'den %54'e geriledi. Sirketin
gelecegine dair heyecan da 8 puan azalarak %62'ye indi. icra Kurulu Baskani Christian Klein yilin ikinci yarisinda 50 yapay
zeka asistani, 400'iin lzerinde otonom ajan ve yeni bir is platformu devreye alma so6zi verdi. UBS analistleri agustos
sonunda degerlemeyi makul bulmakla birlikte hedef fiyat beklentilerini dislrdi, yatirirmcr algisinin kirillgan kaldigini ve
drtnlerdeki gecikmenin miusterileri kendi yapay zeka c¢6ziimlerine yoneltebilecegini yazdi. Fortune 500 sirketlerinin
%90'Indan fazlasi SAP kullaniyor, eski sistemlere destek 2027 sonunda bitiyor. Yatirimci agisindan soru SAP'in musteri

kaybedip kaybetmeyecegi degil, kurumlarin yapay zeka bitcesinin SAP'in icinden mi yoksa etrafindan mi akacagidir.

» Brookfield Ingiliz niikleer fonundan 1 milyar dolar aldi

NYSE: BAM SIRKET HABERI - VARLIK YONETIMI

Brookfield Asset Management, ingiltere'nin Nuclear Liabilities Fund'indan altyapi, enerji, 6zel sermaye, gayrimenkul ve
ozel kredi stratejilerine dagitilmak lizere 1 milyar dolarlik taahhiit aldi. Kaynak, sirketin gecen yil kurdugu ve kurumsal
yatirimci, 6zel varlik ile aile ofisi musterilerini hedefleyen Investment Solutions Group tarafindan yonetilecek, birim yatirimi
fonlar, dogrudan yatirimlar ve ortak yatirimlar tzerinden dagitacak. Baskanligini Oaktree'den Howard Marks'in yaptigi,
yonetiminde eski Morgan Stanley yoneticisi Alper Dagloglu'nun bulundugu birim, Brookfield'in farkli stratejilerini tek tek
fon satmak yerine miusteriye 6zel ¢ok varlikli portfoyler halinde paketliyor. Nikleer santrallerin sokilme maliyetini
karsilamak icin kurulan fonun mart 2025 itibariyla 20,7 milyar sterlin (28 milyar dolar) varhigi bulunuyordu. Yatirimci
acisindan islemin baydkligiinden cok, alternatif varlik yoneticilerinin paketlenmis portféy modeline gecisinin uzun vadeli

kurumsal para tarafindan onaylanmasi dnemlidir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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Guniin One Cikanlari

ASML

NASDAQ: ASML

Seans oncesi +1,68%

ASML, TSMC ve Samsung'u High NA EUV hattina baglad.
Samsung 2028, TSMC ise 2030'dan itibaren tanesi 400 milyon
dolara varan makineleri seri Uretimde kullanacak, dort sirket
fotomaske standardini 6 ingten 12 inge tasima karari aldi, bu gegis
ciktiyi %40 artirabilir. High NA'da tek mdsteri Intel'di, bu risk
ortadan kalktig1 icin 2030 sonrasi gelir gorunurlGgu sektorin ortak

yol haritasina bagland.

Novartis
NYSE: NVS

Seans oncesi -13,24%

Novartis'in 12 milyar dolarlik Avidity bahsi klinik ¢alismada

basarisiz oldu. Satin almanin merkezindeki del-desiran, miyotonik
distrofi tip 1'de plaseboya Ustlnlik saglayamadi, oysa yonetim
temmuzda 5 milyar dolar lizeri zirve satis potansiyeli
ongoruyordu. Hisse Tradegate'te Zirih kapanisina gore %5,1'e
varan dusus gosterdi. Bir hafta icindeki Uclincli aksaklik, patent
ugurumuna girerken bldydmeyi satin almayla ikame etme

stratejisini sorgulatiyor.

KAPANIS PiYASA DEG. F/IK KAPANIS PiYASA DEG. F/IK
1.714,88 $ 650 mir $ 51,25 159,99 $ 293 mir $ 24,60
NYSE: BAM XETRA: SAP

Brookfield, ingiliz niikleer fonundan 1 milyar dolarlik taahhiit
aldi. Kaynak, altyapidan 0zel krediye uzanan bes stratejiye
dagitilacak ve gecen vyil kurulan Investment Solutions Group
tarafindan yonetilecek. Mart 2025 itibariyla 20,7 milyar sterlinlik
varliga sahip fon, tek tek fon satisi yerine paketlenmis ¢ok varlikli
portfoy modelini secti, asil 6nemli olan bu modelin uzun vadeli

kurumsal parayla onaylanmasi.

PIYASA DEG. F/IK
80,8 mir $ 28,95

KAPANIS
50,60 $

SAP yapay zekada gec¢ kalma riskiyle karsi karsiya. Denetim kurulu
dyeleri aylar iginde atiim gelmezse sirketin geri dusecegini
dislindyor, mayis anketinde yonetim kuruluna c¢alisan giiveni
%80'den %54'e indi. Klein ikinci yarida 50 asistan ve 400'lUn
Uzerinde ajan sozl verdi, UBS hedef fiyat beklentilerini distrda.
Soru musteri kaybi degil, kurumsal yapay zeka butcesinin sirketin

icinden mi etrafindan mi akacagi.

PIYASA DEG. F/K
251,77 mir$ 27,28

KAPANIS
21511 %

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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Ekonomik Takvim

ULKE VERI / OLAY VOLATILITE BEKLENTISI BEKLENTI ONCEKI
02:50 '@ JP GSYIiH (Ceyreklik, 2. Ceyrek) %0,3 %0,5
15:15 Mevduat Hesap Orani (Eyll) %2,50 %2,25
15:15 Faiz Orani Karari (Eylil) o000 %2,65 %2,40
15:30 = ys Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik, Agustos) (XX %0,4 %0,0
15:30 E= us Issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulari eoeo 205K 206K
15:45 Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Basin Aciklamasi (X X)) — —
17:00 = us ikinci El Konut Satislari (Agustos) XX 3,98M 4,06M
19:00 E Enerji Bilgi idaresi (EIA) Ham Petrol Stoklari -4,450M
09:00 == UK GSYIiH (Aylik, Temmuz) %0,0 %0,3
15:30 = us TUketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik, Agustos) XX %0,4 %0, 1
15:30 = ys TUketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik, Agustos) (XX %3,4 %3,4
15:30 = u Cekirdek TUFE (Aylik, Agustos) %0,2 %0,2
09:00 == U Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik, Agustos) %2,9
15:30 = us Cekirdek Perakende Satislari (Aylik, Agustos) o0 0 — -%0,3
15:30 = ys Perakende Satislari (Aylik, Agustos) XX — -%0,6
21:00 E= us Faiz Orani Karari (Eyliil) XX — %3,75
o DUSUK BEKLENTI o0 ORTA BEKLENTI ® @® @ YUKSEKBEKLENTI Referans olarak Investing.com kullaniimistir.

EYLUL 2026 MERKEZ BANKALARI TAKVIiMi

10 Eyliil 10 Eyliil

Persembe Persembe

16 Eyliil 17 Eyliil 18 Eyliil

Carsamba Persembe Cuma

TCMB ECB Fed BoE BoJ
14:00 15:15 ARG 14:00 ~06:00
A
%37,00 L %2,25 . %3,50-3,75 %3,75 %1,00

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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