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Global Piyasalarda Gundem Global Piyasalar
SON GUNLUK YBB %

* Para piyasalari, cuma giinu aciklanacak ABD tiketici enflasyonu
oncesinde Fed'in bu ay faiz artirma olasiligini %50'nin Uzerine HISSE ENDEKSLERI
tasirken kisa vadeli Hazine tahvili getirileri yukseldi. ABD Hazine S&P 500 7.6735  -0,6% 12,1%
Bakani Scott Bessent, Teksas'taki bir Universite etkinliginde yen
konusundaki kararliligini sinamak isteyen yatirimcilara "Artik kasa
benim" diyerek meydan okudu ve mudahalelerde Japonya Merkez Dow Jones 52.786,1 12%  9,8%
Bankasi'nin atacagi adimlara dair asimetrik bilgiye sahip oldugunu
soyledi. Banka'nin 18 Eylil'de politika faizini ceyrek puan
artirmaya yoneldigi belirtiliyor. Dolar/yen Tokyo saatiyle 14:46'da DAX 25.602,9  -1,6%  45%
%0,4 deger kazanciyla 153,36 seviyesindeydi ve hedge fonlar
paritenin yil sonuna kadar 150'nin altina inecegi yoniinde
pozisyon aliyor. Bessent, eski tarihli devlet kagitlarinda Nikkei 225 65.142,8 02%  29.4%
genislettigi geri alim programinin tahvil piyasasindaki "atesi"

Nasdaq 100 29.507,7 -0,1% 16,9%

Euro Stoxx 50 6.291,1 -1,9% 8,6%

FTSE 100 10.697,2 -1,1% 7,7%

disirmeyi amacladigini da belirtti. MSCI EM 1.752,1 0,3%  24.8%
Kospi 7.051,6 1,4% 67,3%

 ABD, bir savas gemisine iki gun icinde iki kez balistik flize o
atilmasina karsilik sali giinii ham petrol tasiyan bes iran tankerini $angay Bilesik 3.951,5 0,3% -04%

imha etti, iran ise Urdiin'deki bir hava iissiine fiizelerle misilleme Hang Seng 252750  -02%  -1.4%
vapti. Merkez Komutanligi, imha edilen gemilerin Islam Devrim
Muhafizlari Ordusu'na ait oldugunu ve cumartesi glini (g
tankerin daha vuruldugunu bildirdi. iran devlet televizyonu, DXY 98,7 -01%  0,3%
Kuveyt ve Bahreyn limanlarindaki tanker murettebatina gemilerini
terk etme uyarisi yapti ve ulkenin ham petrol sevkiyatlarinin

DOLAR ENDEKSI

EMTIA FiYATLARI

yaklasik %90'Inin yiikleme noktasi olan Hark Adasi cevresinde Brent 100,7  2,8% 655%
patlama sesleri duyuldu. Ticaret cephesinde ABD, Kanada'nin WTI 95,3 25%  66,0%
misilleme tarifelerine karsilik peynir alti suyu proteinleri, bazi
viskiler, malt bira ve motosiklet ithalatini yasakladi, Bélim 338 Altin 4.407,6 1,2%  2,0%
tarifelerini bazi peynirler, aliminyum ve kagit dGranleri ile Giimiis 66,3 09% -7.5%
yataklara genisletti. Yasaklar Ui¢ hafta, tarife degisiklikleri bir hafta

. . ] TAHVIL GETIRILERI SON ONCEKi YBB BP
« Asya'da yarn iletken hisseleri kazanglarini genisletirken Cin'in

agustos enflasyonu nisandan bu yana ilk kez hizlandi ve Brent
temmuzdan bu yana ilk kez 100 dolara yaklasti. Cin'de TUFE yillik ABD 10Y 4,80 4,79 +64
%0,5'ten %0,8'e cikarak beklentiye paralel geldi, UFE %3,5'ten
%3,8'e yiikselip %3,6'lik medyan tahmini asti, cekirdek TUFE dort
ayin ardindan ilk kez artarak %1 oldu. Kospi, SK Hynix ve Samsung Japonya 10Y 2,89 2,90 +82
Electronics'in destegiyle %1,3, MSCI Asya Pasifik Endeksi %0,4
yikseldi. Sali gtint S&P 500 Ust Uste ikinci seansta gerilerken Dow
Jones %1,2 kaybetti, bu sabah TSI 08:15 itibariyla ABD vadelileri
yatay, Avrupa ise saticili acilisa isaret ediyordu. Brent, Hark Adasi
saldirnlarinin ardindan %2 artisla 100 dolara kadar yuikseldi, WTI
%1 artisla 93,95 dolardaydi. Dolar/TL sabah saatlerinde 48,4756
seviyesindeydi. Buglin Apple'in Cupertino lansmani ve ABD
Hazinesi'nin uzun vadeli tahvil geri alimlarina baslamasi izlenecek.

ABD 2Y 4,42 4,39 +94

Almanya 10Y 3,41 3,37 +56

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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Piyasayi Etkileyen Haberler

» Qualcomm, AWS anlagsmasiyla veri merkezi hedefini guvenceye aldi

NASDAQ: QCOM | SiRKET HABERI - YARI ILETKEN

Qualcomm, AWS'nin yapay zeka altyapisi icin 6zel ¢ip liretecek anlasma karsiliginda Amazon'a 4 milyar dolara kadar hisse
alma hakki tanidi, hisse sali seansinda %8,7'ye kadar yiikseldikten sonra kapanisi %3,2 artisla 174,09 dolardan yapti.
Amazon'a taninan hak, 161,26 dolardan 25 milyon adede kadar hisseyi kapsiyor ve siparislere bagli asamalarla kullanilacak,
on yillik donemde toplam 6deme 60 milyar dolara kadar c¢ikabilecek. Finans Direktori Akash Palkhiwala, Amazon gelirinin
aralikta biten mali birinci ¢ceyrekte kaydedilmeye baslayacagini ve bunun 2027 mali yili icin 5 milyar dolarlik veri merkezi
geliri hedefine ulasma guvenini ¢cok ylkselttigini soyledi, anlasmayi "bircogunun ilki" olarak nitelendirdi. Sirket bir baska
hiper 6lcekli firmayla da glicli temas halinde. Hisse gecen hafta sonu itibariyla yil basindan bu yana %1,4 gerilemisti, ayni
dénemde Philadelphia Yari iletken Endeksi %66 kazandirdi. Yatirim tarafinda asil mesaj, akilli telefon bagimliligindan cikisin
artik duyuruyla degil kaydedilen veri merkezi geliriyle fiyatlanacagi ve siparis karsiligl hisse veren yapinin sektérde standart
hale geldigidir.

> Apple, bellek kithiginin maliyetini iPhone fiyatina yansitiyor

NASDAQ: AAPL SIRKET HABERI - TUKETiCi ELEKTRONIGI

Apple bugiin Cupertino'da yerel saatle 10:00'da 2.000 dolardan baslayan katlanabilir iPhone Duo'yu tanitacak ve iPhone
18 Pro ile Pro Max fiyatlarini model basina 100 dolar artiracak. Duo'nun giris seviyesi 256 GB depolama sunacak, yuksek
kapasiteli versiyonlarda fiyat yaklasik 3.000 dolara kadar ¢ikacak. Sirket bellek kithgi nedeniyle maliyet hedeflerini astigi icin
farkin bir kismini kendi Ustleniyor. Cihaz A20 Pro ¢ipi ve sirketin kendi C2 modemiyle gelecek, ekim ayi gibi erken bir tarihte
satisa cikacak. iPhone 18 Pro hatti tasarimini blylk o6lglide koruyacak, en azindan buyik modelde mekanik diyafram
bulunacak. Haziranda tim Mac, iPad ve ev cihazlarinin fiyatini artiran ancak iPhone tarafina dokunmayan Apple icin bu,
zammin en yuksek hacimli Grlin grubuna ulastigi ilk asama. Lansman ayni zamanda 1 Eylil'de Tim Cook'tan gorevi devralan
CEO John Ternus'un ilk bliylk Grin sunumu olacak. Yatirrm tarafinda asil mesaj, bellek maliyetinin artik marj degil talep

esnekligi sorusu haline geldigi ve fiyatlama gliciinin bu ceyrekte test edilecegidir.

> GameStop 2C26 aciklandi: gelir beklentiyi asti, kar tam beklentiye oturdu

NYSE: GME BILANGCO - PERAKENDE

GameStop (GME), 1 Agustos'ta sona eren ikinci ¢ceyrekte 756,85 milyon dolarlik beklentinin %4,4 lizerinde 790,2 milyon
dolar gelir acikladi. Gelirdeki yillik %18,7'lik daralma gecgen yilin Nintendo Switch 2 lansmani, magaza kapanislari ve Fransa
satisindan kaynaklandi. Briit marj 1.460 baz puan genisleyerek %43,7'ye c¢ikti, faaliyet kari 66,4 milyon dolardan 160,2
milyon dolara, diizeltilmis FAVOK 75,7 milyon dolardan 174,0 milyon dolara yikseldi. Buna karsilik diizeltilmis hisse basina
kar 0,27 dolarla beklentiye tam oturdu ve sapma %0,0 kaldi. Net kar 298,7 milyon dolara c¢ikti, ancak bunun 166,3 milyon
dolari turev, 72,1 milyon dolari eBay degerleme kazancindan geldi ve dizeltilmis net kar 161,1 milyon dolarda kaldi. Marjin
kaynagi kompozisyon: koleksiyon iiriinleri satisi %57 artarak cironun %45,1'ini olusturdu, video oyunu tarafi 494,6 milyon
dolardan 263,2 milyon dolara geriledi. Yonetim diizeltilmis FAVOK kilavuzunu 600 milyon dolarin iizerinden 650 milyon
dolarin lizerine ¢ekti. Sapmanin gelirde kalip karda sifirlanmasi, marj genislemesinin fiyatlandigini ve tartismanin bundan

sonra daralan ciro tabani ile portfoye baglanan kar kalitesi Gizerinde yogunlasacagini gosteriyor.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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Guniin One Cikanlari

Qualcomm
NASDAQ: QCOM

Seans oncesi -0,43%

Qualcomm, AWS anlasmasiyla veri merkezi gelir hedefini

glivenceye aldi. Amazon'un yapay zeka altyapisina ozel cip
uretecek sirket, karsihiginda 4 milyar dolara kadar hisse alma hakki
tanidi, on vyilik dénemde toplam o6deme 60 milyar dolara
cikabilecek. Hisse sali seansinda %8,7'ye kadar ylikseldikten sonra

kapanisi %3,2 artisla yapti. Akilli telefon bagimhligindan ¢ikis artik

Apple

NASDAQ: AAPL

Seans oncesi -0,37%

Apple, bellek kithginin maliyetini ilk kez iPhone fiyatlarina

yansitiyor. Bugiin Cupertino'da tanitilacak katlanabilir iPhone Duo
2.000 dolardan baslayacak, yuksek kapasiteli versiyonlarda fiyat
3.000 dolara kadar cikacak. iPhone 18 Pro ve Pro Max ise model
basina 100 dolar zamlanacak. Bellek maliyeti artik marj degil talep

esnekligi sorusu oldugundan fiyatlama glici bu ceyrekte test

duyuruyla degil kaydedilen veri merkezi geliriyle fiyatlanacak. edilecek.

KAPANIS PIYASA DEG. F/IK KAPANIS PIYASA DEG. F/IK
174,09 $ 182,8 mir $ 19,53 316,22 $ 4,62 trl $ 36,42
HALKA KAPALI NYSE: GME

Yapay zeka girisimi Cognition'in degerlemesi lic ayda 48 milyar
dolara katlandi. Devin adli kodlama ajanini gelistiren sirket yeni
turda 2 milyar dolar topladi, 6nceki degerleme 26 milyar dolardi.
Yilliklandirilmis gelir mayistaki 492 milyon dolardan 900 milyon
dolara yakin seviyeye ¢ikti. Kodlama ajanlarinda fiyati artik gelir

carpani degil stratejik alicinin 6dedigi tutar belirliyor.

KAPANIS PIYASA DEG. F/K
N/A 48 mir $ N/A

GameStop (GME) 2C26'da geliri beklentiyi asti, kari beklentiye
tam oturdu. ikinci ceyrekte gelir beklentinin %4,4 lizerinde 790,2
milyon dolar oldu, brit marj koleksiyon urinlerinin agirhgiyla
1.460 baz puan genisleyerek %43,7'ye cikti. Diizeltilmis FAVOK
kilavuzu 650 milyon dolarin lzerine gekildi. Sapmanin gelirde kalip
karda sifirlanmasi, tartismayi daralan ciro tabani ve portfoye

baglanan kar kalitesine tasiyor.

PIYASA DEG. F/K
8,5mir$ 12,65

KAPANIS
18,89 $

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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Ekonomik Takvim

SAAT ULKE VERIi / OLAY VOLATILITE BEKLENTISI BEKLENTI ONCEKI

15:15 B EU Mevduat Hesap Orani (Eylil) (XX %2,50 %2,25
15:15 EU Faiz Orani Karari (Eylil) o000 %2,65 %2,40
15:30 = ys Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik, Agustos) (X X %0,4 %0,0
15:30 = us Issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulari X X ) 205K 206K
15:45 EU Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Basin Aciklamasi (X X — —
17:00 = us ikinci El Konut Satislari (Agustos) XX 3,98M 4,06M
19:00 = us Enerji Bilgi idaresi (EIA) Ham Petrol Stoklari (XX — -4,450M
09:00 == UK GSYIH (Aylik, Temmuz) XX %0,0 %0,3
15:30 = us TUketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik, Agustos) XX %0,4 %0, 1
15:30 = us Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik, Agustos) XX %3,4 %3,4
15:30 = yUs Cekirdek TUFE (Aylik, Agustos) e0o %0,2 %0,2
09:00 == UK Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik, Agustos) XX — %2,9
15:30 = us Cekirdek Perakende Satislari (Aylik, Ajustos) (X X)) — -%0,3
15:30 = ys Perakende Satislari (Aylik, Agustos) XX — -%0,6
21:00 E= ys Faiz Orani Karari (Eylul) o0 o — %3,75
21:00 = us FOMC Ekonomik Planlari XX — -
21:30 = ys FOMC Basin Toplantisi XX — -
[ ) DUSUK BEKLENTI o0 ORTA BEKLENTI ® @® @ YUKSEKBEKLENTI Referans olarak Investing.com kullaniimistir.

EYLUL 2026 MERKEZ BANKALARI TAKVIiMi

10 Eyliil 10 Eyliil

Persembe Persembe

16 Eyliil 17 Eyliil 18 Eyliil

Carsamba Persembe Cuma

TCMB ECB Fed BoE BoJ
14:00 15:15 ARG 14:00 ~06:00
A
%37,00 . %2,25 | . %3,50-3,75 %3,75 %1,00

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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