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Global Piyasalarda Gundem Global Piyasalar
SON GUNLUK YBB %

* ABD 10 yillik tahvil getirisi sali giinii %5,02 ile 2007'den bu yana
en yuksek seviyeye ¢ikarken, para piyasalari carsamba glinkii HISSE ENDEKSLERI
Fed toplantisinda faiz artirrmina %90'in lizerinde ihtimal veriyor. S&P 500 7.656,98 09%  11,9%
Getiri pazartesi guinu yaklasik 5 baz puanlik artisla %5,01'i gérmus,
ardindan yukselisinin buyuk bolumuana geri vermisti. Satis kiresel
dizeyde suriyor, Almanya 10 yillig1 %3,52'ye, ingiltere %5,37'ye, Dow Jones 52.573,3 1,0%  9,4%
Japonya %3,025'e, Avustralya %5,41'e yukseldi. Standard Bank'tan
Steven Barrow yil sonu tahminini %5,2'ye, 2027 ilk ¢ceyrek
beklentisini %5,3'e ¢ikardi. Para piyasalari araliga kadar bir DAX 25.439.8  -05%  3,9%
artirnm daha, Ekim 2027'ye kadar neredeyse iki artirrm daha
fiyathyor. Fed'in temmuz toplantisinda g Uye artirnm yoninde
muhalefet serhi koymustu. Hazine Bakani Scott Bessent'in geri Nikkei 225 63.493,0 0,8% 26,1%
alimlari artirma ve uzun vadeli ihraci kisma adimlari sonug

Nasdaq 100 29.368,4 0,9% 16,3%

Euro Stoxx 50 6.258,5 -1,1% 8,1%

FTSE 100 10.714,8 0,6% 8,9%

vermedi, getiri savas oncesine gore yaklasik 1 puan yukarida. MSCI EM 1.721,5 1,3%  22.6%
Kospi 6.684,4 -3,3%  58,6%

 Suudi Arabistan'in East-West boru hattinin saldiri sonrasi kapal
Sangay Bilesik 3.885,3 -0,1% -2,1%

kalmasi Brent'i varil basina 107,09 dolara tasidi, petrol bu yil
%75'in Uzerinde deger kazandi. AP hattin haftalarca devre disi Hang Seng 24.917,6 05%  -2,9%
kalacagini bildirirken ABD Enerji Bakani Chris Wright "cok yakinda"
devreye girecegini soyledi, Riyad kaybi telafi icin Hirmuz
Uzerinden sevkiyati artirmaya calisiyor. Goldman Sachs saldirilari DXY 99,5 0,4% 1,2%
anlamli bir tirmanma olarak niteledi ve etkilenen hacimlerle

kesinti stiresinin belirsizligini korudugunu ekledi. Brent'in en yakin

DOLAR ENDEKSI

EMTIA FiYATLARI

iki kontrati arasindaki fark bir ay onceki 2 dolarin altindan 5,14 Brent 108,1 3,4% 77.8%
dolara ¢ikti, bu backwardation yapisi arz sikisikhgi beklentisine WTI 103,1 30% 795%
isaret ediyor. Tahran, kosullari karsilanmadan Washington'la

goriisme olmayacagini acikladi. Pentagon mifettisligi haziran Altin 4.285,5  -1,5%  -0.1%
sonu itibariyla 22,3 milyar dolarlik mithimmatin harcandigini ve Giimiis 63,0 -23% -12.1%
stratejik stoklarda acik olustugunu bildirdi, savasin toplam

maliyeti 33 milyar dolari asti. Bakir (COMEX) 6,355  -2,0% 12,8%

TAHVIL GETIRILERi SON ONCEKi YBB BP
« Cin'de agustos perakende satislarinin %0,4 ile beklentinin

altinda kalmasi ve sanayi liretiminin %5,2 artmasi i¢ talep ile
ihracat arasindaki ayrismayi derinlestirdi, Asya borsalari yari ABD 10Y 4,97 4,97 +81
iletken hisseleri onciiliigiinde geriledi. Perakende beklentisi
%0,8'di ve temmuzda artis %0,6 olmustu. Sabit sermaye
yatirimlari ilk sekiz ayda %7,2, konut yatirrmlari %19,9 distu, Japonya 10Y 3,01 2,99 +94
issizlik %5,3'e cikti. Barclays, Oxford Economics ve Macquarie

Uclincu ¢eyrek baylimesini %4,3 ongoriyor, resmi %4,5-5

hedefinin altinda. MISCI Asya Pasifik Endeksi %0,6, Kospi %1,9

geriledi, ABD vadelileri %0,2 ekside. Bloomberg Dolar Endeksi

%0,2 yukselirken euro 1,1537, yen 154,79 seviyesinde, altinin

onsu %0,1 dususle 4.295,08 dolar. Takvimde Cipollone (17:00)

konusmalari ile Bessent'in Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler

Komitesi sunumu izlenecek.

ABD 2Y 4,64 4,63 +116

Almanya 10Y 3,53 3,50 +68
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Sabit Ucret, islemler sonrasi olusabilecek borsa maliyetlerini kapsamaz.
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Piyasayi Etkileyen Haberler

> Yapay zeka freni tartismasi Nvidia'yi geri cekti

NASDAQ: NVDA | SIRKET HABERI - YARI ILETKEN / YAPAY ZEKA

Nvidia hissesi pazartesi seansinda %3,4 gerilerken, yapay zeka harcamalarinda yavaslama endisesi yari iletken endeksini
%5,9 diisurdii. CEO Jensen Huang, Los Angeles'taki All-In Summit'te sahnedeyken Trump'tan canli telefon aldi ve baskanin
yapay zeka risklerini "aldatmaca" olarak nitelendirmesine katildigini soyledi. Huang, endiseleri nedeniyle istifa eden
Anthropic arastirmacisi Jacob Coxon'in cesur davrandigini belirtti ama panigin hizli inovasyon ile glivenlik arasinda yanhs bir
secim yarattigini savundu. Satisin tetikleyicisi, Anthropic CEO'su Dario Amodei'nin cumartesi yayimladigi 3.800 kelimelik
yavaslama onerisi ve bu metnin Sam Altman ile Elon Musk tarafindan desteklenmesi oldu. Broadcom da duslise eslik etti.
Yatirimci agisindan kritik olan, dinyanin en degerli sirketinin ¢arpanlarinin artik talep gériinimuinden ¢ok, sektorin kendi

kendine getirecegi hiz sinirinin siyasi ve diizenleyici sonucuna baglh hale gelmesi.

» Moynihan'in igslem geliri uyarisi banka hisselerini vurdu

NYSE: BAC SIRKET HABERI - BANKACILIK

Bank of America, Ugiincu ¢eyrek islem gelirinin ge¢cen yilin ayni donemine kiyasla "nispeten yatay" kalacagi uyarisinin
ardindan pazartesi giinii kapanista %5,1 dustii. Hisse glin icinde %6'ya varan kayipla ge¢en yilin nisan ayindan bu yana en
sert seans ici diistislinii yasadi ve KBW Banka Endeksi icinde en kotl performans gosteren isim oldu. CEO Brian Moynihan'in
aciklamasi, Wall Street'in yilin ilk yarisinda gordigu islem geliri sicramasinin sirmeyecegine isaret ettigi icin beklenmedik
bulundu. Etki ABD ile sinirli kalmadi, Asya bankacilik hisseleri sali seansinda ABD'deki emsallerini takip ederek geriled.i.
Yatirimci agisindan mesaj, bankacilik karlarinda piyasa volatilitesine dayali gelir kaleminin tek basina glivenilir bir dayanak

olmaktan ¢cikmasi ve Gcilnci ceyrek bilanco sezonunda beklenti ¢itasinin hizla asagi cekilebilecek olmasi.

> Kioxia dev ADR ihraciyla ABD borsasina yoneliyor

TYO: 285A SERMAYE IiSLEMIi - YARI ILETKEN

Kioxia, ADR ihraci yoluyla en az 10 milyar dolar toplamayi degerlendiriyor ve islem gelecek yil gergeklesebilir. Sirket Bank
of America, Goldman Sachs ve JPMorgan ile gorislyor. Japonya'da milyarlarca dolarlik geri alim yaptiktan sonra ABD'de
likidite kazanmayi hedefliyor, ihra¢ ayrica yar iletken odakli bir endekse girmesinin 6nini acabilir. Kioxia sali gunki
aciklamasinda ADS listelemesine hazirlandigini dogruladi, takvim ve yontemin henliz belirlenmedigini, kosullara bagli olarak
sirecten vazgecebilecegini belirtti. Sirket temmuzda beklentinin altinda kalan sonuclarin ardindan zayif bir gérinim
paylasmis, 3'e 1 hisse bollinmesi ve 800 milyar yene (5,2 milyar dolar) kadar geri alim duyurmustu. Tokyo'da islem goren
hisseler bu yil yaklasik %400 yukseldi ve piyasa degeri 183 milyar dolara ulasti. SK Hynix'in temmuzda ABD'de 26,5 milyar
dolar toplamasi talebin derinligini gostermisti. Yatirimci agisindan anlami, NAND tarafindaki degerleme sigcramasinin nakde

cevrilme asamasina gegmesi ve arzin 6nimuzdeki yil bu temada belirleyici risk haline gelmesi.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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Guniin One Cikanlari

Nvidia

NASDAQ: NVDA

Kapanis -3,36%

Nvidia'y1 yapay zeka freni tartismasi pazartesi seansinda geri

¢ekti. Hisse %3,4 diiserken yapay zeka harcamalarinda yavaslama
endisesi yari iletken endeksini %5,9 geriletti. CEO Jensen Huang,
sahnedeyken Trump'tan aldigi canli telefonda baskanin yapay zeka
risklerini aldatmaca sayan gorisiine katildi. Dinyanin en degerli
sirketinin carpanlarn artik talepten ¢ok sektorin hiz sinirinin siyasi

sonucuna bagl.

BofA

NYSE: BAC

Kapanis -5,10%

Bank of America, Moynihan'in islem geliri uyarisiyla pazartesi

kapanista %5,1 diistii. Uclincii ceyrek islem gelirinin yillik bazda
nispeten yatay kalacagi belirtildi. Hisse giin icinde %6'ya varan
kayipla gecen yilin nisanindan bu yana en sert seans igi distslnu
yasadi, Asya bankacilik hisseleri sali seansinda bunu takip etti.
Volatiliteye dayali gelir kalemi bankacilik karlarinda artik tek basina

glvenilir bir dayanak degil.

KAPANIS PiYASA DEG. F/IK KAPANIS PiYASA DEG. F/IK
210,96 $ 509tn $ 26,70 59,49 $ 415,86 mir $ 13,73
TYO: 285A NASDAQ: MSFT

Kioxia, ADR ihraciyla en az 10 milyar dolar toplamayi
degerlendiriyor. islem gelecek yil gerceklesebilir, Bank of America,
Goldman Sachs ve JPMorgan ile gorusiliyor. Japonya'da
milyarlarca dolarlik geri alim sonrasi ABD'de likidite hedefleniyor,
Tokyo'daki hisseler bu yil yaklasik %400 yiikseldi ve piyasa degeri
183 milyar dolara ulasti. NAND tarafindaki degerleme sicramasi

nakde cevrilme asamasina geciyor, arz 6nimdizdeki yilin belirleyici

riski.
KAPANIS PiYASA DEG. F/IK
50.650 ¥ 26,97 tn ¥ 50,11

Microsoft, ileri model gelistirmeye kendi sinirlarini manifestoyla
¢izdi. Yapay zeka arastirmacilari, en ileri modellerin gelistiriimesine
sinir getiren 15.000 kelimelik ilkeler metni yayimladi. Modellerin
yasal haklara ya da kisi statisiine sahip olmamasi, insan
kontroliinden kacacak veya kullanicilari aldatacak sekilde
tasarlanmamasi gerektigi belirtildi. Dizenleyici baski gelmeden
aciklanan gonalla kisit, sektor standardini yukari cekerek sermaye

harcamasi temposunu yavaslatabilecek ilk somut adim.

PiYASA DEG. F/IK
3,75tn $ 28,17

KAPANIS
505,36 $

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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BEKLENTI ONCEKI

16 EYLUL 2026 - GARSAMBA
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usS
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TUketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik, Agustos) o0 0
Cekirdek Perakende Satislari (Aylik, Agustos) (XX
Perakende Satiglar (Aylik, AQustos) (XX
Faiz Orani Karari (Eylul) o0 0
FOMC Ekonomik Planlari o0 o
FOMC Aciklamasi (XX
FOMC Basin Toplantisi o000

3,1% 2,9%
0,5% -0,3%
0,8% -0,6%
4,00% 3,75%

17 EYLUL 2026 - PERSEMBE

12:00 EU TUketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik, Agustos) oo o 3,3% 3,3%
14:00 == UK Faiz Orani Karari (EylUl) PRPIPS 3,75% 3,75%
15:30 = ys Philadelphia Fed imalat Endeksi (Eyllil) XX 28,9 47,4
15:30 E= us Issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulari eoeo 209K 206K
06:00 ® JP Faiz Orani Karari eo0 1,25% 1,00%
() DUSUK BEKLENTI o0 ORTA BEKLENTI ® ©® ©® YUKSEK BEKLENTI Referans olarak Investing.com kullanimistrr.

EYLUL 2026 MERKEZ BANKALARI TAKVIMI

10 Eyliil 10 Eyliil 16 Eyliil 17 Eyliil 18 Eyliil

Persembe Persembe Carsamba Persembe Cuma

TCMB ECB Fed BoE BoJ

14:00 15:15 21:00 14:00 ~06:00

37,00% 2,50% 3,50%-3,75% 3,75% 1,00%

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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SIRKET ANALIZi
Delek US Energy(NYSE: DK)

SIRKET PROFiLI

Delek US Holdings, ABD'de entegre downstream enerji isi yiriten,
Rafineri ve Lojistik olmak uzere iki ana segmentte faaliyet gosteren bir
sirkettir. Rafineri segmenti ham petrol ve diger hammaddeleri isleyerek
benzin, dizel, havacilik yakiti, asfalt ve petrol tirevi Urtnler Uretiyor;
sirketin rafinerileri Tyler ve Big Spring (Teksas), El Dorado (Arkansas) ve
Krotz Springs (Louisiana) tesislerinden olusuyor. Bu dort rafinerinin toplam
nominal ham petrol isleme kapasitesi giinlik 302.000 varil seviyesinde.
Lojistik tarafi ham petrolin toplanmasi, tasinmasi ve depolanmasinin
yaninda rafine Urlinlerin pazarlanmasi ve dagitimini kapsiyor.

Sirketin en ayirt edici yapisal ozelligi, lojistik varliklarini halka acik bir
ortaklik Uzerinden tasimasi. Delek US, borsada ayrica islem goren Delek
Logistics Partners'in (NYSE: DKL) yaklasik 58%'ine sahip. Bu vyapi,
yatirimcinin hisseyi tek bir rafinerici olarak degil, dongiisel rafineri kan ile
sozlesmeye dayali ve daha istikrarl midstream geliri karisimi olarak
fiyatlamasina imkan veriyor; sirketin "parcalarin toplami" stratejisinin
dayanagi da bu. Son on iki aylk ciro 12,06 milyar $ seviyesinde.

NEDEN RADARIMIZDA

Ana neden marj dongisiiniin sirketin operasyonel toparlanmasiyla ayni
anda dénmesi. ikinci ceyrekte crack spread’ler yillik ortalama 136,0%
artarken rafineri segmenti FAVOK’(i 114,8 milyon $’dan 566,2 milyon $’a
cikti; sirket ceyregi 638,7 milyon $ dizeltiimis FAVOK ile kapatti, lojistik
tarafi ise 143,5 milyon S ile tarihinin en iyi ¢eyregini yazdi. ikincisi
regllasyon: EPA’'nin 31 Agustos kararinda Delek 2025 yili igin tam muafiyet
aldi ve yillardir sarkan bir yikimlilik kalemi ortadan kalkti. Ucitincisi
bilanco ve kapasite: DKL hari¢ net borg yalnizca 202,1 milyon S ve 2026’nin
kalaninda planh rafineri durusu bulunmuyor.

Degerlemede cari F/K 20,3x pahali goriiniirken ileriye doniik F/K 7,2x
seviyesinde; aradaki fark gecmis donemin zayifligindan kaynaklaniyor,
ancak ileriye donuk carpan buglinkd marjin kalici oldugunu varsayiyor.
Riskin 6zeti burada: karin kaynagi dongiisel marj ve politika kararlari, ikisi
de sirketin kontroliinde degil. Konsensts "Al" olsa da ortalama hedef fiyat
74,27 S ile mevcut fiyatin altinda.

TEKNIK GORUNUM

Hisse 14 Eylul't %2,14 disusle 74,47$ seviyesinde tamamlarken, giin
icerisinde 79,15$ ile 52 haftanin en yiksek seviyesini test etti. 79,15$
zirvesinden gelen satis, kisa vadeli yukselis gorinimunu zayiflatirken,
teknik gostergelerde RSI'in 50’li seviyelere gerilemesi momentumun bir
miktar zayifladigina isaret ediyor. Buna karsin MACD’nin pozitif bolgede
kalmasi ve hissenin 50, 100 ve 200 ginlik hareketli ortalamalarin lizerinde
seyretmesi ana yukselis trendinin korundugunu gosteriyor.

79,15$ seviyesinin asilmasi halinde yiikselisin yeni zirvelere tagsinmasi
beklenirken, asagida 74,0 ve 73,3S$ seviyeleri ilk destekler olarak
izlenebilir. 71,4$ desteginin korunmasi ise orta vadeli yikselis egiliminin
devami agisindan kritik olacaktir.
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FINANSAL BILGILER

Son Kapanis 74,47 $
Piyasa Degeri 4,66 mir $
52 Hafta En Yuksek 79,15 %
52 Hafta En DusUk 2585 %
50 Gunluk Fiyat Ort. 62,97 $
200 Gunliik Fiyat Ort. 49,91 $
52 Haftalik % Getiri 165,43%
S&P 500 52 Haf. % Getiri 16,24%
Ortalama Hacim 1,64 mn
F/IK 21,16
PD/DD 0,42
FD/FAVOK 6,67
ANALISTLERIN HEDEF FiYATLARI

ORTALAMA

74,27 $
C———————— () O
52 % 90 $
MINIMUM MAKSIMUM

YATIRIM KURULUSLARININ ONERI TRENDI

AL -7 5 |

® Al-7 ® Tut-5 @ Sat-1

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri

tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize

uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.



	Slide 1
	Slide 2
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6

