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Global Piyasalarda Glindem

v' ABD borsalarinda pozitif seyir siirerken, S&P 500 %0,8

yikselisle ilk kez 7.000 seviyesinin (izerinde kapanis yaparak
yeni zirveye ulasti. Nasdaq yikselisini stirdirirken, Dow Jones
sinirli negatif ayristi. Piyasalardaki iyimserlikte, ABD ile iran
arasindaki  kirllgan ateskesin korunmasi ve yeni baris
gorusmelerine dair beklentiler etkili olurken, glgli sirket
karliligi ve makro goriiniim de risk istahini destekliyor. Bununla
birlikte yikselisin blyuk olciide mega 6lcekli teknoloji hisseleri
onciliiginde gerceklesmesi ve piyasa genigliginin  sinirli
kalmasi, rallinin sagligina iliskin soru isaretlerini canli tutuyor.
Momentum odakli alimlar ve opsiyon piyasasinda artan
iyimserlik dikkat cekerken, degerlemelerde yeniden yukari
yonll hareket gozleniyor. Mevcut tablo, piyasalarin jeopolitik
risklerde kalici bir iyilesme ve glcli kar gorinimini
fiyatladigini, ancak petrol fiyatlart ve arz tarafindaki
belirsizliklerin asagl yonli risk unsuru olmaya devam ettigini
gosteriyor.

Cin ekonomisi 2026’nin ilk ¢eyreginde ihracat 6nciiliginde hiz
kazanarak yillik %5 blylime kaydetti ve hiikiimetin %4,5 - %5,0
araligindaki yil sonu hedef bandinin st sinirina ulasti. Bu
performans, llkenin bdlgedeki diger ekonomilere kiyasla daha
direngli bir gorinim sergiledigine isaret ederken, glicli
stratejik petrol rezervleri ve ¢esitlendirilmis enerji yapisi da bu
tabloyu destekledi. Ancak iran savasi sonrasi yiikselen eneriji
maliyetleri ve kiiresel talep goriinimindeki bozulma, 6zellikle
ihracata dayali bliyiime modeli agisindan asagi yonla riskleri
artiriyor. Mevcut veri seti kisa vadede ivmenin korundugunu
gosterse de, dis talepte zayiflama yasanmasi halinde
blylmenin yilin ilerleyen dénemlerinde daha dengeli ancak
sinirli bir patikaya oturmasi olasi goriiniiyor.

Alphabet’in 2015 yilinda Fidelity ile birlikte SpaceX’e yaptig 1
milyar$ degerindeki yatirim, sirketin degerindeki hizli artisla
birlikte bugtin kiresel olgekte bir¢cok halka agik sirketi geride
birakabilecek biyiklige ulasmis durumda. O ddnemde
yaklasik 10 milyar$ degerlemeye sahip olan SpaceX’in, uydu
internet is kolu ve roket teknolojilerindeki ilerlemelerin yani
sira XAl entegrasyonu sonrasi degerinin 1,25 trilyonS$’a,
potansiyel senaryolarda ise 2 trilyon$’a yaklasmasi, erken
asama teknoloji yatirimlarinin yaratabilecegi c¢arpan etkisini
net sekilde ortaya koyuyor. Alphabet’in giincel %6,11'lik
payinin bu seviyelerde 100 milyar$’in {izerine cikabilecegi
hesaplanirken, bu tutar bircok biyilk teknoloji ve savunma
sirketinin piyasa degerini asiyor. Planlanan halka arz siireci de
dikkate alindiginda, SpaceX’in degerlemesindeki yukari yonliu
ivme Alphabet bilangosu agisindan 6nemli bir gizli deger
yaratmaya devam ediyor.
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Trump yonetimi, ¢atismalarin mihimmat stoklari Gzerindeki
baskiyl artirmasiyla birlikte, savunma dretim kapasitesini
genisletmek amaciyla otomotiv ve sanayi sirketlerini daha aktif
sekilde slrece dahil etmeyi degerlendiriyor. Pentagon
yetkililerinin GM ve Ford gibi buyik Ureticilerin Ust dlzey
yoneticileriyle yaptigi gérismelerde, sirketlerin mevcut lretim
altyapilarini ve is giclini savunma sanayine ne olglde
yonlendirebilecegi ele alindi. Bu yaklasim, Il. Diinya Savasl
déneminde sivil Uretimin askeri ihtiyaglara kaydirildigi modele
benzer bir cerceveyi gosteriyor. Goriismeler heniiz erken
asamada olsa da, artan jeopolitik riskler ve genisleyen
savunma biitcesi (1,5 trilyonS talep) ABD’nin iretim tabanini
daha esnek ve olgeklenebilir hale getirme ihtiyacini ortaya
koyuyor. Bu dogrultuda, savunma disi sirketlerin sektérde
daha fazla rol almasi hem tedarik zinciri glivenligini artirabilir
hem de sirketler icin yeni gelir alanlari yaratabilir.

Apple, Nvidia ve AMD gibi teknoloji devlerinin gip Ureticisi olan
Taiwan Semiconductor Manufacturing, 4C25 finansal
sonuglarinda gecen vyilin ayni dénemine kiyasla %40,6,
ceyrekten ceyrege %6,4 artigla 35,9 milyarS hasilat elde
ederken, yildan yila %63, gectigimiz ceyrege kiyasla %13 artisla
hisse basina 3,495 kazang elde etti. Piyasa beklentileri sirasiyla
35,35 milyar$ hasilat ve hisse basina 3,30$ kazang
yonindeydi. Brit kar marji ve faaliyet marji ceyrekten ceyrege
sirasiyla 390 ve 410 baz puan artisla sirketin rehberliklerinin
Uzerinde %66,2 ve %58,1'e genisledi. Sermaye harcamalari
vaklasik %2 azalisla 11,1 milyar$’a, serbest nakit akisi %5,5
azalisla 11 milyarS seviyesine geriledi. ileri teknoloji
digumlerinin glcla katkisi dikkat ¢ekerken, 3 nm, 5 nm ve 7
nm {retim slregleri toplam wafer gelirlerinin %74’tnU
olusturdu. Onceki ceyrekte bu oran %77 seviyesinde
gerceklesmisti. Sirket yonetimi 2C26’da 39 - 40,2 milyar$
hasilat, %65,5 - %67,5 brit kar marji ve %56,5 - %58,5 faaliyet
marji elde etmeyi 6ngoriyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Kaynak: Bloomberg,
finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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v' Gazl icecek ve atistirmalik Ureticisi PepsiCo, bugiin seans

oncesinde acikladigi 1C26 bilancosunda gecen yilin ayni
donemine kiyasla %8,5 artisla 19,44 milyar$S hasilat ve %9
artisla hisse basina 1,61$ kazang elde ederek, sirasiyla 18,95
milyar$ hasilat ve hisse basina 1,545 kazan¢ yonundeki
beklentileri asti. Hasilat blylimesinde en biylk katkiyr 3,4
puanhk kur etkisi saglarken, 2,5 puanlik katki satin alma ve
elden gikarmalardan gelirken, organik hasilat blyimesi %2,6
ile sinirli kaldi ve bu biylimenin blyik kismi net fiyatlama
aksiyonlarindan gelirken hacim tarafinin katkisi sinirli kaldi.
Faaliyet kar %9 artisla 3,05 milyar$’a ulasirken faaliyet marij
10 baz puan artisla %15,7’ye genisledi. Sirket yonetimi 2026
mali yilinda %2 - %4 organik hasilat blylimesi ve sabit kur
bazinda %4 - %6 hisse basl kazang artisi dngoriirken, Ayrica
sirket, toplamda yaklasik 8,9 milyar$ nakit dagitimi planlarken
bunun 7,9 milyarSinin temetti ve 1,0 milyar$’inin hisse geri
alimi yoluyla yapilmasini 6ngériyor.
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Abbott Laboratories, 1C26’da gecen yilin ayni ddnemine
kiyasla %7,8 artigla 11,16 milyar$ hasilat ve %6 artisla hisse
basina 1,15$ kazang elde ederek, sirasiyla 11 milyar$ hasilat ve
hisse basina 1,14$ kazang¢ yéniindeki beklentileri asti; ancak
hasilat bliylimesinin detayina bakildiginda kur ve satin alma
etkilerine ragmen organik biyimenin %3,7 ile sinirli kaldigi
gorulirken,  ozellikle  beslenme  segmentindeki  zayif
performans bilyime kalitesini baskiladi. Karsilastirilabilir
hasilat %3,7 artis kaydetti. Medikal cihazlar segmenti %13,2
blylime ile 6ne ¢ikarken diyabet ve kardiyovaskiiler Urin
gruplarindaki ¢ift haneli blyiime gli¢li seyrini korudu. Faaliyet
kari %6 artisla 2,02 milyar$’a ulasarak operasyonel karliligin
surdigine isaret ederken, marj dinamikleri daha dengeli bir
goriinim sergiledi. Ote yandan Exact Sciences satin aliminin
2026 yili hisse bagi kazang tzerinde yaklasik 0,205’lik seyreltici
etki yaratacak olmasi kisa vadeli gérinimi sinirlarken,
yoénetimin %6,5 - %7,5 karsilastirilabilir hasilat bliylimesi ve
5,38S$ - 5,58S$ araliginda hisse basi kazang éngériyor. Organik
blyimenin sinirlh kalmasi ve biytimenin agirlikh olarak satin
alma kaynakli olmasi yatirimci tarafinda temkinli karsilandi ve
hisse bilango sonrasi seans Oncesi islemlerde yaklasik %4
deger kaybetti.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Microsoft Corporation (NASDAQ: MSFT)
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Microsoft Corp. Windows isletim sistemleri, Office 500.00

yazilimlari, Xbox oyun konsolu gibi iriinlerin yaninda yapay

zeka alaninda yatirimlari bulunan bir teknoloji sirketidir.
460.00

Microsoft, 28 Ocak’ta yayinladigl 2C26 finansal sonuglarinda
gecen yilin ayni dénemine kiyasla %17 artisla 81,3 milyar$
hasilat ve %24 artisla hisse basina 4,14$ kazang elde etti.

Faaliyet kari %21 artisla 38,3 milyar$’a yiikselirken, net kar
%23 artigla 30,9 milyar$’a ulasti.

411.22

384.98
383.15

Musteri s6zlesmelerinden dogan yikimlilikler %110 artigla
625 milyar$’a ulasti, fakat bu rakamin yaklasik %45’i OpenAl
tarafindan gelmektedir. Verimlilik ve s Siregleri

segmentinde gelirler %16 artisla 34,1 milyarS olurken, 364.00

Microsoft 365 ticari bulut gelirleri %17, bireysel bulut

gelirleri %29 biliyime kaydetti; LinkedIin gelirleri %11, %

Dynamics 365 gelirleri ise %19 artti. 334.00
© (€] © O]

Akilli Bulut segmenti %29 artisla 32,9 milyarS gelire AnaliStlerin Hedef Fiyatlarl

ulasirken, Azure ve diger bulut hizmetleri %39’luk bir

blylme sergileyerek piyasa medyan beklentilere paralel [ ) "\ ()

kald. Minimum OrtalamaT M;g%rg%r;
392,00% 579,00% )

Kisisel Bilgi islem segmentinde gelirler %3 gerileyerek 14,3
milyar$ olurken, Xbox icerik ve hizmet gelirlerindeki %5
diists bu zayifligin temel nedeni oldu.

Ayrica Microsoft, Norveg Narvik'te veri merkezi kapasitesini Yatirhm Ku ru|U§|ar|n|n 6neri Trendi
artirarak 30.000 adet Nvidia Vera Rubin yapay zeka cipi

kurmayi planlarken, bu yatirm daha énceki 6,2 milyar$’lik
taahhiidin Gizerine eklenecek. _______._1_3

Microsoft’un yapay zeka yatirimlari devam ederken, bu
yatirimlara iliskin daha net gorinimiin Nisan ayinda
actklanmasi beklenen 2027 mali yili ikinci ¢eyrek sonuglariyla
ortaya ¢ikmasi dngériliyor. Ote yandan Azure tarafinda
faaliyet marjlarinin  6nceki bulut seviyelerinin (lizerine
cikmasi, karhlikta belirgin bir iyilesmeye isaret ediyor.

Teknik Gorunus 65
Yikselen hacimle birlikte 411$ direncinin  Uzerinde
tutunmaya calisan MSFT, kisa vadeli hareketli ortalamalarini mSat = Tut mAl

temsil eden 384$ altinda zarar kes calistirmak kaydiyla
sirastyla 4825 ve 5106 direncleri hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhd kapsaminda degildir. Yatinm damismanh@ hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: Bloomberg,
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel finance.Yahoo.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere tradingview.com,
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir investing.com, wsj.com
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