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Global Piyasalarda Glindem

v' ABD borsalarinda son (¢ haftalik giiclii rallinin ardindan

jeopolitik gelismeler yeniden risk istahi (zerinde baski
yaratirken, iran ile ilgili hafta sonu haber akisi piyasalarda
belirsizligi artirdi. Vadeli islemlerde S&P 500 ve Nasdaq
yaklasik %0,5 gerilerken, Dow Jones vadeli kontratlarinda da
%0,7 disus gozleniyor. Buna karsilik petrol fiyatlarinin %6
civarinda yulkselmesi, riskten kagis egiliminin giglendigine
isaret ediyor. Hirmiiz BogazI'nin yeniden kapanmasi ve
ateskese iliskin belirsizlikler, piyasalarda kisa vadeli yénin
yeniden haber akigsina bagl hale geldigini gosteriyor. Son
dénemde glicll bir toparlanma sergileyen endeksler agisindan
bu gelismeler, volatilitenin artabilecegi bir doneme girildigine
isaret ederken, piyasalar jeopolitik risklerin yeniden
tirmanabilecegini fiyatlamaya basladi. Yeni haftada ise odak,
yogun bilango takvimi ve makro veri akisina kayiyor. Yaklasik
90 S&P 500 sirketinin sonug aciklayacagl haftada ozellikle
finans, sanayi ve teknoloji devlerinin performansi piyasa yoni
acisindan belirleyici olacak. Bununla birlikte perakende satislar
ve PMI verileri ekonomik aktivitenin gliciine iliskin sinyal
Uretirken, Fed baskanhgina aday Kevin Warsh’a yonelik siireg
de para politikasi beklentileri agisindan yakindan izlenecek.
Mevcut gorinim, piyasalarin jeopolitik risklerde
normallesmeyi fiyatladigini, ancak kisa vadede yénin veri akisi
ve sirket karhliklariyla sekillenecegini gosteriyor.

Kiresel enerji sirketleri, Orta Dogu’daki jeopolitik risklerin
artmaslyla birlikte yeni petrol ve gaz arama faaliyetlerini
hizlandirarak portféylerini cografi olarak ¢esitlendirmeye
yoneliyor. ExxonMobil’in Nijerya’da derin deniz projelerine 24
milyar$’a kadar yatirim planlamasi, Chevron’un
Venezuela’daki varligini genisletmesi bu egilimi destekliyor.
Artan petrol fiyatlarinin sagladigi nakit akisi, uzun stredir sinirh
kalan kesif yatirimlarinin yeniden canlanmasina imkan
tanirken, sektériin onlimlzdeki yillarda bu alandan 120
milyar$’a kadar deger yaratabilecegi dngériiliyor. Ote yandan
Hirmiiz Bogazi’'ndaki aksakliklar ve iran kaynakl riskler,
sirketleri Orta Dogu disindaki bélgelere yonlendiriyor. Bu tablo,
enerji arz glvenliginin 6n plana c¢iktigini ve piyasalarin petrol
fiyatlarinda kalici bir risk primi olustugunu fiyatladigini
gosteriyor.

v

YURT DISI PIYASALAR
GUNLUK BULTEN

Global Piyasalarda Glindem

American Airlines, United Airlines’in birlesme teklifinin

reddedilmesi ve ayni zamanda petrol fiyatlarinin %6
yikselmesiyle artan maliyet baskilari nedeniyle agilis
oncesinde %3 geriledi. Jeopolitik belirsizliklerin yeniden

yikselmesiyle jet yakiti maliyetlerinin artmasi, havayolu ve
kruvaziyer sirketleri Gzerinde baski olustururken, operasyonel
tarafta artan ugus gecikmeleri de sektordeki zorluklar
derinlestiriyor.  Son  dbnemde  petrol fiyatlarindaki
dalgalanmaya olduk¢a duyarl hareket eden sektor sirketleri,
Hirmiz Bogazi'na iliskin haber akisina paralel olarak sert yon
degisimleri sergiliyor. Her ne kadar kisa sureli iyimserlik
donemlerinde hisselerde toparlanma goriilse de, mevcut tablo
maliyet enflasyonu ve operasyonel aksakliklarin karlihk
Uzerinde risk olusturmaya devam ettigini gosteriyor.
Oniimizdeki giinlerde agiklanacak bilancolar, sirketlerin bu
baskiyi ne olglide ydnetebildigini ortaya koymasi agisindan
kritik olacak.

Eli Lilly’nin, kanser tedavileri alanindaki varhgini gliclendirmek
amaciyla biyoteknoloji sirketi Kelonia Therapeutics’i 2
milyar$’in Gzerinde bir bedelle satin almak izere ileri asama
gorismeler yiriattigu belirtiliyor. Coklu miyelom tedavisine
odaklanan Kelonia’nin gelistirdigi yeni nesil CAR-T yaklasimi,
kemoterapi ve karmasik hiicre Uretim sireglerine ihtiyag
duymadan bagisikhk sistemini yeniden programlamayi
hedefleyerek dnemli bir farklilasma sunuyor. 2022’de yaklasik
100 milyonS degerlemeye sahip olan bir sirket icin bu
seviyedeki potansiyel satin alma bedeli, s6z konusu
teknolojinin stratejik dnemine isaret ediyor. Giiglii nakit akisini
obezite ve diyabet ilaglarindan elde eden Eli Lilly’nin agresif
satin alma stratejisi, onkoloji portféyiini genisletme ve yiiksek
blylime potansiyeline sahip alanlarda erken pozisyon alma
hedefiyle uyumlu goériiniyor.

Alphabet’in istiraki Google, Marvell Technology ile yapay zeka
modellerini daha verimli galistirmaya yonelik iki yeni ¢ip
gelistirmek i¢in gorismeler yiritmesi, sirketin yapay zeka
altyapisinda dikey entegrasyonu derinlestirme stratejisini
hizlandirdigina isaret ediyor. Gelistiriimesi planlanan bellek
islem birimi ile yeni nesil inference odakh TPU’nun, Google’in
kendi c¢iplerini Nvidia GPU’larina karsi daha rekabetgi bir
alternatif haline getirme hedefini desteklemesi bekleniyor.
Ozellikle TPU’larin Google Cloud gelirleri icindeki payinin
artmasi ve sirketin bu cipleri musterilerin veri merkezlerine
dogrudan sunmaya baslamasi, donanim tarafinda daha agresif
bir blyime stratejisine gecildigini gosteriyor. PyTorch
uyumlulugunu artirmaya yonelik TorchTPU girisimi de gelistirici
tarafindaki gecis maliyetlerini disirerek benimsenmeyi
hizlandirabilir. Bu gelismeler, yapay zeka ¢ip pazarinda

rekabetin derinlestigini ve piyasalarin Nvidia’nin hakimiyetine
fiyatlamaya

alternatiflerin
gOsteriyor.

gic kazandigini basladigini

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Exxon Mobil Corp. (NYSE: XOM)
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608,69 Milyars %38,15
176,415 23,17 Milyon
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Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi

Exxon Mobil Corp. Petrol, dogalgaz, petrol urlinleri ve l
| *

petrokimya Urilinleri Uretimi ve dagitimi alanlarinda faaliyet 170.00

gosterir. l
.
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Exxon Mobil, 30 Ocak’ta yayinladigi 4C25 bilangosunda M JT.N-I ‘
gecen yilin ayni dénemine kiyasla %1,3 disusle 82,31 milyar$ i l ** T l !ﬁ*
hasilat ve %2,4 artigla hisse basina 1,71$ kazang elde etti. . 'i b ' * ' +“ l* ! ' 152.00

. . . J. il“”' T T+ XOM | 146.44
Yukari akis hacmi %17 gerileyerek 6,3 milyon petrol IT"' ‘ T 146‘19
eslenigine geriledi. Operasyonel tarafta net Gretim glinlik 5,0 :
milyon varil petrol eslenigine ulasirken, Permiyen +-.' —
Havzasi’nda guinliik 1,8 milyon varil, Guyana’da ise yaklasik Jr“T 136.50
875 bin varil Uretim ile her iki bolgede de yeni geyreklik
Uretim rekoru kinldi. 130.50
Ceyrek kari, onceki ceyrege kiyasla zayiflayan ham petrol 124.50
realizasyonlari, deger disuklugu kaynakli tek seferlik
kalemler ve mevsimsel olarak artan giderler nedeniyle %39
azalisla 3,5 milyar$ seviyesine geriledi.
Sirketin serbest nakit akisi %11 azalis ile 5,6 milyar$’a, Analistlerin Hedef Flyatlarl
operasyonel nakit akisi %14 azalisla 12,7 milyar$’a geriledi. ~
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Jeopolitik gerilimlerin slirmesi ve arz tarafina iliskin risklerin Minimum TOrtaIama Maksimum
canli kalmasi petrol fiyatlarinda yukari yoénli gérinimi 123,00% 163,93% 195,00%

desteklemeye devam etmesi, enerji sirketleri agisindan kisa

vadede fiyat realizasyonlarini destekleyen bir ortam

yaratmaya devam ediyor. Bu cercevede gilgli yukar akis

portféyl ve Permiyen Havzasi ile Guyana gibi disiik maliyetli .

Uretim bolgelerindeki bluylumesini siirdiren Exxon Mobil’in, Yatlrlm Ku I'U|U§|ar|n|n Oneri Trendi
mevcut petrol fiyati dinamiklerinden gorece daha fazla

faydalanabilecek sirketler arasinda yer aldigini

degerlendiriyoruz. —

Sirket yonetimi bu ¢eyrekte yatirimcilarina hisse geri alim ve

temetti yoluyla toplamda 37,2 milyarS geri donis sagladi.

Sirket, 2019’dan bu yana 15,1 milyar$’lik yapisal maliyet 17 _
tasarrufu elde ettigini ve 2026’da 27 - 29 milyar$ araliginda
nakit sermaye harcamasi planladigini agiklad.

Teknik Gorunis

XOM, 1465 seviyesindeki yatay trendinden ve 100 giinliik
hareketli ortalamasini temsil eden 142,51S seviyesinden
tepki aldi. 142,51$ altinda zarar kes calistirmak kaydiyla
sirasiyla 158,505 ve 1665 direngleri hedeflenebilir.
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