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v" Kevin Warsh’un Fed baskanlig adayhigi kapsaminda Senato

Bankacilik Komitesi’'nde gergeklestirecegi onay oturumu, para
politikasinin yoni ve kurumun bagimsizligi agisindan kritik
baslklari giindeme tasiyor. Ozellikle Trump’in daha diisiik faiz
beklentisi dogrultusunda Warsh’un Fed bagimsizligini nasil
koruyacagi en onemli tartisma konularindan biri olurken,
gecmiste enflasyon sahinligiyle bilinen bir ismin son dénemde
daha guvercin bir durus sergilemesi piyasalar agisindan soru
isareti yaratiyor. Faiz patikasina iliskin degerlendirmelerinde
teknoloji ve yapay zeka kaynakli biiylimenin enflasyonist
baskilari sinirlayabilecegini savunmasi dikkat cekerken, iran
savasl sonrasi artan enflasyon riskleri bu goérisin test
edilmesine neden olabilir. Ote yandan Fed bilangosunun
kigultilmesine yonelik planlarinin detaylandiriimamis olmasi
ve likidite Gzerindeki olasi etkiler de yakindan izlenecek
basliklar arasinda yer aliyor. Adalet Bakanligi’'nin devam eden
sorusturmasi ise sirecin en buyik belirsizlik unsuru olmaya
devam ediyor ve bazi senatorlerin bu durum netlesmeden
destek vermeyecegini belirtmesi adayligin onay slrecini
zorlastiriyor.

Apple’da uzun vyillardir CEO’luk gorevini sirdiren Tim
Cook’un goérevi John Ternus’a devredeceginin agiklanmasi,
sirketin stratejik yonelimi agisindan 6nemli bir donim
noktasina isaret ediyor. 1 Eylul itibariyla CEO koltugunu
devralacak olan Ternus, 6zellikle donanim tarafindaki derin
mihendislik gecmisiyle Apple’in yapay zeka ¢aginda daha lirlin
odakli bir stratejiye yonelebilecegi beklentisini gliglendiriyor.
Cook’un gorev siresinde sirketin piyasa degerini yaklasik 3,7
trilyon$ artirarak Apple’t dinyanin en degerli sirketlerinden
biri haline getirmesi, liderlik gecisinin 6nemini artirirken, yeni
dénemde inovasyon ivmesinin yeniden hizlanip
hizlanmayacag kritik olacak. Apple’in genis kullanici tabani ve
App Store lzerinden elde ettigi yapay zeka gelir potansiyeli,
rekabette zaman kazandiran bir unsur olarak 6ne cikarken,
Ternus’un sinirh yapay zeka ge¢misi bu alandaki stratejik
yonelim agisindan soru isaretleri yaratiyor.

Alaska Air’in iran savasi kaynakli artan yakit maliyetlerine
iliskin paylastigi veriler, havacilik sektériinde maliyet baskisinin
ne denli sertlestigini ortaya koyuyor. Sirketin yalnizca ikinci
ceyrekte yaklasik 600 milyon$’lik ek yakit gideri dngdérmesi, bu
tutarin son iki yiin toplam karini asmasi nedeniyle karlihk
Uzerinde ciddi bir baski vyaratiyor. Galon basina 4,505
varsayimiyla hesaplanan bu maliyet artisi hisse basina 3,605
negatif etki anlamina gelirken, sirketin yil geneli beklentilerini
askiya almasi gorunirligin zayifladigina isaret ediyor. Bu
cercevede kapasite artis planlarinin asagi yonli revize edilmesi
ve buna ragmen birim gelirlerde artis beklentisinin korunmasi,
talep tarafinin gorece glgli kaldigini ancak maliyetlerin bu
iyilesmeyi golgeledigini gosteriyor.
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Amazon’un Anthropic ile is birligini genisletmesi, yapay zeka
altyapisina yonelik artan talep ve yogunlasan rekabet
ortaminda stratejik konumunu giiglendiren bir hamle olarak
degerlendiriliyor. Anthropic’e saglanacak 5 milyar$’lik
baslangic yatirrmi ve toplamda 20 milyarS seviyesine
ulasabilecek finansman, Anthropic’in bilylime ivmesine
duyulan giveni yansitirken, buna karsilik alinan uzun vadeli
altyapi ve harcama taahhutleri Amazon’un ekosistem igindeki
agirhigini artiriyor. Anthropic’in Trainium giplerini tercih etmesi
ve 6nimuzdeki on yilda AWS (izerinde 100 milyarS’in lizerinde
harcama planlamasi, maliyet odakli optimizasyonun yani sira
Nvidia disi alternatif ¢o6zimlere yonelimin hizlandigini
gosterirken, Broadcom ve Google TPU tarafindaki anlagmalar
da coklu tedarik stratejisinin benimsendigine isaret ediyor.
Artan yilliklandirilmig gelir ile birlikte belirginlesen hesaplama
glcu ihtiyaci bu olgcekte yatinmlari gerekli kilarken, Amazon’un
bulutun 6tesine gecerek yapay zeka donanimi ve altyapisinda
da konumunu giiclendirdigi goruliyor. Ancak yiikselen
sermaye harcamalarinin uzun vadede getiri dinamikleri
Gzerindeki etkisi en buyuk risk olarak izlenmeye devam
ediyor.

McDonald’s’in  “McValue” menilsini daha dislk fiyath
seceneklerle yeniden yapilandirmaya hazirlanmasi, ilk etapta
zayif talep sinyali olarak gorilse de, analistlere gore sirketin
deger odakli stratejisini glglendiren bir adim olarak
degerlendiriliyor. Ozellikle disiik gelir grubundaki tiiketicilerin
fiyat hassasiyetinin devam ettigi ortamda, 3$ alti Grinler ve
48’lik kahvalti secenekleri miisteri trafigini destekleyebilir.
Sirketin 6lgek avantaji sayesinde bu tir kampanyalari karlilig
gorece koruyarak uygulayabilmesi, rekabet agisindan énemli
bir farkhlasma vyaratiyor. Nitekim tlketici anketleri
McDonald’s"in fiyat algisinda iyilesmeye isaret ederken, daha
once kaybedilen misteri segmentinin geri kazanilmaya
basladigi goriliyor. Bu cercevede sirketin talep zayifligina
karsi daha esnek ve agresif bir fiyatlama stratejisi benimsedigi,
mevcut makro kosullarda rekabet gilicini  korumaya
odaklandigi séylenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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v Intel son dénemde gériilen giiclii yiikselis trendi, kisa vadede

asiri alim olarak degerlendirilse de, sirketin dusik bazdan
toparlanma potansiyeli yatirnnmci ilgisini canli tutmaya devam
ediyor. Dokuz giinlik yikselis serisi ve son 12 ayda %200’ln
Uzerindeki performansina ragmen, tarihsel olarak endeksin
gerisinde kalmis olmasi ve operasyonel zayifliklardan cikis
sirecinde bulunmasi hikayeyi farklilastiriyor. Yeni yonetim
altinda stratejik yeniden vyapilanma, maliyet disiplini ve
iyilesen Grin yol haritasi, sirketin yeniden vyari iletken
sektériinin  Gst segmentine yaklasabilecegine yonelik
beklentileri desteklerken, yapay zeka tarafindaki is birlikleri ve
x86 mimarisine yonelik artan talep gelir gériiniimu agisindan
onemli bir destek unsuru olusturuyor. Bununla birlikte
degerleme tarafinda riskler 6ne cikiyor. Hisse ileriye doénik
kazanglara gore yliksek carpanlardan islem gorirken karlihk
halen baski altinda ve marjlar sektér ortalamalarinin gerisinde
seyrediyor. Uretim verimliligi ve dis tretime bagimlilik gibi
yapisal sorunlarda saglanacak iyilesme potansiyel getiri
acisindan kritik olurken, Wall Street tarafinda temkinli durusun
sirmesi beklentilerin henliz tam anlamiyla yukari revize
edilmedigine isaret ediyor. Bu tablo, Intel hikayesinin yiliksek
getiri  potansiyeli barindirmasina ragmen operasyonel
iyilesmenin zamanlamasina bagh olarak volatilitenin yiksek
kalabilecegini gosteriyor.

GE Aerospace, seans oncesinde yayinladigi 1¢26 bilangosunda
gecen yilin ayni dénemine kiyasla %29 artisla 11,6 milyarS
hasilat ve %25 artisla hisse basina 1,86S$ kazanc elde ederek,
sirastyla 10,71 milyar$ hasilat ve hisse basina 1,60S kazang
yonindeki beklentileri asti. Toplam siparisler %87 artisla 23
milyar$’a ulagirken, faaliyet kar %18 artigla 2,5 milyar$’a
ulasti; faaliyet marji 200 baz puan azalisla %21,8’e geriledi.
Serbest nakit akisi %14 artisla 1,7 milyar$’a ulasti. Sirket
yonetimi 2026 mali yilinda disik tek haneli hasilat artisi, 9,85
- 10,25 milyar$ faaliyet kari, hisse basina 7,10S$ - 7,40$ kazang
ve 8 - 8,4 milyar$ serbest nakit akisi elde etmeyi dngoriyor.
GE Aerospace bilango sonrasinda %3 deger kazand..

YURT DISI PIYASALAR
GUNLUK BULTEN

Global Piyasalarda Glindem

UnitedHealth Group, 1C26 bilangosunda gegen yilin ayni
dénemine kiyasla 111,7 milyar$ hasilat ve %0,42 artisla hisse
basina 7,23S kazang elde ederek, sirasiyla 109,43 milyar$
hasilat ve hisse basina 6,57$ kazang yéniindeki beklentileri
astl. Faaliyet karn %1 azahsla 9 milyarS’a gerilerken,
faaliyetlerden saglanan nakit akisi %63 artisla 8,91 milyar$’a
yukseldi. Saglik sigortasi alaninda faaliyet gosteren bélim olan
UnitedHeathcare, 1C25’e kiyasla %2 artisla 86,3 milyar$
hasilat elde ederken, Uye sayisi %1,40 azaligsla 49,1 milyona
geriledi. Faaliyet kari %10 artisla 5,7 milyar$’a, faaliyet mariji
40 baz puan artisla %6,6’'ya genisledi. Saghk hizmetleri
alaninda faaliyet gosteren Optum, 1C26’da gecen yilin ayni
dénemine kiyasla sinirli bir daralma ile 63,7 milyar$ hasilat ve
%15 azalisla 3,3 milyar$ faaliyet kari elde etti. Faaliyet mariji
ise 90 baz puan daralarak %5,2 seviyesine geriledi. Segment
kirthminda, saglk hizmetleri sunan Optum Health hasilati %3
azaligla 24,1 milyarS’a gerilerken, faaliyet kart %19 disusle 1,1
milyar$’a indi ve faaliyet marji 100 baz puan daralarak %4,7
oldu. Eczacilik hizmetleri sunan Optum Rx ise %2 artisla 35,7
milyar$ hasilat elde etmesine ragmen, faaliyet kari %8 azalisla
1,2 milyar$’a gerilerken faaliyet marji 50 baz puan daralarak
%3,3 seviyesinde gerceklesti. Sirket yonetimi 2026 mali yilinda
hisse basina 17,75$ kazang yoniindeki beklentisini hisse basina
18,25S kazang yoniinde yukari revize etti. Bu beklenti, yilin
geri kalaninda operasyonel iyilesmelerin sirmesi, maliyet
yonetimindeki  disiplin ve 6zellikle UnitedHealthcare
tarafindaki fiyatlama aksiyonlarinin karlihgi desteklemeye
devam edecegine isaret ediyor. UNH bilango sonrasinda %5
deger kazandi.

3M Company, 1C26 bilancosunda %1,3 artisla 6 milyarS
hasilat ve %14 artisla hisse basina 2,14$ kazanc elde etti.
Piyasa beklentileri 6,01 milyar$ hasilat ve hisse basina 1,98$
kazan¢ yonindeydi. Faaliyet marji 30 baz puan artarak
%23,8’e genisledi. Endistri & glivenlik segmenti satislari %3,2
artisla 2,93 milyar$’a ulasirken, ulasim & elektronik segmenti
satislari yatay hareketle 1,84 milyarS seviyesinde kaldi.
Tuketici segmenti gelirleri ise %1,3 azalisla 1,13 milyar$’a
geriledi. Serbest nakit akisi 0,5 milyar$’a yatay kaldi. Sirket
y6netimi bu c¢eyrekte hisse geri alim ve temettli yoluyla
yatirnmcilarina toplamda 2,4 milyarS geri dénis sagladi. Sirket
yonetimi 2026 mali yilinda %3 organik satis blyumesi, hisse
basina 8,505 - 8,70S kazang elde etmeyi éngoriyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Intuit Inc. (NASDAQ: INTU)
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Yatirirm Kuruluslarinin Oneri Trendi

Teknik Goruniis

2021°den bu vyana destek gorevi saglayan 350$
seviyesinden destek alarak yiikselen dipler olusturan INTU,
kisa vadeli hareketli ortalamalarinin {zerinde kalicihk
sagladi. 375$ altinda zarar kes calistirmak kaydiyla sirasiyla
442,258 ve 473S direncleri hedeflenebilir.
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: Bloomberg,
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel finance.Yahoo.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere tradingview.com,
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir investing.com, wsj.com
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