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Global Piyasalarda Glindem

v' JPMorgan emtia analistleri, iran savasi sonrasi enerji

piyasasinda olusan arz agiginin mevcut fiyat seviyeleriyle
dengelenemedigine dikkat c¢ekerek daha yiksek petrol
fiyatlarinin kaginilmaz olabilecegi uyarisinda bulunuyor. Kiresel
arz kaybinin hizla artmasina karsin yedek kapasitenin devreye
girmemesi ve stok kullanimiyla ag¢igin  sinirh  olglide
karsilanabilmesi, piyasanin dengeye ulasmasini zorlastirirken
talep tarafindaki daralmanin o6nemli Olgide fiziksel arz
eksikliginden  kaynaklandigi  degerlendiriliyor.  Ozellikle
gelismekte olan ekonomilerde talep zayiflarken, kalan dengenin
saglanabilmesi icin Avrupa ve ABD’de de tiketimin fiyatlar
yoluyla  baskilanmasi  gerekebilir.  Bu durum, enerji
maliyetlerindeki artisin kiiresel blylime tzerinde daha belirgin
bir baski yaratabilecegine ve enflasyonist risklerin yeniden gli¢
kazanabilecegini gosteriyor.

SpaceX’in planladigi ve yaklasik 75 milyar$S kaynak yaratmasi
beklenen halka arz siireci, 2 trilyonS’a ulasabilecek degerleme
ihtimaliyle piyasalarda 6nemli bir gindem maddesi haline
gelirken, stregle ilgili sizintilar yatirnnme ilgisini canl tutuyor.
Sirketin gizli basvuru slrecini tamamlamasinin ardindan
izahname dokiimaninin 6nlmizdeki haftalarda agiklanmasi
beklenirken, o6zellikle Starlink’in ylksek karhligi ve xAl ile
entegrasyon sonrasli blylime hikayesi dikkat c¢ekiyor. Buna
karsin xAl tarafinin heniiz karli olmamasi ve degerlemenin
blylk olctide gelecekteki yapay zeka ve uzay tabanh veri
merkezi vizyonuna dayanmasi, yatirimcilar agisindan kritik bir
risk unsuru olarak one c¢ikiyor. Alphabet, Microsoft ve Oracle
gibi devlerle rekabet edecek bir konumlama hedefi, sirketin
yalnizca uzay teknolojileri degil ayni zamanda yapay zeka
altyapisi oyuncusu olarak fiyatlanabilecegine isaret ediyor. Bu
cercevede nihai degerlemenin, yatirrmcilarin bu uzun vadeli
blyime anlatisina ne oOlglide ikna olacagina bagh olarak
sekillenmesi bekleniyor.

Meta Platforms, artan yapay zeka yatirimlarini desteklemek
amaciyla operasyonel yapisini yeniden sekillendirirken, Mayis
ayinda c¢alisanlarinin yaklasik %10’una denk gelen 8.000 kisiyi
isten c¢ikarma ve 6.000 agik pozisyonu iptal etme planini
dogruladi. Sirketin bu adimi, verimliligi artirarak yuksek
sermaye harcamasi gerektiren yapay zeka yatirimlarini finanse
etme stratejisinin bir pargasi olarak éne gikarken, 2026 yili igin
ongorilen 135 milyar$’a kadar ulasabilecek capex plani bu
doénlsimin 6lgegini ortaya koyuyor. Meta’nin kisa siire dnce
tanittigl yeni nesil yapay zeka modeli ve bu alandaki agresif
genisleme planlari, kaynaklarin onceliklendirilmesini zorunlu
kilarken, benzer sekilde Microsoft’'un da maliyet optimizasyonu
kapsaminda calisanlarina gonulli ayrilma teklifleri sunmasi,
sektor genelinde yapay zeka odakli yeniden yapilanmanin hiz
kazandigini gosteriyor. Bu gelismeler, teknoloji sirketlerinin
blyume stratejilerinde yapay zekayr merkeze alirken maliyet
disiplinini 6n planda tutmaya devam ettigine isaret ediyor.
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Advanced Micro Devices ve Arm Holdings, yapay zeka
altyapisinda CPU talebinin hizla arttigina yonelik beklentilerle
giclu yukselis kaydederken, Intel’in acgikladigi glicli sonuglar bu
temayl destekledi. Geleneksel olarak yapay zeka tarafinda
GPU’lar 6on planda olsa da, yeni nesil is yiklerinde CPU
ihtiyacinin belirgin sekilde artmasi veri merkezi mimarisinde
onemli bir dénisliime isaret ediyor. Nitekim egitimden ¢ikarim
ve ajan tabanli yapay zeka uygulamalarina gegisle birlikte CPU-
GPU oraninin hizla degismesi, sunucu tarafinda CPU talebinin
arzi asmasina neden oluyor. Bu dinamik, hem fiyatlama gilicini
hem de hacim bilylmesini desteklerken, vyar iletken
sektoriinde buylimenin daha dengeli bir yapiya evrildigini
gosteriyor. Mevcut gériinim, yapay zeka yatirimlarinin yalnizca
GPU degil, CPU tarafinda da yeni bir biyime dongisi
yarattigina isaret ediyor.

Meta Platforms, Amazon Web Services ile yaptigl anlasma
kapsaminda Graviton islemcilerini genis dlcekte devreye alarak
yapay zeka altyapisini 6lgeklendirme stratejisinde kritik bir adim
atarken, on milyonlarca cekirdekle baslayacak bu kullanimin
zamanla blylme esnekligi sunmasi Ozellikle ajan yapay zeka
tarafinda hizla artan CPU yogun is yiklerine yonelik talebin
giclendigini gosteriyor. Egitim sireglerinde GPU’lar belirleyici
olmaya devam ederken, gergcek zamanli ¢ikarim, kod Uretimi ve
¢ok adimli gorev orkestrasyonu gibi kullanim alanlarinin CPU
agirhkli hale gelmesi Meta’nin altyapi tercihlerinde doénisiime
isaret ediyor. Graviton5’in yiiksek cekirdek kapasitesi, genis
Onbellek yapisi ve disik gecikmeli iletisim avantaji buyik
Olgcekli sistemlerde verimlilik saglarken, enerji verimliligi
tarafindaki kazanimlar artan yapay zeka yatirimlari iginde
maliyet optimizasyonunu destekliyor. Bu anlasma, 6zel tasarim
ciplerin yapay zeka altyapisinda giderek daha merkezi hale
geldigini ve rekabetin artik yalnizca model degil, altyapi giicu
Uzerinden de sekillendigini gosteriyor. Haber sonrasinda
Amazon %2 ve Meta %1’e yakin deger kazandi.

Netflix, yonetim kurulunun ek 25 milyar$ tutarinda hisse geri
alim programini onayladigini agiklarken, bu karar sirketin glicli
nakit Gretimi ve sermaye dagitiminda daha agresif bir yaklagim
benimsedigine isaret ediyor. Aralik 2024’te agiklanan programa
ek olarak gelen bu adimin herhangi bir son kullanma tarihinin
olmamasi, ybnetimin hisse degerlemesini destekleme
konusunda esnek hareket alanini artiriyor. Sirketin ayni
zamanda icerik tarafinda yaklasik 20 milyar$’hk yatirim planini
sirdirmesi, biylime ile hissedar getirisi arasinda dengeli bir
sermaye tahsisi stratejisi izledigini gosteriyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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v Intel, 1¢26’da gecen yilin ayni dénemine kiyasla %7 artisla 13,6

milyar$ hasilat ve %123 artigla hisse basina 0,295 kazang elde
ederek, sirasiyla 12,42 milyar$ hasilat ve hisse basina 0,19$
kazang yonlindeki piyasa beklentilerini asti. Sirketin faaliyet kari
%142 artisla 1,67 milyar$S seviyesine ulasirken, faaliyet mariji
690 baz puan artisla %12,3’e yikseldi. Segment bazinda
bakildiginda, Istemci bilisim grubu gelirleri %1 artisla 7,7
milyar$’a ulasirken, veri merkezi ve yapay zeka segmenti %22
biyime ile 5,1 milyarS hasilat elde ederek giiclii performans
sergiledi. D6kimhane segmenti ise %16 artigla 5,4 milyar$’a
ulasirken operasyonel tarafta zarar yazmaya devam etti. Briit
kar marji 180 baz puan artisla %41,0 seviyesine genislerken,
operasyonel nakit akisi 1,1 milyar$ olarak gerceklesti. Sirket
yonetimi 2C26 icin 13,8 - 14,8 milyar$ hasilat ve hisse basina
0,20S kazan¢ dngdriirken, yapay zeka odakli talebin &zellikle
veri merkezi tarafinda blylimeyi desteklemeye devam
edecegini belirtti. Glgli sonuglar ve beklenti Gzeri karlihigin
ardindan hisse bilango sonrasi yaklasik %22 deger kazandi.
Yapay zeka tarafinda 6zellikle inference (¢ikarim) ve ajan yapay
zeka talebindeki artisin CPU ve ileri paketleme ¢oziimlerine
olan ihtiyaci artirmasi, veri merkezi segmentindeki biylimeyi
destekleyen ana unsur olarak 6ne g¢ikti. Bununla birlikte Nvidia
ile gelistirilen is birlikleri ve Elon Musk’in Tesla tarafinda Intel’in
14A iretim teknolojisini kullanabilecegine yonelik agiklamalari,
sirketin dékiimhane is kolunda dis misteri kazanimina yénelik
beklentileri gug¢lendirdi. Glgli sonuglar ve yukari yonli
rehberligin yani sira bu doéntsim hikayesine yonelik artan
iyimserligin etkisiyle Intel bilango sonrasi yaklasik %28 deger
kazandi.
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Newmont Corporation, 1C26’da gecen yilin ayni dénemine
kiyasla %130 artisla hisse basina 2,90$ kazancg elde etti. Piyasa
beklentisi hisse basina 2,18$ kazang¢ yéniindeydi. Serbest nakit
akisi gegen yilin ayni dénemine kiyasla %161, ceyrekten geyrege
%10 artigla rekor 3,1 milyar$’a eristi. Ortalama realize altin
fiyatlarinin ~ 4.900S/ons  seviyesine  ulagsmasi  karlihg
desteklerken, sirket 1,3 milyon ons altin dretimi ile yil geneli
hedefleriyle uyumlu bir baglangic yapti. FAVOK yildan yila
yaklasik iki kat artisla 5,2 milyar$ seviyesine yiikselirken, giiclii
nakit Gretimi sayesinde 2,7 milyar$ tutarinda temettu ve hisse
geri alimi yoluyla hissedarlara getiri saglandi. Maliyet tarafinda
her sey dahil ons basina altin Gretimi 1.0295/ons seviyesinde
gerileyerek (4C25: 1.302S/ons) yiksek fiyat ortaminda marj
genislemesi desteklendi. Sirketin bilangosunda 8,8 milyar$ nakit
bulunmasi ve yeni 6 milyar$’lik hisse geri alim programi
actklanmasi sermaye dagitim politikasinin surdurlebilirligine
isaret etti. Sirket yonetimi 2026 yilinda altin fiyatini 4.500S/ons
fiyatindan baz alarak sundugu rehberlikte yaklasik 5,3 milyon
ons altin Uretimi (yonetilen operasyonlardan 3,9 milyon ons
Uzeri) ve 1.680$/ons seviyesinde her sey dahil Gretim maliyeti
Ongoruyor.

P&G, seans oncesinde yayinladigi 3C26 bilangosunda gecgen
yilin ayni dénemine kiyasla %7 artisla 21,2 milyar$ hasilat ve %3
artigla hisse basina 1,59$ kazang elde etti. Piyasa beklentileri
sirasiyla 20,54 milyar$ hasilat ve hisse basina 1,555 kazang
yoniindeydi. Organik satislar %3 artis kaydetti. Brit kar marji
100 baz puan gerileyerek %50 seviyesine, faaliyet marji 80 baz
puan azaligla %22,3 seviyesine daraldi. P&G, faaliyetlerinden
sagladigi nakit akisi 4 milyarS yoninde aciklandi. Sirket
ybnetimi 2,5 milyar$ temettii ve 600 milyon$ hisse geri alim
yaparak yatirnmcilarina toplamda 3,2 milyar$ geri déniis saglad.
P&G, 2026 mali yilinda kur etkisinin yaklasik 1 puanhk katkisiyla
net satislarda %1 - %5 araliginda biyime 6ngorirken, organik
satis blylimesinin %0 - %4 bandinda gerceklesmesini bekliyor.
Sirket hisse basina kar tarafinda ise %1 - %6 araliginda artis
ongdérmesine ragmen, artan emtia ve tarife maliyetlerinin
yaratacagl baski nedeniyle sonuglarin rehberlik araliginin alt
bandina yakin gergeklesebilecegini belirtiyor. Buna karsin P&G,
gucli nakit Gretimini koruyarak yaklasik 10 milyarS$ temetti ve
5 milyar$ hisse geri alimi ile toplamda 15 milyar$ civarinda
yatirimci getirisi saglama hedefini sirdiriyor. Sirket bilango
sonrasinda %4’e yakin deger kazandi.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Johnson & Johnson (NYSE: JNJ)

230,655
555,22 Milyar$
251,715
142,155
235,143
208,215

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Johnson & Johnson; ilag, medikal cihaz ve tiiketici saghg
alanlarinda faaliyet gosteren ¢ok uluslu bir saglik teknolojisi
sirketidir.

Johnson & Johnson 14 Nisan’da vyaymnladigi 1¢26
bilangosunda gecen yilin ayni dénemine kiyasla %9,9 artisla
24,06 milyarS hasilat ve %2,5 azalisla hisse basina 2,70$
kazang¢ elde ederek, sirasiyla 23,61 milyar$ hasilat ve hisse
basina 2,67$ kazang yéniindeki beklentileri asti.

Net kar %1,4 azalisla 6,61 milyar$ seviyesinde gerceklesirken,
faaliyet kar1 %6,4 artis gosterdi.

Yenilik¢i ilag segmenti %11,2 artisla 15,4 milyar$ hasilat elde
ederken, 6zellikle onkoloji ve immunoloji portféyindeki glicli
performans blylmeyi destekledi. Tibbi teknoloji segmenti ise
%7,7 artisla 8,6 milyarS hasilat Ureterek operasyonel
toparlanmanin sirdigline isaret etti.

Ulke bazh bakildiginda ABD satislari %8,3 artisla 13,3 milyar$’a
ulagirken, uluslararasi satislar %11,9 artisla 10,7 milyar$’a
yukseldi. Serbest nakit akisi gecen yilin ayni donemine kiyasla
yaklasik %56 azalsla 1,5 milyar$’a gerilerken, bu dislste
artan yatinm harcamalari ve operasyonel nakit akisi
Gzerindeki calisma sermayesi kaynakh baski etkili oldu.

Sirket, plak psoriazis tedavisinde ilk ve tek oral peptid olan
ICOTYDE, relaps/refrakter c¢oklu miyelom tedavisinde
TECVAYLlI ve DARZALEX FASPRO kombinasyonunun daha
erken kullanim onayi ile Grin portféylni glglendirirken, tibbi
teknoloji segmentinde VARIPULSE Pro’nun Avrupa’da
lansmani ve TECNIS PureSee g6z ici lensinin ABD pazarina
sunulmasiyla birlikte uzun vadede cift haneli bliyime hedefini
destekleyen 6nemli adimlar atti.

Sirket yonetimi, 100 milyarS hasilat ve hisse basina 11,54$
kazang yonindeki 2026 yili beklentilerini yaklasik 100,8
milyar$ hasilat ve hisse basina 11,555 kazang seviyesine
yukari yonli revize etti.

Teknik Goriinus

100 giinlik hareketli ortalamasindan destek alan JNJ, 100
ginluk hareketli ortalamasini  temsil eden 225,93$
seviyesinin altinda zarar kes calistirmak kaydiyla sirasiyla
244S ve 251,506 direngleri hedeflenebilir.
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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