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Global Piyasalarda Glindem

v" Carsamba giinii piyasalar acisindan yilin en kritik seanslarindan

biri olmaya hazirlaniyor; Fed’in faiz karari, Senato’nun yeni Fed
baskani Kevin Warsh i¢in yapacagi oylama ve kapanis sonrasi
Microsoft, Alphabet, Amazon ile Meta’nin bilangolari ayni giin
aciklanacak. S&P 500 ve Nasdaq’in yeniden tarihi zirvelere
ulagsmasinin ardindan mevcut rallinin devami igin o6zellikle
biyuk teknoloji sirketlerinden gli¢li sonuglar ve ikna edici
ileriye donik beklentiler gelmesi gerekiyor. Piyasalar Fed’den
kisa vadede faiz indirimi beklemese de, yatirimcilarin asil odagi
yapay zeka yatinnmlarinin finansallara ne olglide yansidigl ve
sirketlerin 2026 sermaye harcamasi planlarinin
strdirilebilirligi olacak. Ozellikle Alphabet ve Amazon giiglii
performans sergilerken Microsoft ve Meta’nin gorece geride
kalmasi, muhtesem yedili icinde segici fiyatlamanin arttigini
gosteriyor. Bu nedenle yalnizca bilango rakamlari degil, yapay
zeka yatinmlarinin geri dondsii ve sermaye harcamalari
yonlendirmeleri hisse performansi agisindan belirleyici olacak.
Mevcut ylkselisin Mayis ayinda da sirmesi igin, yaklagik 12
trilyon$ piyasa degerine sahip bu dort dev sirketin beklentileri
karsilamaktan fazlasini yapmasi gerektigi géruliyor.

OpenAl'nin son donemde kullanict ve gelir hedeflerini
kacirmasi, sirketin dev veri merkezi yatirimlarini finanse etme
kapasitesine yonelik endiseleri artirirken, yonetim iginde
harcama disiplini tartismalarini 6ne c¢ikariyor. CFO Sarah
Friar'in, gelir blylimesi yeterince hizlanmazsa gelecekteki bilgi
islem ve veri merkezi sdzlesmelerinin karsilanmasinda sorun
yasanabilecegi konusunda sirket iginde uyarilarda bulundugu
belirtilirken, yonetim kurulunun da Sam Altman’in daha fazla
kapasite satin alma stratejisini daha yakindan sorgulamaya
basladigi goriliyor. Altman’in gectigimiz yil yaklasik 600
milyar$’lik gelecege donik altyapr taahhidi olusturmasi,
ChatGPT’'nin hizli bliylimesine dayaniyordu; ancak kullanici
artisinin yavaslamasi, gelir hedeflerinin tutmamasi ve Google
Gemini ile Anthropic’in 6zellikle kurumsal ve yazihm tarafinda
pazar payl kazanmasi bu yaklasimi baski altina aldi. Her ne
kadar sirket 122 milyar$ ile tarihinin en biyik finansman
turunu tamamlamis olsa da, mevcut harcama temposu bu
kaynagin birkag yil icinde tiikenebilecegine isaret ediyor. Bu
tablo, OpenAl’'nin hem planlanan halka arz siireci 6éncesinde
finansal disiplinini glclendirmek hem de agresif bliyime ile
surdirdlebilir nakit yonetimi arasinda daha hassas bir denge
kurmak zorunda kaldigini gésteriyor.
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Elon Musk ile Sam Altman arasinda OpenAl'in doénisimii
Gzerine baslayan dava, yapay zeka sektorlinin gelecegini
etkileyebilecek kritik bir hukuki miicadele olarak 6ne cikiyor.
Musk, OpenAl’in kurulusunda insanligin yararina galisan, acgik
kaynakli ve kar amaci glitmeyen bir yapi olarak tasarlandigini,
ancak Sam Altman ve Greg Brockman’in bu misyondan
uzaklasarak sirketi yatirnmcilar ve yoneticiler i¢cin dev bir kar
makinesine donlstlirdigini savunuyor. Musk’in yaklasik 38
milyon$ baslangic sermayesi sagladigi bu yapinin, 2019’da kar
amach modele geg¢mesi davanin temelini olustururken,
ozellikle “hayir amagh given yikimlalGginin ihlali” ve haksiz
zenginlesme iddialari 6ne ¢ikiyor. Musk, OpenAl ve
Microsoft’tan 150 milyarS$ tazminat talep ederken bu tutarin
sirketin hayir amagli yapisina aktarilmasini, OpenAl'in yeniden
“kar amaci gitmeyen” modele donmesini ve Altman ile
Brockman’in yonetimden ayrilmasini istiyor. OpenAl ise
Musk’in bu donlisiim planini bastan bildigini, CEO olma talebi
reddedildikten sonra ve kendi sirketi xAl't kurmasinin ardindan
rekabeti yavaslatmak amaciyla dava agtigini savunuyor.

Cin’in ulusal giivenlik gerekcesiyle Meta’nin 2,5 milyar$’lik
Manus satin alimini iptal etme karari sonrasi sirketin islemi
geri alma hazirliklarina baslamasi, ABD-Cin teknoloji
rekabetinde sinir Otesi yapay zeka yatirimlarina yonelik
baskinin arttigini gosteriyor. Meta’nin Aralik ayinda satin aldigi
ve yapay zeka ajanlari gelistiren Singapur merkezli ancak Cin
baglantili Manus’un sistemlerini kendi altyapisina hizla entegre
etmis olmasi, slirecin geri alinmasini operasyonel olarak
oldukca karmasik hale getiriyor. Pekin yonetimi, birka¢ hafta
icinde islemin tamamen tersine ¢evrilmesini, Meta'ya
aktarilan veri ve teknolojinin geri alinmasini ve Cin’deki
varliklarin eski yapisina dondirilmesini talep ederken, aksi
durumda ek vyaptirrmlar gindeme gelebilir. Manus’un
kurucularinin Meta’dan ayrilmasi da ¢6zim segeneklerinden
biri olarak 6ne cikiyor. Bu gelisme, Cin’in yerli yapay zeka
bilgisinin yurtdisina ¢ikisini sinirlama kararliligini gosterirken,
ayni zamanda yabanci sermayenin Cin merkezli teknoloji
girisimlerine yonelik istahini da zayiflatabilecek 6nemli bir
sinyal niteligi tasiyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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v Tesla’nin, Elon Musk’a 2018 yilinda yatirimci onayliyla verilen

dev hisse bazl lcret paketine ait yaklasik 304 milyon hisseyi
resmen kayda almasi, CEO’nun sirketteki dogrudan sahipligini
onemli ol¢lide artirmaya hazirlaniyor. Musk bu opsiyonlari
23,34$ kullanim fiyatiyla en ge¢ Agustos 2026'ya kadar
kullanmak zorunda olurken, toplamda yaklasik 7,1 milyar$
6deme yaparak mevcut piyasa degerleri Uzerinden teorik
olarak 100 milyarS$’i asan bir kazang potansiyeline ulasabiliyor.
Bu paket, Tesla’nin piyasa degeri ve operasyonel hedeflerine
bagh olarak tasarlanmisti ve sirket 2022 itibariyla gerekli
esiklerin buyik kismini tamamlayarak hak edisin 6niinG agti.
Her ne kadar Delaware mahkemesi bu paketi bir dénem iptal
etmis olsa da, Ust mahkemenin karariyla yeniden yirirlige
girmesi Musk lehine 6nemli bir gelisme oldu. Bunun yaninda
yatirimcilarin onayladigi yeni 10 yillik tesvik plani ise ¢ok daha
iddiali hedefler iceriyor; Tesla’nin piyasa degerinin 8,5
trilyonS’a ulagmasi, 20 milyon arag¢ ve 1 milyon insansi robot
Gretimi gibi agresif hedefler karsihginda Musk’in yaklasik 1
trilyonS’lik ek hisse kazanma potansiyeli bulunuyor. Bu durum,
Tesla’nin  degerlemesinin artik bilylk olcide robotaksi,
Optimus ve vyapay zeka odakli gelecek beklentilerine
dayandigini gosteriyor.

Coca-Cola, 1G26’da gecgen yilin ayni dénemine kiyasla %12
artisla 12,5 milyarS hasilat ve %18 artisla hisse basina 0,865
kazang elde ederek, sirasiyla 12,24 milyar$ hasilat ve hisse
basina 0,86S kazanc yoénindeki beklentileri asti. Organik
hasilat %10 artis kaydetti. Faaliyet marji 70 baz puan artarak
%34,5’e genislerken, operasyonel nakit akisi %11 artigla 2
milyar$’a ulasti. Segment bazinda Kuzey Amerika hasilati %12
artisla 4,9 milyar$’a, faaliyet kart %20 artisla 1,6 milyar$’a
yukseldi. Avrupa, Orta Dogu ve Afrika bolgesinde ise hasilat
%13 artigla 3,0 milyarS’a, faaliyet kar %18 artisla 1,26
milyar$’a ulasti. Asya Pasifik tarafinda hacim buyimesi gicli
kalmasina ragmen artan girdi maliyetleri nedeniyle faaliyet
kari %14 darald. Sirketin toplam serbest nakit akisi 1,8 milyar$
olarak gerceklesirken, toplam icecek pazarinda deger payi
kazanimi devam etti. Sirket yonetimi 2026 yili igin organik
hasilatta %4 - %5 blylme ©6ngorirken, hisse basina kazang
buylime beklentisini %8 - %9 arali§inda sirdirdi ve yaklasik
12,2 milyarS serbest nakit akisi dngérdi. KO, bilanco
sonrasinda %3 deger kazandi.
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Novartis, 1C26’da gegen yilin ayni dénemine kiyasla %1
azalisla 13,11 milyarS hasilat ve %13 azalisla hisse basina
1,995 kazanc elde etti. Piyasa beklentileri sirasiyla 13,44
milyarS hasilat ve hisse basina 2,095 kazan¢ yéniindeydi.
Faaliyet kari %12 azalisla 4,89 milyar$’a gerilerken, net kar
%15 azalisla 3,8 milyar$’a geriledi. Oncelikli Uriinlerde giiclii
blylime devam ederken, 6zellikle Kisgali %55, Pluvicto %70,
Kesimpta %26, Scemblix %79 ve Leqvio %69 bilylime ile pozitif
ayristi; ancak bu glicli performans ABD’de jenerik rekabet
kaynakli baskiyr tamamen dengeleyemedi. Serbest nakit akisi
3,3 milyar$ ile gecen yilin ayni dénemine yakin gerceklesti.
Sirket ayrica Avidity satin alimini tamamlayarak néromdiskuler
hastaliklar tarafindaki ge¢ faz portfoyiuni gliclendirdi. Sirket
yonetimi 2026 yil icin dusik tek haneli hasilat blylmesi
beklerken, faaliyet karinin dasiik tek haneli daralma
gostermesini 6ngoériyor. Bilango sonrasl Novartis seans dncesi
islemlerde %2’ye yakin deger kaybetti.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Kaynak: Bloomberg,
finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com



IPhillipCapital 28 Nisan 2026 YURT DISI PIYASALAR GUNLUK BULTEN

Your Partner In Finance

PepsiCo, Inc. (NASDAQ: PEP)

154,105 %14,70
210,65 Milyars %29,00
171,485 7,41 Milyon
127,60 24,23
158,55% 0,86
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Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi

PepsiCo, Lay’s ve Doritos gibi kiresel markalariyla icecek il

ve atistirmalik Ureten, diinya capinda faaliyet gosteren *" " Jﬂﬂl‘\
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yihin ayni dénemine kiyasla %8,5 artisla 19,44 milyarS
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hasilat ve %9 artisla hisse basina 1,61$ kazanc elde ederek, # i

sirastyla 18,95 milyar$ hasilat ve hisse basina 1,545 kazang //‘Wﬁk

yoniindeki beklentileri asti. l

} 147.00
Hasilat biiylimesinde en buyiik katkiyi 3,4 puanlk kur etkisi f 14300
saglarken, 2,5 puanhk katki satin alma ve elden ’
¢ikarmalardan gelirken, organik hasilat biyumesi %2,6 139.00

-

seviyesinde gergeklesti. Bu biylmenin blyldk kismi net
fiyatlama aksiyonlarindan gelirken hacim tarafinin katkisi 135.00

sinirli kaldi. 4.08M

Faaliyet kari %9 artisla 3,05 milyar$’a ulasirken faaliyet
mariji 10 baz puan artisla %15,7’ye genisledi.

Analistlerin Hedef Fiyatlari
Sirket yonetimi 2026 mali yilinda %2 - %4 organik hasilat

blylimesi ve sabit kur bazinda %4 - %6 hisse basi kazang @ f.\ o
artisi 6ngorirken, Ayrica sirket, toplamda yaklasik 8,9 Minimum Tortalama Maksimum
milyar$ nakit dagitimi planlarken bunun 7,9 milyar$’inin 130,00% 172,86% 195,00%
temetti ve 1,0 milyarS'inin hisse geri alimi yoluyla

yapilmasini 6ngoriyor.

Yatirirm Kuruluslarinin Oneri Trendi

Teknik Goruinus P

Kisa vadeli hareketli ortalamalarini asmakta zorlanan PEP,

154,40 yatay trendinden destek aliyor. 1525 altinda zarar 1M1
kes calistirmak kaydiyla sirasiyla 163$ ve 168S direncleri
hedeflenebilir.
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: Bloomberg,
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel finance.Yahoo.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere tradingview.com,
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir investing.com, wsj.com
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