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Global Piyasalarda Glindem

v' Trump yénetimi, Hirmiiz Bogazi’nda artan jeopolitik gerilim

nedeniyle gecisi aksayan ticari gemilerin tahliyesini
kolaylastirmak amaciyla “Project Freedom” adli yeni bir
koordinasyon girisimi baslatti. Plan, ABD donanmasinin
gemilere dogrudan eskort saglamasindan ziyade, ilgili tlkeler,
sigorta sirketleri ve denizcilik kuruluslari arasinda gilivenli rota
paylasimini  ve operasyonel koordinasyonu artirmayi
hedefliyor. Ozellikle bogazdaki giivenlik risklerinin yiikselmesi
sonrasl Washington, riskli bolgelerin tespiti ve gemilere
givenli gecis koridorlarinin iletilmesi Gzerinden daha sinirli
ama diplomatik agidan kontrolll bir model izliyor. Avrupa’daki
bazi armatorler ve diplomatlar ise askeri koruma olmadan bu
yaklasimin caydiriciiginin sinirl kalabilecegini degerlendiriyor.
iran’in, ABD’nin dogrudan askeri eskort saglamasi durumunda
bunu ateskes ihlali olarak degerlendirecegini belirtmesi,
girisimin diplomatik hassasiyetini artiriyor. Yaklasik 1.600
geminin beklemede olmasi ise Hirmiz Bogazi’'ndaki
aksamanin enerji arzi ve kiiresel lojistik acisindan kisa vadede
onemli bir risk unsuru olmaya devam ettigini gosteriyor.

Anthropic, Blackstone, Goldman Sachs ve yatirimcilarla birlikte
o6zel sermaye portfoy sirketlerine yapay zeka c¢ozimleri
sunacak yeni bir ortak girisim kurmaya hazirlaniyor. Anlagsma
kapsaminda Anthropic, Blackstone ve Hellman & Friedman’in
yaklasik 300’er milyon$, Goldman Sachs’in ise 150 milyon$
yatinnm yapmasi beklenirken, toplam taahhiidiin 1,5 milyar$
seviyesine ulasabilecegi belirtiliyor. Yeni sirketin, Anthropic’in
kurumsal miusterilere yonelik danismanlk kolu gibi calisarak
o0zel sermaye destekli sirketlerin operasyonlarinda yapay
zekayl nasil kullanabilecegini gostermesi hedefleniyor. Ozel
sermaye sirketlerinin maliyet azaltimi ve operasyonel
iyilestirme odagi dikkate alindiginda, Anthropic icin bu kanal
hem gelir 6lgegini artirma hem de olasi halka arz oncesi
kurumsal pazardaki konumunu giglendirme agisindan stratejik
onem tasiyor.

GameStop, son vyillarda ¢evrimigi oyun pazarinin baskisiyla
satislarinda zayiflama yasarken, CEO Ryan Cohen sirketi
doénlstirmek icin eBay’e 56 milyar$ degerinde, hisse basina
1258’k nakit ve hisse karisimi teklif sundu. Teklif,
GameStop’un eBay hissesi toplamaya basladigi 4 Subat
kapanisina gore %46 prim icerirken, sirket halihazirda eBay’de
%5 paya sahip. Cohen’in hedefi, eBay’in 6lgegini GameStop’un
koleksiyon drlnleri ve oyun odakli miusteri tabaniyla
birlestirerek daha buylk bir platform yaratmak olsa da,
stratejik sinerjinin ne kadar gli¢li oldugu tartismali gériiniiyor.
GameStop anlasmanin ilk 12 ayinda yillik 2 milyar$ maliyet
tasarrufu saglayabilecegini belirtirken, analistler eBay’in zaten
daha biyik ve gesitlendirilmis bir is modeline sahip olduguna
dikkat cekiyor.
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Berkshire Hathaway, hafta sonu vyaymladigi 1C26
bilangcosunda gegen yilin ayni dénemine kiyasla %4 artisla
93,68 milyar$ hasilat ve %120 artisla hisse basina 4,68$ kazang
elde etti. Piyasa beklentileri 92,91 milyarS hasilat ve hisse
basina 5,07$ kazang yonindeydi. Net kar %120 artigla 10,11
milyar$’a yiikselirken, bu artista hisse senedi portféyiindeki
yatirim zararlarinin %75 azalisla 1,61 milyar$’a gerilemesi etkili
oldu. Sirket yonetimi bu kalemin c¢eyreklik performansi
yansitmadigini ve donemsel sonuglarda vyiiksek oynaklik
yaratmaya devam edecegini vurguluyor. Sigorta yiklenim kari
%29 artisla 1,72 milyar$’a yikselirken, 1¢26’da 6nemli bir afet
zararl yasanmamasl sonugclari destekledi. 1C25’te Giiney
Kaliforniya yanginlari nedeniyle 860 milyon$ vergi sonrasi afet
zarari kaydedilmisti. Berkshire’in otomobil sigortasi sirketi
GEICO’da yiklenim kari %35 azaligla 1,42 milyar$’a gerilerken,
primler %4 artigla 11,19 milyarS’a yikseldi, ancak hasar
oraninin 490 baz puan artigsla %73,9’a ve gider oraninin 260
baz puan artisla %13,4’e ¢ikmasi karlihig baskiladi. Ticari
sigorta ve Ozel branglari kapsayan Berkshire Hathaway
Primary Group, gecen yilki 144 milyon$ zarardan 476 milyon$
kara gecerken, reasiirans tarafinda mulk/kaza reasiransi kari
%837 artisla 637 milyon$’a yiikseldi ve toplam reasiirans
yiklenim sonucu 307 milyon$ zarardan 373 milyon$ kara
dondu Sigorta yatirim gelirleri %7 azalisla 2,68 milyarS’a
gerilerken, demiryolu sirketi BNSF’in kari %13 artisla 1,30
milyar$’a, Berkshire Hathaway Energy’nin kari %2 artisla 665
milyon$’a  yiikseldi. Uretim, hizmet ve perakende
isletmelerinde kar %5 artisla 3,27 milyarS’a cikarken, tretim
ve hizmet tarafindaki iyilesme perakende tarafindaki zayifligi
dengeledi. Sirket 1C26’da 10,44 milyar$ operasyonel nakit
akisi yaratirken, 9,5 milyarS karsihginda Occidental’'in
kimyasallar is kolu OxyChem’i satin aldi. Ceyrek boyunca 235
milyon$ degerinde hisse geri alimi yapilirken, nakit ve kisa
vadeli ABD Hazine bonosu varliklari 390,7 milyar$’a ulasti.
Berkshire’in hisse senedi portfoyi %3 azalisla 288,0 milyar$’a
gerilerken, en biylik bes hisse pozisyonu American Express,
Apple, Bank of America, Coca-Cola ve Chevron’dan olusmaya
devam etti.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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v" Norwegian Cruise Line Holdings, 1C26’da gecen yilin ayni
dénemine kiyasla %10 artisla 2,3 milyar$ hasilat ve %130
artisla hisse basina 0,23$ kazang elde etti. Piyasa beklentileri
sirasiyla 2,36 milyar$ hasilat ve hisse basina 0,44S kazang
yonlndeydi. Yolcu sayisi %29 artisla 861 bine yikselirken,
doluluk orani 230 baz puan artisla %103,8’e ulasti. Kapasite
gunleri %12 artisla 6,39 milyona g¢ikmasina ragmen kapasite
basina gelir sabit kur bazinda %1 dustisle 276,69%’a geriledi ve
talep tarafindaki baskiyi yansitti. FAVOK %18 artisla 533
milyon$’a ylkselerek yaklasik 515 milyon$ seviyesindeki sirket
beklentisini asarken, yakit hari¢ kapasite basina maliyet sabit
kur bazinda %1 disusle 167,69%’a geriledi. Sirket, 125 milyon$
yillik tasarruf saglamasi beklenen genel yonetim gideri azaltim
programi baslatirken, ceyrek sonunda net borg/FAVOK
rasyosu 5,3x, likidite ise 1,6 milyar$ seviyesinde gerceklesti.
Yonetim, Orta Dogu’daki gerilimlerin 6zellikle Avrupa yaz
sezonu rezervasyonlarinda talebi yumusatmasi, sirketin hedef
rezervasyon  egrisinin  gerisinde  kalmasi ve ticari
strateji/kapasite yonetimi tarafindaki uygulama hatalari
nedeniyle 2026 beklentilerini asagl cekti. Yil geneli kapasite
basina gelirin sabit kur bazinda %3 - %5 dismesini
dngoriirken, FAVOK'G 2,95 milyar$ seviyesinden 2,48 - 2,64
milyar$’a ve hisse basina kazancin 2,38S seviyesinden 1,455 -
1,79$ civarinda asagl yonlu revize etti. Sirket ayrica 2C26’da
kapasite basina gelirin sabit kur bazinda yaklasik %3,6
gerilemesini, FAVOK’{in yaklasik 632 milyon$ ve hisse basina
kazancin yaklasik 0,385 olmasini éngoriiyor. Bilango sonrasi
sirket %8 deger kaybetti.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm damigmanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar Kaynak: Bloomberg,
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel finance.Yahoo.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere tradingview.com,
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. investing.com, wsj.com
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DuPont de Nemours, Inc. (NYSE: DD)

46,245 %69,20
18,95 Milyar$ %28,00
52,665 4,02 Milyon
26,825 220,19
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Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi

DuPont de Nemours, Tyvek, Kevlar ve Nomex gibi 52,00

markalariyla elektronik, saglik ve endistriyel malzeme |
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Sirket 4C25’te gegen yilin ayni donemine kiyasla yatay
seyirle 1,69 milyar$ hasilat ve %18 artisla hisse basina
0,46S$ kazanc elde etti.

Organik hasilat %1 gerilerken, bu duslste elektronik
biriminin ayrilig 6ncesi bazi siparislerin 3C’ye kaymasinin
yaklasik 30 milyon$’lik olumsuz etkisi belirleyici oldu.

Sirket 2025 genelinde %2 artigla 6,85 milyar$ hasilat, %16
artisla hisse basina 1,68S kazang ve %6 artisla 1,63 milyar$
FAVOK elde ederken, serbest nakit akisi %17 artisla 689
milyon$’a ulasti.

FAVOK gecen yilin ayni dénemine kiyasla %4 artisla 409

milyon$’a yikselirken, FAVOK marji 80 baz puan Ana|ist|erin Hedef Fiyat|ar|
genisleyerek %24,2’ye ulasti.

O (o) O
Saglk ve Su Teknolojileri segmentinde hasilat %4 artisla Minimum Ortalams  Maksimum
821 milyonS$’a yiikselirken, organik biiyime %3 oldu. 25,10% 53,24% 64,00%
blylime tibbi ambalaj, medikal cihazlar ve endistriyel su !

pazarlarindaki glcli talepten desteklendi.

Cesitlendirilmis Endustriler segmentinde ise hasilat %3 .
dustsle 872 milyon$’a gerilerken, organik satislar insaat Yatirom Kuru|U§|ar|n|n Oneri Trendi
pazarlarindaki zayiflik ve baski/ambalaj pazarlarindaki
diisiis nedeniyle %4 azaldi. Buna karsin segment FAVOK
marji olumlu Uriin karmasi ve maliyet verimliligi sayesinde
110 baz puan genisleyerek %22,6’ya ciktl.

Yonetim 1C26 icin yaklasik 1,67 milyarS hasilat, 395
milyon$ FAVOK ve hisse basina 0,485 kazanc beklerken,
2026 genelinde 7,08 - 7,14 milyarS hasilat, 1,73 - 1,76
milyar$ FAVOK ve hisse basina 2,255 - 2,30$ kazang
ongoruyor.

Teknik Goriinus

44,70S vyatay trendinden destek alan DD, Kisa vadeli
hareketli ortalamalarinin Gzerinde kapanis gerceklestirdi.
44,705 altinda zarar kes calistirmak kaydiyla sirasiyla 48,205
ve 49,00$ direncleri hedeflenebilir.
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhd kapsaminda degildir. Yatinm damismanh@ hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: Bloomberg,
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