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v' Yapay zeka talebinin yariiletken hisselerinde yarattigi giiclii

ivme, sektérde degerleme ve asiri alim tartismalarini yeniden
gindeme tasidi. Philadelphia Semiconductor Endeksi son 25
islem guninde yaklasik %54 yikselerek Mart 2000’deki dot-
com balonu zirvesinden bu yana en glcli 25 ginlik
performansini kaydetti. Ayni dénemde S&P 500 %144,
Nasdaq Composite ise %21,8 artarken, yariiletkenlerdeki
ayrismanin belirginlestigi gorullyor. Intel, Credo Technology,
Astera Labs, Micron ve Marvell bu rallinin 6éne ¢ikan hisseleri
oldu. VanEck Semiconductor ETFi de 25 gilinde %44
ylkselirken, teknik gostergelerde asiri alim bdlgesine tasindi
ve 200 ginlik ortalamasinin %40’tan fazla lzerine ¢ikti. Bu
gorinim kisa vadede kar realizasyonu riskini artirsa da, bazi
analistler kurumsal yapay zeka harcamalarinin ¢ip talebini
desteklemeye devam edecegini disliniyor.

ABD havayolu sektérii, iran kaynakl jeopolitik gerilimin jet
yakiti fiyatlarini sert ylikseltmesi nedeniyle Trump yonetimi
Gzerindeki baskiyi artiriyor. Airlines for America Baskani Chris
Sununu, Washington temaslarinda savasin kisa siirede sona
ermemesi halinde zaten yiksek olan ucak biletlerinin daha da
pahalanacagi uyarisinda bulundu. Jet yakiti fiyatlarinin birkag
hafta icinde vyaklasik ikiye katlanmasi, havayollarinin
maliyetlerini milyarlarca dolar artirirken, sirketler bu baskiyi
bilet fiyatlarina yansitmaya ve karsiz hatlar azaltmaya basladi.
Mart ayinda ABD i¢ hat gidis-donils ekonomi biletleri yillik %21
artisla 570%’a ¢ikti. Trump yonetiminin iran ile anlasma
arayisini hizlandirmasi, yalnizca enerji piyasasi degil, tiiketici
enflasyonu ve ara segimler 6ncesi siyasi maliyet agisindan da
Onem tasiyor. Ancak Hirmiz Bogazi tamamen agllsa bile bilet
fiyatlarinin yaz ve sonbahar boyunca vyiksek kalabilecegi
belirtiliyor.

Anthropic, kurumsal musterilere  odaklanan Claude
chatbot’'unu son dénemde tiketici tarafinda yakaladig
ivmenin ardindan ginlik kullanicilar i¢in daha cazip hale
getirmeye calisiyor. Sirket, gegcen yilin sonundan bu yana
saglik, seyahat ve yemek tarifleri gibi kisisel sorgularda
Claude’un vyanit kalitesini artirmaya odaklanirken, mobil
uygulamada sorgu baslatma siresini 5-6 saniyeden yaklasik 1
saniyeye indirdigini belirtti. Instagram kurucularindan Mike
Krieger'in liderlik ettigi bir ekiple, Grinin kalite, kullanim
kolayhgl ve performans tarafinda daha rafine hale gelmesini
hedefliyor. Claude’un ABD App Store’da ChatGPT’nin ardindan
ikinci siraya yukselmesi ve ginlik kayitlarin yilbasindan bu
yana dort kat artmasi, Anthropic’in tliketici pazarinda daha
gorindr hale geldigini gosteriyor. SpaceX ile yapilan bilgi islem
kapasitesi anlasmasi da artan talebi karsilamak igin altyapi
olgeklemesinin hizlandigina isaret ediyor.
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McDonald’s, 1C26’da gegen yilin ayni donemine kiyasla %9
artigla 6,52 milyarS hasilat ve %6 artisla hisse basina 2,83$
kazang elde etti. Piyasa beklentileri sirasiyla 6,47 milyar$S
hasilat ve hisse basina 2,74S kazang¢ yéniindeydi. Net kar %5
artisla 2,02 milyarS’a yikselirken, faaliyet kari %11 artisla 3,0
milyar$’a ulasti. Serbest nakit akisi %1 artisla 4,94 milyar$
olurken, operasyonel nakit akisi %2 artisla 6,91 milyar$
seviyesinde gerceklesti. Kiresel karsilastinlabilir satislar %3,8
artarken, ABD’de %3,9, Uluslararasi isletilen Pazarlar'da %3,9
ve Lisansh Uluslararasi Pazarlar'da %3,4 blylme kaydedildi.
Toplam briit satis hacmi %11 artisla 34 milyar$’in lzerine
cikarken, sabit kur bazinda biliyiime %6 oldu. Sadakat
programinin uygulandigi 70 pazarda, sadakat Uyesi musterilere
yapilan satiglar son 12 aylik dénemde 38 milyar$’i, ceyreklik
bazda ise 9 milyar$ i asti. Sirket yonetimi, deger odakl
fiyatlama, glcli pazarlama kampanyalari ve meni
inovasyonunun zorlu tlketici ortamina ragmen biylimeyi
destekledigini belirtti. McDonald’s, zayif tiketici ortamina
ragmen karsilastirilabilir satislarda toparlanma, hasilat ve hisse
basina kazancgta beklenti Uzeri sonuglar, deger odakli meni
stratejisi ve menil inovasyonlarinin talebi desteklemesi
sayesinde bilanc¢o sonrasinda yaklasik %4 deger kazandi.

Dinyanin en biylk siber glivenlik sirketlerinden birisi olan
Fortinet, 1C26 bilangosunda gegen yilin ayni dénemine kiyasla
%20 artisla 1,85 milyar$ hasilat ve %41 artisla hisse basina
0,82S$ kazang elde ederek, 1,73 milyar$ hasilat ve hisse basina
0,625 kazang yoniindeki beklentileri asti. Uriin gelirleri %41
artisla 645 milyonS’a, hizmet gelirleri %11 artisla 1,20
milyar$’a yiikselirken, toplam faturalandirmalar %31 artisla
2,09 milyar$’a ulasarak 1,82 milyarS beklentisini belirgin
sekilde asti. Faaliyet kari %26 artisla 662 milyon$’a
yukselirken, faaliyet marji 160 baz puan genisleyerek %35,8’e
cikti. Operasyonel nakit akisi %25 artisla 1,08 milyar$’a,
serbest nakit akisi %29 artisla 1,01 milyar$’a ulasarak rekor
kirdi. Sirket, FortiOS 8.0 ile yapay zeka destekli glivenlik, yeni
nesil glvenli erisim ve kuantum glvenli 6zelliklerini 6ne
¢ikarirken, Anthropic ve OpenAl dahil 6nde gelen yapay zeka
sirketleriyle is birlikleri yUrttGgind agikladi. Yonetim 2C26’da
1,83 - 1,93 milyar$ hasilat, 2,09 - 2,19 milyar$ faturalandirma,
%33 - %35 faaliyet marji ve hisse basina 0,725 - 0,765 kazang
beklerken, 2026 yili hasilat beklentisini 7,50 - 7,70 milyar$’dan
7,71 - 7,87 milyar$’a yikseltti. Fortinet, beklentileri asan
bilango, glicli faturalandirma biyimesi, beklenti Gzeri 2C26
rehberligi ve yapay zekanin tehdit ortamini daha karmasik hale
getirerek siber glivenlik talebini artiracagi beklentisiyle bilanco
sonrasinda yaklasik %16 deger kazandi.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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kullanici edinimi, reklam optimizasyonu ve gelir artirmi
yapmasini saglayan yapay zeka destekli pazarlama teknolojileri
sunan ABD merkezli bir reklam teknolojisi sirketidir. Sirket
1C26’da gegen yilin ayni dénemine kiyasla %59 artisla 1,84
milyar$ hasilat ve %70 artisla hisse basina 3,565 kazang elde
ederek, sirasiyla 1,77 milyar$ hasilat ve hisse basina 3,445
kazan¢ yonindeki beklentileri asti. Faaliyet kari %71 artisla
1,44 milyar$’a, net kar %109 artisla 1,21 milyarS$’a yukselirken,
net kar mariji %65 seviyesinde gerceklesti. FAVOK %66 artisla
1,56 milyar$’a ulasirken, FAVOK marji 400 baz puan
genisleyerek %85’e ciktl. Operasyonel nakit akisi %55 artisla
1,29 milyar$’a, serbest nakit akisi ise %56 artisla 1,29
milyar$’a yikseldi. Sirket ceyrek boyunca 1,0 milyar$ tutarinda
hisse geri alimi yaparken, ¢eyrek sonunda toplam hisse sayisi
336 milyona geriledi. Yénetim 2C26’da 1,92 - 1,95 milyar$
hasilat, 1,62 - 1,65 milyar$ FAVOK ve %84 - %85 FAVOK marji
ongoruiyor.
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DoorDash, 1G26'da gegen yilin ayni donemine kiyasla %33
artisla 4,04 milyar$ hasilat elde ederken, %4,5 azalisla hisse
basina 0,42$ kazang elde etti. Piyasa beklentileri 4,15 milyar$
hasilat ve hisse basina 0,36$ kazang yéniindeydi. Net kar ise
%5 azalisla 184 milyon$’a geriledi. Toplam siparisler %27
artisla 933 milyona ulasirken, brit siparis hacmi %37 artisla
31,60 milyar$’a yiikseldi. Deliveroo etkisi hari¢ bakildiginda
brit siparis hacmi %24, hasilat ise %21 biyiidi. FAVOK %28
artisla 754 milyon$’a ulasmasina ragmen, gecen ceyrekteki
780 milyon$ seviyesinden geriledi. FAVOK’iin briit siparis
hacmine orani ise 4G25’teki %2,6'dan %2,4’e dlstu. Serbest
nakit akisi %15 azaligla 420 milyon$ olurken, operasyonel nakit
akisi %6 azaligla 594 milyon$ seviyesinde gergeklesti. Sirket,
ABD restoran kategorisinde yeni misteri kazaniminin ve olgun
mdisteri gruplarinda siparis sikhginin arttigini, market ve
perakende kategorilerinde ise yeni musteri kazaniminin rekor
seviyeye ulastigini  belirtti. Deliveroo entegrasyonunda
ingiltere, Fransa ve italya’da briit siparis hacmi biiylimesinin
hizlandig1 agiklanirken, DashPass, Wolt+ ve Deliveroo Plus
Uyeliklerinde blyime ivmesinin arttigi ifade edildi. Sirket
ybnetimi 2C26’da 32,4 - 33,4 milyar$ brit siparis hacmi ve 770
- 870 milyon$ FAVOK dngériirken, 2026 yilinda Deliveroo’nun
FAVOK’e vyaklasik 200 milyon$ katki saglamasini bekliyor.
DoorDash, hisse basina kazang ve serbest nakit akisindaki
diisise ragmen, brit siparis hacminin gligli seyretmesi, 2C26
brit siparis hacmi rehberliginin beklentilerin Gizerinde gelmesi
ve gida, market ve perakende teslimati talebinin direngli
kalmasi sebebiyle bilanco sonrasinda yaklasik %10 deger
kazandu.
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Eli Lilly and Company (NYSE: LLY)

CLYMEEM 52 Haftalik % Getiri %31,40
CEONENYHZTCM S&P500 52 Haf. % Getiri %30,00
ANEERLLM Ortalama Hacim 3,09 Milyon
623,785 | i/ 35,03
944,335 |5/ 33,28
914,585 MaAviT\Ve]'¢ 25,36

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi
Eli Lilly and Company; diyabet, obezite, immdunoloji,
onkoloji, néroloji ve kalp-damar hastaliklari gibi alanlara |
yonelik ilaglar gelistiren ve lireten ABD merkezli kiiresel bir I s ‘ W
ilag sirketidir. pi‘ e
lmi LTI 1,020.00
b 1+ P 987.05

Eli Lilly, 1C26 bilangcosunda gecen yilin ayni dénemine / ) mr h' 955.06
kiyasla %56 artigla 19,80 milyarS hasilat ve %156 artisla I 7 r g
hisse basina 8,555 kazan¢ elde ederek, sirasiyla yaklasik "\hf' :
17,82 milyarS hasilat ve hisse basina 6,965 kazang 927.
yoniindeki beklentileri asti. I =

Sirketin ABD hasilati %43 artisla 12,1 milyar$’a, ABD disi
hasilat %81 artisla 7,7 milyarS’a vyikselirken, blyime
agirhkli  olarak Mounjaro ve Zepbound talebinden
kaynaklandi. Diyabet tedavisinde kullanilan Mounjaro’nun
hasilati %125 artisla 8,66 milyar$’a, obezite tedavisinde
kullanilan Zepbound’'un ABD hasilati %79 artisla 4,1
milyarS$’a ulast.

Briit kar %54 artisla 16,35 milyarS’a yikselirken, brit kar Anallstlerln Hedef Flyatlarl

marji distk satis fiyatlarinin etkisiyle 90 baz puan ° /.\ P
daralarak %82,6’ya geriledi. Net kar %155 artisla 7,66 o ]
. Minimum Maksimum
milyar$ oldu. Ortalama
850,00% 1221,22% 1500,00%

Sirket, oral GLP-1 ilaci Foundayo igin ABD’de obezite/fazla
kilo tedavisinde onay alirken, Foundayo, Jaypirca, Taltz-
Zepbound kombinasyonu ve retatrutide ilaglari igin olumlu

Faz 3 sonuglan agiklad.. Yatirirm Kuruluslarinin Oneri Trendi

Yonetim, glicll ceyrek sonrasi 2026 hasilat beklentisini 80 -
83 milyar$’dan 82 - 85 milyar$’a ve hisse basina kazang
beklentisini 33,50 - 35,005’dan 35,50 - 37,005’a yikseltti.

Teknik Gorunus

LLY, pozitif bilango sonrasinda Ussel hareketli ortalamalarini
yukari kirdi. RSI gostergesinde olusan negatif uyumsuzluk
yukselisi destekler nitelikte gorinlyor. 200 glinlik hareketli
ortalamasini temsil eden 927,63$ seviyesinin altinda zarar
kes calistirmak kaydiyla sirasiyla 11055 ve 1200S seviyeleri
hedeflenebilir. mSat mTut mAl
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