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Global Piyasalarda Glindem

v' ABD’de tarim digi istihdam Nisan 2026’da 115 bin artarak 65

bin seviyesindeki piyasa beklentisinin lzerinde geldi ve Mart
ayindaki giclu artisin ardindan istihdamda yaklasik bir yil sonra
ilk kez iki ay Ust Uste yiikselis gérildi. Issizlik orani beklentiye
paralel sekilde %4,3’te sabit kalirken, ortalama saatlik
kazanglarin aylik %0,2 artarak %0,3’lik beklentinin altinda
kalmasi Ucret kaynakli enflasyon baskisinin simdilik sinirli
kaldigini  gosteriyor. istihdam artisi saghk hizmetleri,
tasimacilik/depolama ve perakende ticaret tarafinda
yogunlasirken, imalat istihdaminda sinirlh gerileme yasandi.
Veri, isglici piyasasinin gecen vyilki zayif goériiniimden sonra
toparlandigini ama hala asin gugli bir talep ortamina
donmedigini distndiriyor. Bu tablo Fed’e faizleri kisa vadede
sabit tutmak icin alan birakiyor. Ozellikle iran kaynakli enerji ve
enflasyon riskleri slirerken, istihdam tarafinda ani bir bozulma
olmamasi piyasa agisindan yumusak inis beklentisini
destekledi. Verilerin ardindan ABD vadeli endeksleri pozitif
seyrini korurken, dolar endeksi (DXY) gerileyerek 97,89
seviyesini test etti; 10 yillk tahvil faizlerinde ise belirgin bir
hareket gorilmedi.

Yapay zeka yatirrm déngisiinde heniiz belirgin bir yavaslama
sinyali yok. Sirketlerin biyik olcekli sermaye harcamalarini
destekleyen kosullar hala gii¢li kaliyor. Gavekal Research’e
gbre ABD’de yatirimlarin cazibesini goésteren ROIC-WACC farki,
yani vyatirilan sermayenin getirisi ile sermaye maliyeti
arasindaki makas, tarihsel ortalamanin Gizerinde seyrediyor. Bu
da sirketlerin veri merkezi, ¢ip ve altyapi harcamalarini
sirdirmesi igin hala makul bir zemin yaratiyor. Ancak bu
yatirrm patlamasinin ABD ekonomisine dogrudan katkisi
sanildigi kadar yiiksek olmayabilir. ciinkii GPU, bellek gipleri ve
gl¢c ekipmanlari gibi kritik pargalarin énemli bolimii Asya’dan
ithal ediliyor. Bu yiizden ralliden yalnizca ABD teknoloji devleri
degil, SoftBank, TSMC, SK Hynix ve Samsung gibi Asya
teknoloji sirketleri de glicli sekilde faydalaniyor. ABD
tarafindaki asil etki daha ¢ok hisse piyasasi kaynakli servet
etkisi, verimlilik artisi ve eneriji altyapisi yatirimlar Gzerinden
hissediliyor. Dongliyli bozabilecek baslica riskler ise petrol
kaynakl enflasyon-faiz baskisi ve elektrik arzinin yapay zeka
altyapi talebine yetisememesi seklinde soylenebilir.
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Anthropic, SpaceX’in Memphis yakinlarindaki Colossus 1 veri
merkezindeki tim bilgi islem kapasitesini kullanmak Gzere yeni
bir anlasma yapti. SpaceX, ay sonuna kadar 220 binden fazla
Nvidia GPU (izerinden 300 megawatt yeni kapasite saglayacak.
bu da Claude modellerine ve 6zellikle Claude Code ile API
kullanimina yoénelik glicli talebi karsilamak icin Anthropic’e
onemli bir olgek avantaji verebilir. Finansal detaylar
paylasiilmasa da anlasma, blylk vyapay zeka sirketleri
arasindaki rekabetin artik yalnizca model kalitesiyle degil,
hesaplama kapasitesine erisimle de belirlendigini gosteriyor.
SpaceX tarafinda ise bu adim, xAl ile birlesme sonrasi Colossus
altyapisini daha genis bir yapay zeka stratejisinin merkezine
yerlestiriyor. Musk’in ~ OpenAl ile  stren  davasi
disiinildiginde, SpaceX’in Anthropic’e kapasite saglamasi
dogrudan hukuki sitrecten bagimsiz olsa da, Musk
ekosisteminin OpenAl karsisindaki yapay zeka konumlanmasini
glclendiren dikkat gekici bir hamle olarak goriiniyor.

Beyaz Saray’in, Anthropic’in yazihm aciklarini kendi basina
tespit edebilen Mythos modeli sonrasi gelismis yapay zeka
sistemleri i¢in daha resmi bir denetim sirecini degerlendirdigi
belirtiliyor. Baskan Yardimcisi JD Vance’in OpenAl, Anthropic,
Google, Microsoft ve SpaceX yoneticileriyle yaptigl gérismede
asll endise, bu tir modellerin kiiciik bankalar, hastaneler ve su
tesisleri gibi yerel Olgekte yeterince korunmayan kritik
altyapilarda siber riskleri artirmasiydi. Bu nedenle yonetim,
Anthropic’ten Mythos erisimini kritik dijital altyapi yoneten
daha fazla kurulusa agmayi ertelemesini isterken, OpenAl da
benzer kabiliyetlere sahip GPT-5.5-Cyber modelinde erigimi
sinirliyor. Burada dikkat c¢eken nokta, Trump yonetiminin
yapay zekada Cin’e karsi hiz ve inovasyon vurgusunu tamamen
birakmadan, en gelismis modellerde gilvenlik riskini daha
kontrolli yonetmeye ¢alismasi. Ancak denetimin agir ve
blrokratik bir yapiya donismesi halinde, sektor tarafinda
inovasyon hizinin yavaslayabilecegi endisesi degerlendiriliyor.

CoreWeave, 1G26’da gecen yilin ayni dénemine kiyasla %112
artisla 2,1 milyar$ hasilat ve hisse basina 1,40S zarar acikladi.
Piyasa beklentileri 1,97 milyar$ hasilat ve hisse basina 1,11$
zarar yoniindeydi. FAVOK %91 artisla 1,16 milyar$’a yiikselse
de FAVOK marji 600 baz puan daralarak %56’ya geriledi.
Faaliyet kari 21 milyon$’a diiserken, net zarar yiiksek altyapi
yatinmlari ve faiz giderleri nedeniyle 740 milyonS’a cikti.
Backlog %284 artisla 99,4 milyar$’a ulasirken, sirket Meta ile
21 milyarS’lik yeni anlasma ve Anthropic ile ¢ok yilli is birligi
acikladi. Yénetim 2026 icin 12 - 13 milyar$ hasilat, 900
milyon$ - 1,1 milyar$ faaliyet kari ve 31 - 35 milyar$ sermaye
harcamasi bekliyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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v Gilead Sciences, viroloji ve onkoloji alanindaki hastaliklara

yonelik tedavi gelistiren bir biyoteknoloji sirketidir. Sirket
1C26’da gegen yilin ayni donemine kiyasla %4 artisla 6,96
milyarS$ hasilat ve %12 artisla hisse basina 2,03$ kazang elde
ederek, 6,91 milyar$ hasilat ve hisse basina 1,905 kazang
beklentilerini asti. Uriin brit kar marji 202 baz puan
genisleyerek %87,5’e, faaliyet marji ise 356 baz puan artigla
%46,9’a yikseldi. Veklury hari¢ Grlin satislari %8 artisla 6,8
milyar$ olurken, HIV tedavi ilaglar satiglari %10 artisla 5,0
milyar$’a cikti; Biktarvy %7, Descovy ise %38 blyidu. Hiicre
terapisi Urlnleri rekabet baskisiyla %12 gerilerken, Trodelvy
satiglari gilicli talep ve fiyatlama destegiyle %37 artigla 402
milyon$’a ulasti. Operasyonel nakit akisi %45 artigla 2,54
milyar$’a, serbest nakit akisi %47 artisla 2,43 milyar$’a
yukseldi. Yonetim 2026 Urln satis beklentisini 30,0 - 30,4
milyar$’a, Veklury hari¢ Griin satis beklentisini ise 29,4 - 29,8
milyar$’a yukseltirken, Arcellx, Ouro ve Tubulis islemlerine
bagh 11,5 milyarS satin alinan Ar-Ge gideri nedeniyle hisse
basina kazang beklentisini 8,455 - 8,85S seviyesinden 0,65$ -
1,05$ zarar araligina ¢ekti.

McKesson Corporation; ilac dagitimi, onkoloji ve ¢oklu
uzmanlik hizmetleri, recete teknolojileri ve medikal-cerrahi
Grin ¢ozlimleri sunan ABD merkezli saglk hizmetleri sirketidir.
Sirket 4C26 mali yilinda gegen yilin ayni dénemine kiyasla %6
artisla 96,3 milyar$ hasilat ve %16 artisla hisse basina 11,695
kazang¢ elde etti. Piyasa beklentileri sirasiyla 101,35 milyar$
hasilat ve hisse basina 11,56S kazang yéniindeydi. Brit kar
%14 artigla 3,86 milyar$’a, faaliyet kari ise %13 artisla 1,76
milyar$’a yukseldi. Kuzey Amerika ila¢ segmenti hasilati recete
hacimleri ve 6zel ilag urtinlerindeki biylimeyle %3 artigla 79,1
milyar$’a ulasirken, onkoloji ve c¢oklu uzmanlik segmenti
hasilati saglayici ¢ozimleri, 6zel ilag dagitimi ve satin almalarin
katkisiyla %35 artisla 12,7 milyarS’a cikti. Recete teknolojileri
segmenti hasilati %12 artisla 1,5 milyarS’a yukselirken,
medikal-cerrahi ¢d6ziimler segmentinde hasilat %1 artisla 2,9
milyar$ oldu; ancak segment faaliyet kari ayakta tedavi
kanalindaki zayiflik nedeniyle %5 geriledi. Sirket ¢eyrekte 3,4
milyar$ operasyonel nakit akisi ve 3,2 milyarS serbest nakit
akisi yaratirken, yénetim 2027 mali yilinda hisse basina 43,805
- 44,60$ kazangla %12 - %14 buyime bekledigini, ayrica
yaklasik 5 milyar$ hisse geri alimi planladigini aciklad.
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Cloudflare, 1C26’da gegen yilin ayni donemine kiyasla %34
artisla 639,8 milyon$ hasilat ve %56 artigla hisse basina 0,255
kazang elde ederek, 620,83 milyon$ hasilat ve hisse basina
0,23$ kazang beklentilerini asti. Brit kar %26 artisla 465,7
milyonS$’a yiikselse de briit kar marji 430 baz puan daralarak
%72,8’e gerilerken, faaliyet kari %31 artisla 73,1 milyonS$’a
cikti ve faaliyet marji 30 baz puan dususle %11,4 oldu. Musteri
sozlesmelerinden dogan 12 ay icinde tahsil edilecek
yukimlilikler %34 artarken, operasyonel nakit akisi %9 artisla
158,3 milyon$’a, serbest nakit akisi %59 artisla 84,1 milyon$’a
yukseldi. Yonetim, yapay zeka oncelikli yeni operasyonel
modele gecis kapsaminda yaklasik 1.100 kisilik is glicli azaltimi
ve 140 - 150 milyon$S yeniden yapilandirma gideri bekledigini
acikladi. Sirket 2C26’da 664 - 665 milyon$ hasilat ve hisse
basina 0,275 kazang ongorurken, 2026 mali yili hasilat
beklentisini 2,805 - 2,813 milyar$’a, hisse basina kazang
rehberligini ise 1,195 - 1,20$ araligina yukseltti. Cloudflare
beklentileri asan sonuglar ve vyukari revize edilen 2026
gorinimiine ragmen, yapay zeka donisimi kapsaminda
kiiresel is gliclinlin yaklasik beste birini azaltacagini agiklamasi
ve yeniden yapilandirma giderlerinin karhlk {zerinde baski
yaratacagl endisesiyle bilanco sonrasinda yaklasik %19 deger
kaybetti.

Konaklama hizmetlerine yonelik teknoloji platformu sunan
Airbnb, 1C26’da gecen yilin ayni dénemine kiyasla %18 artisla
2,68 milyar$ hasilat ve %8 artisla hisse basina 0,265 kazang
elde etti. Piyasa beklentileri sirasiyla 2,62 milyar$ hasilat ve
hisse basina 0,34$ kazang yodniindeydi. Briit rezervasyonlar
%19 artisla 29,2 milyar$’a yiikselirken, toplam geceleme ve
koltuk rezervasyonlari %9 artisla 156,2 milyona ulasti. FAVOK
%24 artisla 519 milyonS$’a yiikseldi ve FAVOK marji 100 baz
puan genisleyerek %19’a ¢ikti. Operasyonel nakit akisi %5
azalisla 1,71 milyarS’a, serbest nakit akisi %4 azalisla 1,70
milyar$’a gerilese de hasilatin %64’tini olusturdu. Uygulama
Uzerinden yapilan geceleme rezervasyonlari %22 artarak
toplam gecelemelerin %63’lne ulasirken, ilk kez rezervasyon
yapan kullanici blylmesi %10 ile 2022 basindan bu yana en
yuksek seviyeye ¢ikti; Brezilya, Japonya ve Hindistan’daki glicli
blylime uluslararasi genislemeyi destekledi. Yonetim 2C26’da
3,54 - 3,60 milyar$ hasilat, disik cift haneli briit rezervasyon
bilyiimesi ve yillik bazda artan FAVOK marji beklerken, 2026
yili hasilat buyime beklentisini dusik / orta ¢ift haneli
seviyeye yiikseltti ve FAVOK marjinin en az %35 olmasini
ongorayor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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The Boeing Company (NYSE: BA)

231,035 %18,57
176,88 Milyar$ %29,63
254,355 6,49 Milyon
176,775 88,69
217,075 29,57

200 Gunluk Fiyat Ort. 219,59$ [ FnldiAVeld 27,74

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi
Boeing, kiresel Olgekteki musterilerine ticari ugaklar,
savunma Urlnleri ve uzay sistemleri gelistirmesi, Gretmesi
ve hizmeti vermektedir ]
: |

Boeing, 1C26’da gegen yilin ayni dénemine kiyasla %14
artisla 22,21 milyar$ hasilat ve hisse basina 0,20S zarar
elde ederek gecen yilki 0,49$ zarara gore belirgin iyilesme
kaydetti. Sirketin faaliyet kari %47 artisla 293 milyonS$’a
ulasirken, faaliyet marji 30 baz puan artisla %1,3 seviyesine
yukseldi.

Ticari ucak segmentinde hasilat %13 artisla 9,2 milyar$’a
ulasirken, teslimatlar 130 adetten 143 adede yikseldi ve
segment faaliyet zarari 563 milyon$ olarak gerceklesti. 737
Uretiminin aylik 42 adet seviyesinde devam etmesi, 787
Uretiminin aylik 8 adet seviyesinde istikrar kazanmasi ve 176.50
777-9 sertifikasyon silrecindeki ilerleme, teslimat

gorinimi agisindan destekleyici oldu.

Analistlerin Hedef Fiyatlari

Savunma, Uzay ve Givenlik segmentinde hasilat %21

artisla 7,6 milyar$’a yikselirken, faaliyet kari %50 artigla ° /.\ PY

233 milyon$’a ulasti. Kiresel hizmetler segmentinde Minimum T Maksimum
o i i o Ortalama

hasilat %6 artisla 5,4 milyar$ olurken, faaliyet kari %3 222,00$ 270,96$ 305,00$

artisla 971 milyon$ seviyesinde gerceklesti ve segment
%18,1 marijla sirketin en karli is kolu olmayi stirdiird.

Sirketin toplam backlog’'u 695 milyar$ ile rekor seviyeye
ulasirken, bunun 576 milyarS’1 ticari ucaklardan olustu. a . =
Operasyonel nakit akisi negatif 0,2 milyar$, serbest nakit Yatlrlm KuruIU§|arlnln Onerl Trendl
akisi ise negatif 1,5 milyarS olarak gerceklesse de gecen

yilki negatif 1,6 milyar$ ve negatif 2,3 milyar$ seviyelerine -
gore belirgin toparlanma gorildi. Ayrica konsolide borcun ]
ceyreklik bazda 54,1 milyar$’dan 47,2 milyarS’a gerilemesi
bilanco agisindan pozitif gorinda.

Teknik Gorunus

Hareketli ortalamalarinin Uzerinde kalicilik saglayan BA,
seans oncesi islemlerde 231S direncini asmaya calisiyor.
100 gilinlik Ussel hareketli ortalamasini temsil eden mSat »Tut mAl
220,445 altinda zarar kes calistirmak kaydiyla sirasiyla

247,508 ve 26065 seviyeleri hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhd kapsaminda degildir. Yatinm damismanh@ hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: Bloomberg,
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel finance.Yahoo.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere tradingview.com,
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir investing.com, wsj.com
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