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Global Piyasalarda Glindem

v Nisan ayina ait ABD enflasyon verisi, manset tarafta aylik bazda

%0,6 ile beklentiye paralel gelse de vyillik bazda %3,8’e
yukselerek %3,7 yoniindeki piyasa beklentisinin (izerinde
gerceklesti ve 2023’ten bu yana en yiksek artis hizina ulasti.
Manset enflasyondaki hizlanmada iran savasiyla birlikte
yikselen benzin fiyatlarinin etkisi 6ne ¢ikiyor. Cekirdek
enflasyon aylik %0,3 artis beklentisine karsi %0,4 ylkselirken,
yillik bazda ¢ekirdek enflasyon %2,7 beklentisini asarak %2,8’e
ciktl. Cekirdek tarafta aylk artisin %0,2’den %0,4’e gikarak
Ocak 2025’ten bu yana en glicli ayhk artisini kaydetmesi,
enflasyonist baskinin sadece enerji veya oynak kalemlerden
kaynaklanmadigini gosteriyor. Bu gorinimde enerji harig
hizmet fiyatlarindaki %3,3’luk artis dikkat ¢ekerken, barinma
maliyetlerinin %3,3 ve ulastirma hizmetlerinin %4,3 yikselmesi
hizmet enflasyonunun direngli kaldigina isaret etti. Ancak kira
Olciiminde 2025’teki hikimet kapanmasindan kaynaklanan
istatistiksel bir etkinin de c¢ekirdek veriyi yukari g¢ekmis
olabilecegi belirtiliyor. Bu veri seti, Fed’in faiz indirimleri
konusunda aceleci davranmasini zorlastirabilecek nitelikte.
Ozellikle cekirdek enflasyondaki yukari yoénlii siirpriz ve hizmet
kalemlerindeki katilik, dezenflasyon siirecinin beklenenden
daha dalgal ilerledigine isaret ediyor. Verinin ardindan abd
vadeli endeksleri hafif pozitif tepki verirken, dolar endeksi
(DXY) ise tam tersi seklinde hareket sergiledi. ABD 10 yillik
tahvil faizleri ise %4,43 seviyesine geriledi.

ABD ile iran arasindaki ateskes ikinci ayina yaklasirken, taraflar
ne tam anlamiyla savasa donmek ne de temel taleplerinden
geri adim atmak istiyor. Trump’in ateskes igin “yasam
desteginde” benzetmesini yapmasi, Washington’in iran’a
yonelik baskiyr stirdiirecegini ve nikleer program konusunda
geri adim bekledigini gdsteriyor. iran ise ABD ablukasinin
kaldirilmasini,  yaptirnmlarin  gevsetilmesini  ve  Hirmiiz
Bogazi'ndaki gecis kurallarinda daha fazla s6z sahibi olmayi
anlasmanin ana sartlari arasinda goriyor. Gegen hafta
diplomasiye dair iyimserlik artsa da iran’in son teklifinde
yaptirimlarin erken gevsetilmesi, dondurulmus varliklarin
serbest birakilmasi, Hirmiz gegislerinde yeni kurallar ve
Libnan’daki c¢atismalarin da anlasmaya baglanmasi gibi
Washington’in kabul etmekte zorlanacagi basliklar yer aldi. Bu
nedenle gorismeler su asamada ilerlemekten cok taraflarin
pazarlik glicini test ettigi bir bekleme dénemine donmis
durumda. Trump’in Cin ziyaretinde Pekin’den iran lizerindeki
etkisini kullanmasini istemesi bekleniyor; ancak kalici bir
uzlasma saglanmadik¢a Hiirmlz kaynakli enerji riski ve petrol
fiyatlarindaki oynaklk piyasalar icin gindemde kalmaya devam
edecek.

v

YURT DISI PIYASALAR
GUNLUK BULTEN

Global Piyasalarda Glindem

S&P 500 rekor seviyelerde kalmaya devam etse de rallinin
giderek daha dar bir teknoloji ve yariiletken grubuna
yaslanmasi, piyasanin sagligina iliskin soru isaretlerini artiriyor.
Endeks yil basindan bu yana %8,5’in Uzerinde yikselirken,
Mart sonundan bu yana gelen %16,8lik toparlanmada
ozellikle yapay zeka ve ¢ip hisseleri belirleyici oldu. Ancak S&P
500'tin ikinci c¢eyrek kazancinin esit agirlikli  endeksin
neredeyse iki katina ¢ikmasi, yikselisin piyasaya genis sekilde
yayllmadigini gosteriyor. S&P 500°Un rekor kirdigi bir glinde
endeks icinde yeni dip yapan hisse sayisinin yeni zirve
yapanlardan fazla olmasi olduk¢a nadir goriilen bir durum. Bu
tablo, teknoloji tarafindaki glgli fiyatlamanin tek basina
endeksi tasidigini ama diger sektorlerde katilimin zayif
kaldigini dusiindiirGiyor. Piyasada hala yiksek nakit pozisyonu,
gucli halka arz beklentileri ve asagl gelen faizler iyimserligi
destekliyor.

Tesla, otonom siiris tarafinda yeni haber beklentileriyle gigla
yikseldi. Sirket gun icinde 416,805 seviyesine kadar
geriledikten sonra %3,9 artisla 445,065’a toparlandi ve gegen
haftaki yaklasik %10’luk rallisini stirdtirdd. Piyasanin odaginda,
Tesla’nin tam otonom siirlis (FSD) destek teknolojisini Cin’de
kullanima sunmaya yakin olabilecegine dair X {izerinden
yapilan paylasimlar var. Cin lansmani, diinyanin en buylk
elektrikli ara¢ pazarinda Tesla icin yeni bir abonelik geliri
yaratabilir. ABD’de FSD aylik 99S$ icretle sunuluyor ve 1C
sonunda abone sayisi 1,3 milyona ulasmisti. Tesla’nin 2025
gelirlerinin %20’den fazlasini Cin’den elde ettigi duslnulirse,
bu adim yalnizca gelir gesitliligi degil, sirketin yapay zeka ve
otonom siirls hikayesi agisindan da 6nemli bir gliven tazeleme
alani olabilir.

Meta, italya’da haber makalelerinden alinan kisa bolimleri
kullandigi igin yayincilara 6deme yapmasini  6ngbren
diizenlemeye karsi actigi davada Avrupa Birligi Adalet
Divani'ndan istedigi sonucu alamadi. Mahkeme, yayincilarin
iceriklerinin c¢evrimici kullanimina izin vermeleri karsiliginda
adil Ucret talep etmesinin AB hukuku ile uyumlu olduguna
hilkmetti. Karar, Meta’nin italyan iletisim otoritesi AGCOM’un
platformlarin basin igerikleri icin ne kadar 6deme yapacagini
belirleme yetkisine yonelik itirazi sonrasi geldi. Meta karari
inceleyecegini ve siirecin italyan mahkemelerine dénmesiyle
yapici sekilde ilerleyecegini belirtirken, yayincilar tarafi karari
gazetecilik sektori acgisindan 6nemli bir kazanim olarak

goriyor. Bu gelisme, teknoloji sirketleri ile icerik Ureticileri
arasindaki telif geriliminin yalnizca haber igeriklerinden yapilan
kisa alintilarla sinirh olmadigini; yapay zeka egitimi icin
kullanilan metinler nedeniyle Meta, OpenAl ve Anthropic gibi
artabilecegini

sirketler Gzerindeki hukuki baskinin da

gosteriyor.
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v’ Ovintiv; ABD ve Kanada’da faaliyet gosteren, petrol, dogalgaz
ve sivilastirimis dogalgaz Uretimi yapan bir enerji sirketidir.
Sirket 1C26’da hisse basina kazancini gegen vyilin ayni
dénemine kiyasla %92 artigla 1,425’dan 2,73%’a yikselterek,
1,87$ seviyesindeki piyasa beklentisini asti. Glnlik toplam
lretim 679 bin varil petrol eslenigi seviyesinde gercekleserek
660 - 680 bin varil petrol eslenigi araligindaki rehberligin Ust
bandinda yer aldi. Petrol ve kondensat Gretimi glinliik 225 bin
varil ile 220 - 225 bin rehberliginin, NGL Uretimi glinlik 100 bin
varil ile 96 - 100 bin rehberliginin ve dogalgaz Uretimi ginlik
2,12 milyar fit kip ile 2,08 - 2,13 milyar fit kiip rehberliginin Ust
bandinda gerceklesti. Sermaye harcamalari 605 milyon$ ile 600
- 650 milyon$ rehberliginin alt bandinda kalirken, sirket
1C26’da 634 milyon$ serbest nakit akisi ve hisse basina 4,625
nakit akisi elde etti. Ovintiv, NuVista ve Anadarko islemlerinin
tamamlanmasiyla portfoy donldsimint  blyidk 6lglide
tamamlarken, net borcunu nisan sonu itibariyla 3,3 milyar$’in
altina indirdi ve net borg / diizeltilmis FAVOK oranini 0,8x’in
altina gekti. Sirket nisan sonu itibariyla yil basindan bu yana
180 milyonS$ tutarinda 3,2 milyon adet hisse geri alimi
yaparken, 2026’da yillik serbest nakit akisinin %50 - %100’Unu
baz temettl ve hisse geri alimlarn yoluyla yatirimcilara iade
etmeyi hedefledigini agikladi. Yonetim 2026 yili igin glinlik 620
- 645 bin varil petrol eslenigi toplam lretim ve 2,25 - 2,35
milyarS sermaye harcamasi rehberligini korurken, 2C26’da
glnlik 610 - 635 bin varil petrol eslenigi Gretim ve 550 - 600
milyon$ sermaye harcamasi 6ngériyor. Ayrica NuVista
entegrasyonunda ilk pad sonrasi kuyu basina 1 milyonS’in
lzerinde sermaye sinerjisi saglandigi ve yilliklandiriimis 100
milyons$ sinerji tasarrufunun rehberlige dahil edildigi belirtildi.
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