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v Nisan ayina ait ABD UFE verisi, hem manset hem de cekirdek

tarafta beklentilerin belirgin Uzerinde gelerek (Uretici fiyat
baskilarinin giiclendigine isaret etti. Manset UFE aylik bazda
%0,5’lik beklentiye karsi %1,4 artarak Mart 2022’den bu yana
en sert ayhk yikselisini kaydederken, Mart ayi verisi de %0,7
artisa yukari yonlii revize edildi. Yillik bazda manset UFE, énceki
aydaki yukari revize edilmis %4,3 seviyesinden %6,0’a ¢ikarak
%4,8’lik piyasa beklentisini asti. Cekirdek UFE tarafinda da
benzer bir tablo gériildi, aylik cekirdek UFE %0,3 beklentisine
karsi %1,0 artis, yillik cekirdek UFE %4,3 beklentinin lizerinde
%5,2’ye yikseldi. Verinin detaylarinda hizmet fiyatlarinin %1,2
artmasi Uretici enflasyonundaki baskinin yalnizca enerji kaynakh
olmadigini gosterirken, mal fiyatlarindaki %2,0’lik yikseliste
benzin fiyatlarinin %15,6 sigramasi belirleyici oldu. Ayrica final
talep ticaret hizmetleri marjlari, tasimacilik ve depolama
maliyetleri ile bazi toptan ve perakende kalemlerdeki artislar da
maliyet baskisinin daha genis bir tabana yayildigini gosterdi.
Hatirlanacagl lzere diin agiklanan TUFE verisi de 6zellikle
cekirdek taraftaki yukari yonli siirpriz nedeniyle dezenflasyon
siirecine iliskin soru isaretlerini artirmisti. UFE’nin de ayni
yonde glcli gelmesi, iran kaynakl enerji soku ve petrol
fiyatlarindaki artisin enflasyon beklentileri Gzerindeki etkisini
daha gorinir hale getiriyor. Bes ve on yillik basa bas enflasyon
oranlarinin Fed’'in %2 hedefinin lzerinde kalici enflasyon riskini
fiyatlamaya baslamasi, faiz indirim alaninin daralabilecegi
endisesini artiriyor. Veri sonrasinda ABD vadeli endekslerinde
satis gorulirken, dolar endeksi (DXY) 98,59 seviyesini test
ediyor. 10 vyilhk tahvil faizleri %4,48 seviyesine vyukseldi.
Ozellikle son dénemde ralliyi tasiyan teknoloji ve ¢ip hisseleri
gibi faiz hassasiyeti ylksek biyime sirketleri agisindan kisa
vadede negatif algilanabilecek bir veri seti olarak
degerlendirilebilir.

Kiiresel petrol stoklari, ABD-israil ile iran arasindaki catismanin
Uretim ve Hirmiz Bogazi Gizerinden sevkiyat akisinda yarattigl
sert aksakligi su ana kadar kismen dengeledi; ancak baris
beklentilerinin zayiflamasiyla bu tampon giderek inceliyor.
Analistlere gére sorun artik yalnizca petrol fiyatlarinin 100$
Uzerinde kalmasi degil, her gecen hafta stoklarin daha
gériinmez ve kritik bélgelerde azalmasi. Ozellikle Orta Dogu
petroliiniin ana alicisi olan Asya-Pasifik’te, Cin hari¢ ham petrol
stoklarinin savasin basladigl 28 Subat’tan bu yana yaklasik %12
diiserek en az 10 yilin en diuslk seviyelerine gerilemesi dikkat
cekiyor. IEA'nin stratejik rezervlerden 400 milyon varillik
koordineli salimi ve havayollarindaki kapasite kesintileri talep
baskisini sinirlasa da, Hirmiz kapali kaldikga piyasa daha
kirlligan hale geliyor. Bu nedenle enerji piyasasi bir anlamda
zamana karsi yarisiyor desek yanlis olmaz. Gegisler yeniden
baslasa bile akisin normale donmesi haftalar alabilir ve petrol
fiyatlarinda risk primi tamamen ortadan kalkmayabilir.
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Trump’in Cin ziyareti, ABD ile Cin arasindaki iliskilerin ticaret,
iran ve Tayvan gibi basliklarda yeniden test edilecegi kritik bir
zirve olarak izlenecek. Trump ile Xi Jinping’in Pekin’de iki glinltk
gorismede bir araya gelmesi, iki Ulke arasindaki gerilimin
tamamen azaldigi anlamina gelmiyor, ancak her iki taraf da
iliskiyi kontrolli bir zeminde tutmaya calisiyor. Trump, Cin’den
iran siirecinde daha aktif rol oynamasini ve soya fasulyesi ile
Boeing ucaklari gibi ABD drinlerinde biyiik alimlar yapmasini
isterken, Xi tarafi i¢ ekonomideki zayiflik nedeniyle Washington
ile daha ongorilebilir bir iliski artyor. Buna karsilik Tayvan
konusu zirvenin en hassas basligl olmaya devam ediyor. Pekin,
ABD’nin Tayvan’a verdigi askeri ve siyasi destegi azaltmasini
isterken, Washingtonin bu alanda nasil bir dil kullanacagi
yakindan izlenecek. Gériismeden biylk bir stratejik donlsim
beklenmese de, ticaret ve iran basliklarinda sinirli ilerleme bile
piyasalarda jeopolitik risk algisini bir miktar rahatlatabilir.

Alibaba, 4C26 mali doneminde gecen yilin ayni dénemine
kiyasla %3 artisla 243,4 milyar RMB hasilat ve %95 azalisla hisse
basina 0,08 RMB kazang elde etti. Hasilat, Sun Art ve Intime
satislarinin  etkisi hari¢ bakildiginda benzer bazda %11
biyirken, FAVOK %61 azalisla 16,44 milyar RMB’ye ve esas
faaliyet kari %84 azalisla 5,10 milyar RMB’ye geriledi. Cin e-
ticaret segmenti hasilati %6 artisla 122,2 milyar RMB’ye
ylkselirken, muisteri yonetimi gelirleri muhasebe etkileri
nedeniyle yalnizca %1 biyuda; ilgili program etkisi harig
bakildiginda bliyime %8 oldu. Hizli teslimat gelirleri Taobao
Instant Commerce’in katkisiyla %57 artisla 20,0 milyar RMB’ye
ulasirken, segmentin esas faaliyet kari %40 azalisla 24,0 milyar
RMB'’ye geriledi. Uluslararasi e-ticaret segmentinde hasilat %6
artisla 35,4 milyar RMB’ye yikselirken, AliExpress’teki verimlilik
artisi ve lojistik optimizasyonu sayesinde segment zarari 3,57
milyar RMB’den 138 milyon RMB’ye daraldi. Bulut Zekasi Grubu
hasilati %38 artisla 41,6 milyar RMB’ye ulasirken, dis
misterilerden elde edilen gelir %40 biyldl; yapay zeka rin
gelirleri 8,97 milyar RMB’ye ¢ikarak Ust Uste 11. ceyrekte (g
haneli bliyime kaydetti ve segmentin esas faaliyet kari %57
artisla 3,80 milyar RMB’ye yiikseldi. Sirket, Qwen uygulamasina
Taobao ve Tmall e-ticaret kabiliyetlerini entegre ederken, Qwen
Shopping Assistant ve Wukong gibi yapay zeka ajanlariyla
tuketici ve satict deneyimini gilglendirmeye devam etti.
Operasyonel nakit akisi %66 azalisla 9,41 milyar RMB'ye
gerilerken, serbest nakit akisi gecen yilki 3,74 milyar RMB
pozitif seviyeden 17,3 milyar RMB negatif seviyeye dondi. Bu
tablo, bulut ve yapay zeka tarafinda giigli biylimeye ragmen
hizh teslimat, Qwen kullanici kazanimi ve bulut altyapisina
yonelik yiksek yatirimlarin kisa vadede karhlik ve nakit akisi
Gzerinde belirgin baski yarattigini gosterirken, Alibaba’nin hisse
basina 1,05S yillik nakit temetti acikladi. Alibaba, seans éncesi
islemlerde yaklasik %2 deger kaybetti.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danmismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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v Franco-Nevada, diin seans sonrasi yayinladigi 1¢26 bilancosunda
gecen yilin ayni dénemine kiyasla %77 artigla 650,7 milyon$ rekor
hasilat ve %123 artigla hisse basina 2,38$ kazang elde ederek,
634,4 milyonS hasilat ve hisse basina 2,105 kazang yénindeki
beklentileri asti. Net kar %123 artisla 468,6 milyon$’a
yikselirken, FAVOK %84 artisla 591,9 milyon$’a ulasti ve FAVOK
marji 360 baz puan genislemeyle %91,0 seviyesinde gerceklesti.
Sirketin sattigl altin esdegeri ons miktari %8 artisla 136.353 ons
olurken, net altin esdegeri ons satislari %11 artisla 126.020 ons
seviyesine ciktl. Kiymetli metal varliklarindan elde edilen gelir
%95 artisla 568,1 milyonS$’a yikselirken, bunun 436,9 milyon$’|
altindan, 113,5 milyon$’I giimiisten ve 17,7 milyonS’1 platin
grubu metallerden geldi. Toplam hasilatin %87’si kiymetli
metallerden olustu. Operasyonel nakit akisi %80 artisla 520,4
milyon$’a ulasirken, bu tutara Kanada Gelir idaresi ile varilan
uzlasma kapsaminda alinan 49,5 milyon$’lik iade de katki sagladi.
Sirket, Cascabel stream ve royalty (gelir) haklarinin %50’sinin geri
alimi sonrasi 63,8 milyon$ kazang kaydederken, Casa Berardi altin
madeni i¢in 100 milyon$’lik stream, i-80 Gold i¢cin 250 milyon$’hk
NSR ve Bullabulling altin projesi icin 120 milyonS$’lik royalty
yatirrmi tamamladi. Franco-Nevada c¢eyrek sonunda 714,7
milyon$ nakit ve toplam 3,4 milyar$ kullanilabilir sermaye
pozisyonuna sahip oldugunu agiklarken, Cobre Panama’da
stoklanmis cevherin islenmesine onay verilmesiyle 2026’dan
itibaren sinirh, 2027’de ise daha yiiksek katki bekliyor. Yonetim,
2026 yilinda 510 - 570 bin ons altin esdegeri satis rehberligini
korurken, Cobre Panama katkisinin bu rehberlige dahil
edilmedigini belirtti; ayrica ¢eyreklik temettisiinii hisse basina
0,44S olarak aciklad.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Agnico Eagle Mines Limited (NYSE: AEM)

Son Kapanis YAV 52 Haftalik % Getiri %88,06
Piyasa Degeri RNV HIETSM S&P500 52 Haf. % Getiri %25,60
52 Hafta En Yiksek 255,243 2,55 Milyon
52 Hafta En Disiik 103,385 18,19
50 Guinliik Fiyat Ort. 203,755 YD) 3,68
200 Giinliik Fiyat Ort. 179,67S | AniaNe)e 9,65
Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi
Agnico Eagle Mines; Kanada, Avustralya, Finlandiya ve
Meksika’daki madenleri ile agirlikh olarak altin madenciligi ‘T
faaliyetlerinde bulunur. I.“ ! >40.00
Sirket, 30 Nisan’da yayinladig1 1C26 bilangosunda gegen yilin ' T . 230.00
30 Nis . g
ayni dénemine kiyasla yaklasik %72 artisla 4,10 milyarS i " | il “ T' imﬂ i- 220.00
hasilat ve %123 artisla hisse basina 3,41$ kazang elde etti. T'T I J l T T h TR
Piyasa beklentileri sirasiyla 3,96 milyarS hasilat ve hisse ‘I I ' * i + *T |l 21000
basina 3,18$ kazanc yoniindeydi. i i | | i e
[ i i ‘ | & AEM | 197.05
. 196.76
Ik ceyrekte yillik bazda %6 azalisla 825 bin ons ddenebilir l‘ H Tll! —Jr h'” 188.00
altin Uretimi gerceklestirilirken, her sey dahil strdirilebilir ““ ”'
maliyet %26 artisla ons basina 1.483S$ seviyesinde kaydedildi
ve gerceklesen altin satis fiyati %68 artisla ons basina 4.861$ 172.50
oldu. 164.50
Guclu altin fiyatlarinin destegiyle sirket 1¢26’da 3,01 milyar$
FAVOK, 732 milyon$ serbest nakit akisi ve 1,71 milyar$ net
kar elde ederken, net nakit pozisyonu 2,92 milyar$’a . . .
yikseldi. Analistlerin Hedef Fiyatlari
(o)
Sirket ceyrek icinde 150 milyon$ hisse geri alimi ve hisse . . o _ ®
basina 0,45$ temettiiyle yatirnmcilarina toplam 375 milyon$ Minimum Ortalama T M;';Sér%‘#r;
geri donis sagladi. Ayrica hisse geri alim programi limitini 2 200,00% 261,19% !

milyarS’a ¢ikarmak icin bagvuru yapacagini agikladi.

Sirket Yonetimi, 2026 yili icin 3,3 - 3,5 milyon ons altin
Uretimi, ons basina 1.400S - 1.5505 her sey dahil
strdirulebilir maliyet ve 2,47 - 2,73 milyarS sermaye
harcamasi beklentisini korudu. Sirket, Finlandiya’da Rupert
Resources ve Aurion Resources satin alimlariyla Orta
Lapland bdlgesinde yeni bir biyime platformu kurmayi
hedeflerken, uzun vadede Uretimi %20 - %30 artirarak
2030’larin basinda yillik 4 milyon onsun Uzerine ¢ikarma
hedefini yineledi.

Teknik Goruinus

200 ginliik hareketli ortalamasindan destek alarak yiikselis
sergileyen AEM, 100 giinliik ortalamasini asmaya ¢alisiyor.
196,765 seviyesinin Gzerinde kalicilik saglayabildigi takdirde
183,30S altinda zarar kes ¢alistirmak kaydiyla sirasiyla 2165
ve 225S$ direncleri hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
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