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Global Piyasalarda Glindem

v" Kevin Warsh, Senato’da 54’e karsi 45 oyla Fed’in yeni baskani

olarak onaylandi ve gorevi, enflasyonun yeniden Ug¢ vyilin
zirvesine c¢iktigl oldukca hassas bir donemde devralmaya
hazirlaniyor. Jerome Powell'in baskanlik sliresi Cuma giini
dolarken, Warsh’'in goreve gelisi Fed icinde faiz patikasina
iliskin gorus ayriliklarinin arttigr bir zamana denk geliyor.
Warsh daha 6énce 2006-2011 arasinda Fed Uyeleri Kurulu’nda
gorev yapmisti, fakat bu kez Warsh’in karsisindaki tablo daha
zor. GUmriik tarifeleri ve iran kaynakl enerji soku enflasyonu
yukari iterken, piyasalar Warsh’in faiz indirimine daha sicak
bakan sdylemine ragmen Fed’den kisa vadede hizli bir hamle
beklemiyor. Senato siirecindeki son engel, Powell’a yonelik
ceza sorusturmasinin kapatilmasi ve konunun Fed’in ic
denetimine  birakilmasiyla  asilmisti.  Warsh’in ~ goéreve
baslamasi, Fed’de daha giivercin bir iletisim ihtimalini artirsa
da, ylksek enflasyon ortami politika alanini simdilik sinirliyor.

Trump ile Xi Jinping arasinda Pekin’de devam eden zirvede
blyuk bir anlasmadan ¢ok, iliskileri sakinlestirecek sinirli ve
sembolik adimlar 6ne cikti. Gériismede ticaret, iran savasi,
Hirmiz Bogazi, Tayvan, nadir toprak elementleri ve ABD
sirketlerinin Cin pazarina erisimi gibi basliklar ele alindi. Beyaz
Saray’a gore iki lider Hirm{iz Bogazi’'nin agik kalmasi gerektigi
konusunda uzlasirken, Xi'nin bogazin militarize edilmesine ve
iran’in gecislerden iicret alma girisimine karsi ¢ikmasi, Cin’in
enerji glivenligi agisindan slirece daha yapici yaklasabilecegini
gosteriyor. Cin’in daha fazla Amerikan petroli, tarim GriinG ve
Boeing ucgagl alma ihtimali de ticaret tarafinda sinirli bir
yumusama sinyali verdi. Buna karsilik Tayvan basliginda Xi'nin
uyarilarini sirdiirmesi, iliskide temel gerilim alanlarinin devam
ettigini hatirlatiyor. Bu nedenle zirve piyasa agisindan kisa
vadede risk istahini destekleyebilir, ancak kalici ¢éziimden ¢ok
iliskiyi bir stire daha yonetilebilir seviyede tutma gabasi gibi
duruyor.

SK Hynix, yapay zeka kaynakli gilgcli bellek ¢ipi talebinin
destegiyle 1 trilyon$ piyasa degerine yaklasarak Giiney Kore
teknoloji rallisinin en dikkat ¢eken sirketlerinden biri haline
geldi. Sirket bu yil %200’Un Uzerinde yukselirken, 2025’teki
%274’luk sert artisin ardindan 942 milyarS piyasa degerine
ulasti. Bu performansin arkasinda hem geleneksel bellek
ciplerine hem de yapay zeka sunucularinda kullanilan yiiksek
bant genislikli bellek yani HBM c¢iplerine yonelik giigli talep
var. SK Hynix’in esigi asmasi halinde Gliney Kore, ABD disinda
birden fazla trilyon dolarlik sirkete sahip ilk (ilke olacak.
Samsung’daki Ucret anlasmazligi ve olasi grev riski de kisa
vadede SK Hynix ile Micron gibi rakiplere ek talep kaymasi
yaratabilir.
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Cisco Systems, 3C26’da gegen yilin ayni donemine kiyasla %12
artigla 15,8 milyar$ hasilat ve %10 artisla hisse basina 1,065
kazang elde etti. Piyasa beklentileri sirasiyla 15,56 milyar$
hasilat ve hisse basina 1,03$ kazang yéniindeydi. Uriin gelirleri
%17 artarken, hizmet gelirleri %1 geriledi; cografi bazda
Amerika gelirleri %14, Avrupa, Orta Dogu ve Afrika gelirleri
%9, Asya-Pasifik, Japonya ve Cin gelirleri ise %9 buyudu.
Toplam drin siparisleri %35 artarken, biyik 6lgekli bulut ve
veri merkezi misterileri hari¢ bliylime %19 oldu; ag Urinleri
siparisleri %50’nin Uzerinde, kampis ag Urlnleri siparisleri
%25’in lizerinde ve veri merkezi anahtarlama siparisleri %40'in
Uzerinde artis kaydetti. Ag ¢ozUmleri gelirleri %25 artigla 8,82
milyar$’a yukselirken, givenlik gelirleri yatay seyrederek 2,01
milyar$ oldu; isbirligi ¢ézimleri gelirleri %1 azalisla 1,02
milyar$’a geriledi. Brit kar marji 260 baz puan daralmayla
%66,0’a gerilese de faaliyet kari %11 artisla 5,41 milyar$S’a
ulasti ve faaliyet marji %34,2 seviyesinde gerceklesti. Musteri
sozlesmelerinden dogan yikumlalukler %4 artisla 43,5
milyar$’a vyikselirken, Grin tarafinda artis %6, hizmet
tarafinda %2 oldu. Sirket, yil basindan bu yana 5,3 milyar$
yapay zeka altyapi siparisi aldigini agiklarken, 2026 mali yili
yapay zeka siparis beklentisini 5 milyar$’dan 9 milyarS’a,
yapay zeka gelir beklentisini ise 3 milyar$’dan 4 milyar$’a
yukseltti. Operasyonel nakit akisi %7 azalisla 3,76 milyar$’a
gerilerken, Cisco ceyrekte 1,7 milyar$ temetti ve 1,3 milyar$
hisse geri alimiyla yatirimcilarina toplam 2,9 milyar$S geri
donls sagladi. Yonetim 4C26’da 16,7 - 16,9 milyarS hasilat,
%65,5 - %66,5 brit kar marji, %34 - %35 faaliyet marji ve hisse
basina 1,16S - 1,185 kazang beklerken, 2026 yili hasilat
beklentisini 61,2 - 61,7 milyar$ araligindan 62,8 - 63,0 milyar$
araligina, hisse basina kazang beklentisini ise 4,13$ - 4,17$
araligindan 4,27S - 4,29S araligina yikseltti. Cisco ayrica cip,
optik baglanti, glivenlik ve yapay zeka gibi biyime alanlarina
yatirnm kapasitesini artirmak amaciyla 1 milyar$’a kadar
veniden yapilandirma gideri éngoren yeni bir plan agikladi.
Cisco, beklentileri asan 3C26 sonuglari, piyasa beklentilerinin
belirgin lzerinde gelen 4C26 rehberligi, 2026 yil hasilat ve
kazang beklentilerini yukari revize etmesi, biyik 6lgekli bulut
ve veri merkezi musterilerinden gelen glicli yapay zeka altyapi
talebi ve yeniden yapilandirma planinin biyime alanlarina
kaynak kaydirma adimi olarak algilanmasi nedeniyle bilango
sonrasinda yaklasik %15 deger kazandi.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Vertex Pharmaceuticals Incorporated (NASDAQ: VRTX)
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Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Vertex Pharmaceuticals; 6zellikle kistik fibrozis alanindaki
glclu ilag portfoylyle 6ne g¢ikan, bunun yaninda genetik
hastaliklar, agri, bébrek hastaliklari ve nadir hastaliklara
yonelik yenilik¢ci tedaviler gelistiren ABD merkezli bir
biyoteknoloji sirketidir.

Sirket 1C26 bilangosunda gegen yilin ayni donemine kiyasla
%8 artisla 2,99 milyarS hasilat ve %10 artisla hisse basina
4,47$ kazang elde etti. Piyasa beklentileri 2,99 milyar$
hasilat ve hisse basina 4,24S kazang ydniindeydi.

ABD hasilati %7 artisla 1,78 milyar$’a, ABD disi hasilat %9
artisla 1,21 milyar$’a yikselirken, buyime kistik fibrozis
ilaclarindaki glicli talep, ALYFTREK kullanimlari ve kistik
fibrozis disi Grlin katkisindan desteklendi.

Faaliyet kari %11 artigla 1,31 milyar$’a ulagirken, faaliyet
marji yaklasik 120 baz puan genisleyerek %43,9’a ¢ikti. Net
kar %9 artigla 1,15 milyar$ oldu.

Uriin bazinda TRIKAFTA/KAFTRIO satiglari %7 dusisle 2,35
milyar$’a gerilerken, ALYFTREK satislari 424 milyonS$’a
yukseldi ve toplam kistik fibrozis gelirleri %6 artisla 2,92
milyar$ oldu.

Klinik tarafta Vertex, povetacicept icin IgA nefropatisinde
ABD hizlandiriimis onay basvurusunu tamamlarken,
CASGEVY’nin 5 - 12 yas arasl ¢ocuklarda kullanimi icin ABD
basvurusunu yapti.

Sirket Yonetimi 2026 yili i¢in 12,95 - 13,10 milyar$ hasilat,
kistik fibrozis disi Giriinlerden en az 500 milyon$ gelir, 5,65
- 5,75 milyar$ Ar-Ge, satin alinan Ar-Ge ve satis-yonetim
beklentisini korudu.

Teknik Gorunis

VRTX, 100 ve 200 giinlik hareketli ortalamalarinin temsil
ettigi  yaklastk 447S direncinin  Uzerinde kapanis
gerceklestirdi. 435S altinda zarar kes calistirmak kaydiyla
sirasiyla 490$ ve 510S$ direncleri hedeflenebilir.
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