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Global Piyasalarda Glindem

v" Trump ile Xi Jinping’in Pekin’de devam eden zirvesinde biiyiik

bir anlasmadan ¢ok, iliskileri sakinlestirecek sinirli ve sembolik
adimlar 6éne ciktl. Gérismede ticaret, iran savasi, Hirmiiz
Bogazi, Tayvan, nadir toprak elementleri ve ABD sirketlerinin
Cin pazarina erisimi gibi baslklar ele alindi. Beyaz Saray’a gore
iki lider Hiirmlz Bogazi'nin agik kalmasi gerektigi konusunda
uzlasirken, Xi'nin bogazin militarize edilmesine ve iran’in
gecislerden Ucret alma girisimine karsi ¢cikmasi, Cin’in eneriji
givenligi acisindan sirece daha yapici yaklasabilecegini
gosteriyor. Cin’in daha fazla Amerikan petroll alma ilgisi ve
Boeing’den vyaklasik 200 ucak alimina yodnelik anlasma,
siparisin  performansa bagh olarak 750 wucaga kadar
cikabilecegi beklentisiyle birlikte ticaret tarafinda sinirli bir
yumusama sinyali verdi. Buna karsilik Tayvan basliginda Xi’'nin
uyarilarini sirdiirmesi, iliskide temel gerilim alanlarinin devam
ettigini hatirlatiyor. Bu nedenle zirve piyasa agisindan kisa
vadede risk istahini destekleyebilir, ancak kalici ¢6ziimden ¢ok
iliskiyi bir stire daha yonetilebilir seviyede tutma c¢abasi gibi
duruyor.

Kevin Warsh Fed baskanligi gérevini devralmaya hazirlanirken,
tahvil piyasasi faiz indirimi ihtimalini simdiden ciddi sekilde
zayiflatiyor. ABD tahvil faizleri hafta iginde yukari gelirken, 30
yillik tahvil faizi %5’in Gzerine ¢ikti, 10 yillik faiz %4,5 civarinda
fiyatlandi ve politika beklentilerine daha duyarli 2 yillik faiz %4
seviyesini test etti. Ozellikle 2 yillik faizin Fed’in %3,7’lik hedef
araligl Ust bandinin Uzerine ¢ikmasi, piyasanin kisa vadede
daha gevsek para politikasina ikna olmadigini gosteriyor.
Warsh daha o6nce faiz indirimlerine daha agik bir durus
sergilese de, Iran kaynakli enerji soku sonrasi benzin
fiyatlarinin yiikselmesi ve Nisan TUFE’sinin %4’e yaklasmasi bu
alani daraltiyor. Piyasa artik yil sonuna kadar faiz artisi
ihtimalini de fiyatlamaya baslamis durumda. Buna karsilik
isglicii piyasasinin tamamen bozulmamis olmasi ve biyime
Uzerindeki risklerin artmasi, Fed’in kararini zorlastiriyor. Bu
nedenle Warsh’in ilk sinavi faiz indirmekten ¢ok, enflasyon ve
blyume riskleri arasinda giivenilir bir denge kurmak olacak.

Bill Ackman’in hedge fonu Pershing Square, Microsoft'ta yeni
pozisyon aldigini aciklayacak olmasi, hissenin son disus
sonrasl uzun vadeli yatirimcilar igin yeniden cazip goruldigini
gosteriyor. Microsoft yil basindan bu yana %15’in lizerinde
gerilerken, bu baskida sirketin yapay zeka yarisindaki erken
avantajini Google ve Amazon Kkarsisinda kaybedebilecegi
endisesi etkili oldu. Ackman’in Meta, Amazon ve Alphabet’in
ardindan Microsoft’a yonelmesi, biyilk teknoloji hisselerinde
yapay zeka ve bulut bilylmesi temasina olan ilgisinin
strdiglini dustnduriyor.

YURT DISI PIYASALAR
GUNLUK BULTEN

Global Piyasalarda Glindem

Cerebras Systems, vyariiletken hisselerinde sert rallinin
yasandigl bir donemde Nasdaq'ta CBRS koduyla islem
gormeye basladi ve halka arzi sektor istahi agisindan 6nemli
bir test haline geldi. Sirket 185$ halka arz fiyatiyla belirlenen
arahigin Gzerinde fiyatlandiktan sonra ilk islem giniinde
350%8’dan acildi, gin icinde 386$'1 gérdi ve 311,075
seviyesinden kapanarak, ileride halka aglk hisseye
donisebilecek paylar da hesaba katildiginda 100 milyarS’in
Gzerinde piyasa degerine ulasti. Cerebras, Nvidia’nin agik ara
lider oldugu yapay zeka c¢ipi pazarinda ozellikle kiglk
modelleri ¢ok yiksek hizda calistirabilen farkli mimarisiyle
ayrisiyor. OpenAl'in kigik Codex-Spark modelinde Cerebras
bulutunu kullanmasi da bu avantaji destekliyor. Ancak sirketin
blyilik ve en gelismis modellerde Nvidia 6l¢cegine ne kadar
yaklasabilecegi hala izlenmesi gereken ana konu. 2025'te
hasilati %76 artarak 510 milyon$’a yiikselse de sirket faaliyet
zararl yazmaya devam etti. Ayrica halka arz sonrasi igeride
tutulan yiksek oy hakkina sahip B sinifi hisselerin ilerleyen
aylarda satisa agilabilecek olmasi, gugli baslangica ragmen
hisse lzerinde arz baskisi yaratabilir.

Applied Materials, diin seans sonrasinda yayinladigi 2C26
bilangosunda gecen yilin ayni dénemine kiyasla %11 artisla
7,91 milyar$ rekor hasilat ve %20 artisla hisse basina 2,86$
kazan¢ elde etti. Piyasa beklentileri sirasiyla 7,68 milyar$
hasilat ve hisse basina 2,685 kazang¢ ydniindeydi. Briit kar
marji 80 baz puan genisleyerek %50,0’ye ulasirken, sirket 25
yili askin slrenin en yiiksek brit kar marjini kaydetti. Faaliyet
kari %16 artisla 2,54 milyar$’a yikseldi ve faaliyet marji 140
baz puan genislemeyle %32,1’e cikti. Yariiletken sistemleri
segmenti gelirleri %10 artisla 5,97 milyarS’a, uygulamali
kiiresel hizmetler segmenti gelirleri ise %17 artisla 1,67
milyarS’a yikseldi. Sirket, yapay zeka altyapisina yonelik
kiiresel yatirimlarin 6ne ¢ikan mantik cipleri, DRAM ve gelismis
paketleme alanlarinda talebi artirdigini belirtirken, bu (g
alanin 2026 wafer (retim ekipmani pazari bilylimesinin
%80’den fazlasini olusturmasini bekliyor. Applied Materials,
2026 mali yilinda yariiletken ekipman isinin %30’un (zerinde
blylimesini ongorirken, gelismis paketleme gelirlerinin de
%50’den fazla artmasini bekliyor. Operasyonel nakit akisi
gecen yilki 1,57 milyar$ seviyesinden 845 milyon$’a, serbest
nakit akisl ise 1,06 milyar$’dan 210 milyonS$’a gerilerken, bu
disuste artan isletme sermayesi, hukuki 6demeler ve vergi
ddemeleri etkili oldu. Sirket ceyrekte 400 milyon$ hisse geri
alimi ve 365 milyon$ temettiiyle yatirrmcilarina toplam 765
milyon$ geri dénis sagladi. Ceyregin sonunda hisse geri alim
yetkisi 13,2 milyarS seviyesinde kaldi. Yénetim 3C26’da
yaklasik 8,95 milyarS hasilat, %50,1 brit kar marji ve hisse
basina 3,36S kazang beklerken, bu gériinim yapay zeka
kaynakl yariiletken ekipman talebindeki ivmenin giiclendigine
isaret etti.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Johnson & Johnson (NYSE: JNJ)

230,80$
555,59 Milyar$
251,715
149,04
234,775
208,90$

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Johnson & Johnson; ilag, medikal cihaz ve tiliketici saghgi
alanlarinda faaliyet gosteren cok uluslu bir saglk teknolojisi
sirketidir.

Johnson & Johnson 14 Nisan’da vyayinladigi 1C26
bilangcosunda gecen yilin ayni dénemine kiyasla %9,9 artisla
24,06 milyar$S hasilat ve %2,5 azalisla hisse basina 2,70$
kazanc elde etti.

Net kar %1,4 azaligla 6,61 milyar$ seviyesinde gerceklesirken,
faaliyet kari %6,4 artis gosterdi.

Yenilikci ilag segmenti %11,2 artisla 15,4 milyarS$ hasilat elde
ederken, ozellikle onkoloji ve immunoloji portféyindeki glicli
performans bilylmeyi destekledi. Tibbi teknoloji segmenti ise
%7,7 artisla 8,6 milyarS hasilat Ureterek operasyonel
toparlanmanin sirdigine isaret etti.

Ulke bazh bakildiginda ABD satislari %8,3 artisla 13,3 milyarS$’a
ulasirken, uluslararasi satislar %11,9 artisla 10,7 milyar$’a
yukseldi. Serbest nakit akisi gecen yilin ayni donemine kiyasla
yaklasik %56 azalisla 1,5 milyar$’a gerilerken, bu dususte
artan yatirm harcamalari ve operasyonel nakit akis
Uzerindeki ¢calisma sermayesi kaynakl baski etkili oldu.

Sirket, plak psoriazis tedavisinde ilk ve tek oral peptid olan
ICOTYDE, relaps/refrakter ¢oklu miyelom tedavisinde
TECVAYLI ve DARZALEX FASPRO kombinasyonunun daha
erken kullanim onayi ile Grin portféyina gliclendirirken, tibbi
teknoloji segmentinde VARIPULSE Pro’nun Avrupa’da
lansmani ve TECNIS PureSee g0z ici lensinin ABD pazarina
sunulmasiyla birlikte uzun vadede cift haneli bliyime hedefini
destekleyen dnemli adimlar atti.

Sirket yonetimi, 100 milyar$S hasilat ve hisse basina 11,54$
kazang yoniindeki 2026 vyili beklentilerini yaklasik 100,8
milyarS hasilat ve hisse bagina 11,55$ kazang seviyesine
yukari yénli revize etti.

Teknik Gorunus

RSI'da 30-50 bandinda olusan pozitif uyumsuzlugun ardindan
gostergenin 50 seviyesini yukari kirmasi, momentumda
toparlanmanin basladigini gosteriyor. Bu gorinimiin kisa
vadeli Ussel hareketli ortalamalarin asilmasiyla destekleniyor.
100 giinliik hareketli ortalamaya karsilik gelen 225,95$ seviyesi
altinda zarar kes galistirmak kaydiyla sirasiyla 240S ve 245$
direngleri hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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52 Haftalik % Getiri %52,50
S&P500 52 Haf. % Getiri %25,90
Ortalama Hacim 7,93 Milyon
F/K 26,74
PD/DD 6,84
FD/FAVOK 17,15
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