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Global Piyasalarda Glindem

v' ABD piyasalarinda ralli yedinci haftasina tasinirken, S&P 500

haftayr cuma giinki geri c¢ekilmeye ragmen %0,1 artida
tamamladi ve 2023 sonundan bu yana en uzun haftahk
ylkselis serisini yakaladi. Bu performans, beklentilerin
Gzerinde gelen iki enflasyon verisi ve 30 yillik tahvil faizinin
%5,13 ile 2007’den bu yana en yiiksek seviyeye c¢ikmasina
ragmen geldigi icin dikkat cekiyor. Ancak yeni haftaya
baslarken tablo biraz daha temkinli. iran’la diplomatik siirecin
tikanmasi, Trump’in  Cin ziyaretinden belirgin veyahut
piyasalarin beklendigi bir sonucun g¢ikmamasi ve Hirmiz
Bogazi'ndaki belirsizligin slirmesi petrol fiyatlarini yeniden
yukari tasidi. WTI ham petroliin yukari yonli seviyeleri test
etmesi enerji kaynakli enflasyon endiselerini artirirken, Dow
vadeli kontratlari 400 puanin {izerinde geriledi ve S&P 500 ile
Nasdaq vadeleri de baski altinda kaldi. Hafta sonu israil'in ABD
ile iran’a yénelik olasi hava saldirilarini koordine ettigine dair
haberler ve BAE’deki niikleer santral yakininda yasanan drone
saldirisi da risk istahini zayiflatan basliklar oldu. Gegen hafta
TUFE’'nin  %3,8’e vyiikselmesi sonrasi petrol ve benzin
fiyatlarindaki artis, gorevi devralmaya hazirlanan Kevin Warsh
icin faiz indirim alanini daha da daraltabilir. Ote yandan Bu
hafta Nvidia ve Walmart bilancolari piyasa yéni agisindan
belirleyici unsurlardan olacak. Nvidia yapay zeka temasinin
guclini, Walmart ise tuketici talebinin yiksek yakit fiyatlari
karsisinda ne kadar direngli kaldigini gosterecek. Home Depot,
Lowe’s, Target ve Deere sonuglari da takip edilirken, PMI
rakamlari ve Fed tutanaklari da piyasalarin takibinde olacaktir.

Yapay zeka temasinda yeni yatirim alani arayan yatirimcilarin
ilgisi bu kez optik baglanti ve fotonik hisselerine kayiyor. Veri
merkezlerinde gipler arasindaki iletisim ihtiyaci hizla artarken,
1stk tabanli veri aktarimi saglayan optik teknolojiler bakir
baglantilarin yerini daha fazla almaya basladi. Lumentum,
Ciena ve Corning gibi sirketlerin yil basindan bu yana S&P 500
icinde en glicli performans gosteren hisseler arasinda yer
almasi bu ilginin piyasaya yansidigini gésteriyor. Corgi Funds’in
yeni baslattigi Corgi Lithography & Semiconductor Photonics
ETF'i de EUV litografi, fotonik ve optik vyariletken
teknolojilerine odaklanarak bu temaya daha dogrudan yatirm
yapma imkani sunuyor. Fonun en bliylik pozisyonlari arasinda
TSMC ve ASML bulunurken, degerlemeler simdiden oldukga
yiksek seviyelere gelmis durumda. Yine de Nvidia’nin yeni
GPU nesilleriyle veri merkezi baglanti ihtiyacinin artmasi,
Lumentum, Ciena, Broadcom ve Marvell gibi sirketler igin
talep goriiniimiinii desteklemeye devam edebilir.
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SpaceX, olasi halka arz sireci ve Starship testiyle yogun bir
haftaya giriyor. CNBC'ye gore sirketin gizli sekilde yaptigi halka
arz basvurusuna ait S-1 dokimanini gelecek hafta kamuya
actlabilir. Bu adim, yonetimin yatirnmcilarla goérisecegi
yatirimci tanitim toplantilari stirecinin 6niini agacak ve halka
arzin Haziran sonunda tamamlanabilecegi beklentisini
guclendirecek. SpaceX’in halka arzda 2 trilyon$’a kadar
degerleme hedefledigi ve toplanacak kaynagi yapay zeka veri
merkezlerini yoringeye tasima gibi biylk olgekli projelerde
kullanmayi planladigi belirtiliyor. Bu hedefte Starship kritik rol
oynuyor; tamamen yeniden kullanilabilir yapisiyla firlatma
maliyetlerini ciddi 6lglide dustrmesi bekleniyor. 19 Mayis'taki
12. Starship testi, yeni roket tasarimlari, gelistirilmis motorlar
ve Starlink uydu simulasyonlari agisindan dnemli olacak.

Apple, artan maliyetler birgok cihaz Ureticisini zorlarken, kiigtk
kusurlu cipleri daha uygun fiyath Grinlerde kullanarak giris
seviyesi cihazlarda karli biyiime alani yaratiyor. Yeni 5995
fiyath MacBook Neo’da kullanilan A18 Pro ¢ipi bunun son
ornegi; cip aslinda iPhone 16 Pro’da kullanilan versiyonla ayni
aileden geliyor ancak grafik islemci tarafinda bir gekirdegi
devre disi birakilmis durumda. Bu yontem, Uretim siirecinde
en (st performans standardini karsilamayan ama hala
sorunsuz c¢alisan ¢iplerin ¢ope gitmesini engelliyor ve Apple’a
daha dusik maliyetli Grin ¢ikarma esnekligi sagliyor. Sirket
benzer stratejiyi daha 6nce uygun fiyath iPhone ve iPad
modellerinde de kullanmisti. Neo’nun glicli talep gormesi,
Apple’in Chromebook ve distk fiyath PC kullanicilarina daha
etkili ulasabildigini gosteriyor. Ancak TSMC kapasitesinin
yapay zeka ¢ip talebiyle sikismasi, bu stratejinin devami icin
arz tarafinda daha fazla planlama gerektirebilir.

NextEra Energy, Dominion Energy’i yaklasik 67 milyar$S
degerinde, blyuk olclide hisse bazli bir anlasmayla satin
almayi kabul etti. Bu islem, ABD’nin en biylk iki elektrik
sirketinden birini Dogu Yakasi’'nda Florida, Carolinas ve
Virginia’ya yayilan ¢ok daha blyilk bir enerji oyuncusuna
donistirecek. Anlasmanin ana stratejik tarafi, yapay zeka veri
merkezlerinin  hizla artirdigi elektrik talebi. Dominion’in
Virginia’daki glicli konumu ve diinyanin en biyik veri merkezi
kiimelenmelerinden biri olan Kuzey Virginia’daki varligl,
NextEra icin ciddi bir blyime alani yaratiyor. Dominion,
Virginia’da bugiline kadar 450’den fazla veri merkezini
sebekeye bagladi ve bu segment gecen yil eyaletteki elektrik
satiglarinin %28’ini olusturdu. NextEra ise yenilenebilir eneriji,
batarya depolama, iletim hatlari ve giderek daha fazla dogal
gaz yatirimiyla artan talebi karsilamaya c¢alisiyor. Anlasma
reglilator onaylarina bagli olsa da, yapay zeka kaynakli elektrik
talebinin enerji sektoriinde 6lgek ve altyapi degerini artirdigini
net sekilde gosteriyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Chevron Corporation (NYSE: CVX)

191,10 %38,00
380,50 Milyars %24,20
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193,05% 2,06
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Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi

Chevron Corp; petrol ve dogalgaz rlinlerinin kesif, Gretim,
rafinasyon, depolama ve dagitim sireglerini gerceklestiren
diinyanin en blyik enerji sirketlerinden biridir.

Chevron, 1 Mayis’ta yayinladigi 1¢26 bilangosunda gegen yilin
ayni dénemine kiyasla %2 artisla 48,6 milyar$ hasilat ve %35
azalisla hisse basina 1,41$ kazanc elde etti. Piyasa beklentileri
sirasiyla 51,86 milyar$ hasilat ve hisse basina 0,97$ kazang
yonindeydi.

Karlilktaki duslste finansal tlrevlerin piyasa degerlemesi ve
stok muhasebesinden kaynaklanan yaklasik 2,9 milyar$’lik
olumsuz zamanlama etkisi belirleyici olurken, bu etki harig
bakildiginda yukari akis tretim artisi ve rafineri marjlarindaki
iyilesme sonuclari destekledi.

Yukari akis tarafinda kar yillik %4 artigla 3,91 milyarS’a acs En
yukselirken, toplam dretim Hess satin alimi, Meksika Koérfezi
ve Permian Havzasi’'ndaki blyimenin katkisiyla %15 artarak
glinlik 3,86 milyon varil petrol eslenigine ulasti. ABD Uretimi
ise %24 artisla glinliik 2,02 milyon varil petrol eslenigi oldu.

Analistlerin Hedef Fiyatlari

=\
Asagl akis tarafinda ise uluslararasi rafineri marjlarindaki . . e _ o
zayiflik ve olumsuz zamanlama etkileri nedeniyle 817 milyon$ Minimum Ortalama M;;z%%r;
zarar yazilirken, ABD rafinerilerinde ham petrol isleme hacmi 170,00% 214.505 !

Ust Uste besinci ceyrekte gilinliik 1 milyon varilin Gzerinde
kaldi ve Mart ayinda rekor seviyeye ulasti.

Sirket 1C26’da 7,1 milyarS operasyonel nakit akisi ve 4,1 .. . .
milyar$ serbest nakit akisi yaratirken, sermaye harcamalari Yatirhm KurUIU§|ar|n|n Oneri Trendi
Hess varliklarina yénelik yatirimlar nedeniyle 3,9 milyar$’dan

4,1 milyarS’a yikseldi.

Chevron, ceyrek boyunca 2,5 milyar$ hisse geri alimi ve 3,5
milyar$ temettiiyle yatirnmcilara toplam 6,0 milyarS nakit
donisi sagladi. Sirket yonetimi, yapisal maliyet azaltimlarinin
plan dahilinde ilerledigini, sermaye harcamalarinin rehberlik
araliginda kaldigini ve Permian ile Meksika Korfezi projelerinin

Uretim buylimesini desteklemeye devam ettigini belirtti.
21 _

Teknik Goriinus

100 ginlik hareketli ortalamasini temsil eden 181,85$
seviyesinden aldig1 destekle yiikselen dipler olusturan CVX,
kisa vadeli hareketli ortalamalarini asti. 185,35$ altinda zarar m3at =Tut mAl
kes calistirmak kaydiyla sirasiyla 201,50$ ve 207$ direngleri
hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhd kapsaminda degildir. Yatinm damismanh@ hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: Bloomberg,
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel finance.Yahoo.com,
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