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Global Piyasalarda Glindem

v’ Piyasalar, teknoloji hisselerindeki satis baskisi, enflasyon

endiseleri ve ABD-iran arasindaki diplomatik tikanikhgin
sirmesiyle haftaya temkinli basladi. S&P 500 opsiyonlari
Uzerinden piyasa oynakligini dlgen VIX endeksi 18,1 seviyesine
ylkselirken, 20’nin Gzerindeki degerler genelde daha belirgin
stres ortamina isaret ettigi icin simdilik kontrollii ama artan bir
risk algisindan bahsedilebilir. Cip hisselerindeki zayiflik vadeli
islemlerde de devam etti. Nasdag-100 vadeli endeksinin %0,7
gerilemesi, 6zellikle Nvidia bilangcosu 6ncesinde yapay zeka
rallisine yonelik hassasiyetin arttigini gosteriyor. Nvidia’nin
Carsamba gini seans sonrasinda aciklayacagl sonuglar, bu
temanin yeniden gl kazanip kazanamayacagi agisindan kritik
olacak. Tahvil faizlerinin gerilemesi ise yatirnmcilarin merkez
bankalarinin yiksek enflasyon ve zayiflayan risk istahi
karsisinda nasil bir denge kuracagini yeniden fiyatladigini
gosteriyor.

Google ve Blackstone, Google’in 6zel yapay zeka ciplerini
kullanacak yeni bir yapay zeka bulut sirketi kurmayi planliyor.
Blackstone’in 5 milyar$ dzsermaye koyacag girisim, Google’in
TPU adi verilen o6zel ciplerini dis misterilere daha genis
Olcekte kullandirma ve CoreWeave gibi Nvidia tabanl altyapi
saglayicilarina rakip olma ¢abasini giiglendiriyor. Yeni sirketin
2027'de 500 megawatt kapasiteyi devreye almasi
hedeflenirken, bu 6lgek yapay zeka modellerini ¢alistirmak ve
egitmek icin gereken bilgi islem talebinin ne kadar hizli
blyluduguni gosteriyor. Google donanim, yazilim ve hizmet
tarafini saglayacakken, Blackstone veri merkezi yatirimlari ve
finansman glictyle yapiy1 destekleyecek. Bu hamle, Google’in
TPU teknolojisini daha ticari bir modele tasimasi agisindan
onemli. Ayni zamanda Nvidia’nin yapay zeka altyapisindaki
hakimiyetine karsi alternatif cip ve bulut ekosistemlerinin daha
agresif sekilde bliylimeye basladigini gosteriyor.

OpenAl ve sirket yoneticileri, Elon Musk’in actigi davada jiiri
tarafindan sorumlu bulunmadi ve bu karar, sirketin olasi halka
arz sireci 6ncesinde 6nemli bir hukuki belirsizligi azaltiyor.
Musk, OpenAl'in kar amaci glitmeyen yapidan kar odakh bir
sirkete doniserek kurulus misyonundan uzaklastigini ve “bir
hayir kurumunu ¢aldigini” iddia ediyordu. Fakat Oakland’daki
jari, dava agma slresinin doldugu gerekgesiyle iddialari
reddetti. Musk karari temyize go6tiirecegini soylese de,
analistler kararin Altman ve OpenAl igin biyuk bir rahatlama
yarattigini dislintiyor. OpenAl 6zel sirket statlisiinde olsa da
gelecek yil halka arz beklentisi bulunuyor ve davanin
sonuglanmasi, Musk’in - 134 milyar$’a ulasan tazminat
iddiasindan kaynaklanan baskiyi azaltabilir. Karar, OpenAl’a 10
milyarS’dan fazla yatinrm yapan Microsoft icin de pozitif
degerlendiriliyor, ¢lnkl sirketin OpenAl'in  donisimiine
yardim ettigi yonlindeki iddialar da zayiflamis oldu.
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ServiceNow, birka¢ hafta dnce zayif bilango sonrasi yazilim
sektorii Uzerinde baski yaratmasina ragmen, Bank of
America’nin olumlu raporuyla Pazartesi giini %8,8 ylkselerek
son bir yilin en gigli ginlik performansini kaydetti. Bank of
America, hisseyi “AL” tavsiyesiyle yeniden kapsamaya alirken,
ServiceNow’un sirketler icinde vyapay zeka ajanlarinin
ybnetimi, denetimi ve uyumlulugu agisindan kritik bir rol
oynayabilecegini belirtti. Yilbasindan bu yana hissedeki
%34’lUk dusus, yapay zekanin geleneksel kurumsal yazilimlari
ikame edebilecegi endisesinden kaynaklaniyordu. Ancak
sirketin kurumsal is akislarina derin sekilde entegre olmasi bu
riski azaltiyor. Ayrica yapay zeka tiketimini de iceren hibrit
fiyatlama modeline gegis ve siber givenlik sirketleri Armis ile
Veza satin almalari, bliyime alanini genisletiyor. Tasarim ve
Grin gelistirme yazilimi sunan Figma’nin glicli yapay zeka
gelirlestirme  sinyalleriyle birlikte bakildiginda, yazilim
sektoriinde yapay zekadan zarar gormekten c¢ok fayda
saglayabilecek sirketlere yonelik ilginin yeniden canlandigi
soylenebilir.

Home Depot, 1C26’da gecen yilin ayni donemine kiyasla %4,8
artisla 41,8 milyar$ hasilat ve %3,7 azalisla hisse basina 3,43$
kazang elde etti. Piyasa beklentileri sirasiyla 41,59 milyar$
hasilat ve hisse basina 3,40$ kazang yéniindeydi. Net kar %4,2
azaligla 3,29 milyar$’a gerilerken, faaliyet kari %3 azalisla 4,98
milyarS oldu. Faaliyet marji ise 100 baz puan daralarak
%11,9’a geriledi. Karsilastirilabilir satislar %0,6 artarken, ABD
karsilastirilabilir satislari %0,4 yikseldi ve musteri trafigi %0,9
azaligla 391,1 milyona gerilerken, ortalama sepet tutari %2,3
artigla 92,76%’a cikti. Brut kar %2,4 artisla 13,78 milyarS’a
ylkselse de brit kar marji gegen yilki %33,8 seviyesinden
%33,0’e geriledi. Operasyonel nakit akisi %39 artisla 6,03
milyar$’a yukselirken, sermaye harcamalari %5 artigsla 844
milyonS oldu. Sirket bu ceyrekte 2,32 milyarS temettii
o0demesi gergeklestirdi. Yonetim, tiiketici belirsizligi ve konut
erisilebilirligi baskisina ragmen temel talebin 2025 geneline
benzer seyrettigini belirtirken, 2026 mali yili igin %2,5 - %4,5
toplam satis bliylimesi, yatay - %2 karsilastirilabilir satis artisi,
yaklasik %33,1 brut kar marji, %12,8 - %13,0 faaliyet marji ve
hisse basina kazangta %0 - %4 artis beklentisini korudu.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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