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v" Fed’in Nisan toplanti tutanaklari, yetkililerin enflasyon riskleri

nedeniyle faiz indiriminden c¢ok faiz artisi ihtimalini masada
tutmaya basladigini gosterdi. Fed politika faizini %3,50-%3,75
araliginda sabit birakirken, tutanaklarda vyetkililerin buyik
¢ogunlugu enflasyonun %2 hedefine donlisiiniin daha 6nce
beklenenden uzun sirebilecegini belirtti. Enerji fiyatlari,
tarifeler, tasimacilik, ucak biletleri, glibre ve teknoloji-yazilim
fiyatlarindaki artislar enflasyon (zerindeki baskiyl artiran
baslklar olarak 6ne ¢ikti. Bazi Fed Uyeleri, karar metnindeki bir
sonraki adimin faiz indirimi olabilecegine isaret eden dili
kaldirmak isterken, bir¢ok vyetkili daha nétr bir ifadeye
gecilmesini destekledi. Bu, dogrudan faiz artisi sinyali degil ama
Fed’in gerektiginde yeniden sikilasmaya acik kalmak istedigini
gosteriyor. Piyasa da Aralik ayina kadar faiz artisi ihtimalini daha
yuksek fiyatlamaya basladi. Kevin Warsh gorevi devralmaya
hazirlanirken, yuksek petrol fiyatlari ve kalici enflasyon riski
Fed’in kisa vadede faiz indirmesini zorlastiriyor.

Google’in yillik gelistirici konferansi 1/0, gelistirici konferansi,
¢ok sayida yapay zeka duyurusuna ragmen yatirimcilarin
bekledigi glcli heyecani yaratamadi ve Alphabet etkinlik
sonrasl %2 geriledi. Sirket Gemini 3.5 model ailesi, Gemini Spark
adl yapay zeka ajani ve yapay zeka destekli arama 6zelliklerini
tanitti; ancak agiklamalar daha c¢ok buyuk bir teknolojik
sicramadan ziyade mevcut Urlinlerin ticarilestiriimesine
odaklandi. Bu durum kisa vadede “heyecan eksikligi” olarak
algilansa da, Google’in asil avantaji yapay zekayl arama, Gmail,
Drive, Calendar, Chrome ve Google Cloud gibi genis urin
ekosistemine dogal sekilde entegre edebilmesi. Gemini’nin aylik
aktif kullanici sayisinin bir yilda 400 milyondan 900 milyona
citkmasi, tlketici tarafinda gicli benimsemeye isaret ediyor.
Google Cloud’un son ceyrekte %63 blyiumesi ve 462 milyar$
siparis birikimi de yapay zeka altyapisi tarafinda gli¢li talebi
destekliyor. Yani Alphabet icin hikaye, yalnizca en gelismis
modeli Gretmekten c¢ok yapay zekaylr mevcut is modeline ne
kadar hizli gelir olarak yansitabilecegiyle sekilleniyor.

SpaceX’in halka arz dosyasini yayimlamasi, sirketin Haziran
ayinda tarihin en blytk halka arzlarindan birine
hazirlanabilecegini gosteriyor. S-1 dokimanina gore SpaceX
gectigimiz yil hasilatini %33 artirarak 18,7 milyarS’a cikardi, fakat
XAl birlesmesi sonrasi artan veri merkezi ve Ar-Ge harcamalari
nedeniyle 4,9 milyar$ net zarar yazdi. ilk ceyrekte de 4,7 milyar$
hasilat karsisinda 4,3 milyar$ zarar aciklanmasi, sirketin biiyime
hikayesinin hala ciddi nakit yakimiyla ilerledigini gosteriyor.
Starlink 11,4 milyar$ hasilat ile ana biyiime motoru olurken, xAl
entegrasyonu SpaceX’in hikayesini roket ve uydu sirketinden
yapay zeka altyapisi oyuncusuna tasiyor. Sirketin 1,5 trilyon$
Uzeri degerlemeyle Nasdaq’ta “SPCX” koduyla islem goérmesi
beklenirken, Musk’in %85 oy kontroliini koruyacak olmasi
yatirnmcilar acgisindan gicli liderlik kadar yonetisim riski de
yaratiyor.
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Anthropic’in 2026 hasilati 10,9 milyarS’a c¢ikarak o6nceki
ceyrekteki 4,8 milyar$ seviyesinin iki katindan fazla artmasi ve
sirketin ilk kez 559 milyon$ faaliyet kari elde etmesinin
beklenmesi, yapay zeka tarafindaki bliyiimenin ne kadar hizli
Olceklenebildigini gosteriyor. Bu ivmenin arkasinda ozellikle
Claude’un kurumsal musteriler arasinda hizla benimsenmesi ve
kodlama araglarina yonelik glicli talep var. Sirketin hasilat
blylmesi, pandemi donemindeki Zoom’dan ve halka arz 6ncesi
Google ile Facebook’tan daha hizli ilerlerken, bilgi islem
maliyetlerinin gelire oraninin %71'den %56’ya diismesi Olcek
ekonomisinin ¢alismaya basladigini dastindiriyor. Yine de
Anthropic’in yilin tamaminda karliligi koruyup koruyamayacagi
net degil. Artan talebi karsilamak icin SpaceX dahil bircok yeni
veri merkezi anlagsmasi yapiyor. Bu tablo, olasi halka arz
oncesinde Anthropic’in OpenAl karsisindaki degerleme yarisini
giclendirse de, yatirimcilarin bliyiime kadar strdiralebilir
karlihiga da odaklanacagini gosteriyor.

Walmart, yayinladigi 1C27 bilangcosunda gecen vyilin ayni
dénemine kiyasla %7,3, sabit kur bazinda %5,9 artisla 177,8
milyar$ hasilat ve %8,2 artisla hisse basina 0,665 kazang elde
ederek, 174,84 milyar$ hasilat ve hisse basina 0,65$ kazang
yonindeki beklentileri asti. Brit kar marji 6 baz puan
genisleyerek %24,3’e yiikselirken, faaliyet kar %5 artisla 7,49
milyar$’a ulasti; faaliyet kari blyumesi dagitim ve teslimat
tarafindaki yuksek yakit maliyetlerinden 250 baz puan negatif
etkilendi. Walmart ABD segmentinde karsilastirilabilir satislar
%4,1 artarken, hasilat %4,5 artisla 117,2 milyar$’a ve faaliyet
kari %3,5 artisla 5,90 milyar$’a yiikseldi. Walmart uluslararasi
segmentinde hasilat %18 artisla 35,1 milyar$’a, faaliyet kari
%23,9 artisla 1,60 milyar$’a ulasirken, sabit kurla bakildiginda
hasilat biuyimesi %10,1, faaliyet kari buyumesi %10,2 oldu.
Walmart’in Gyelik sistemi ile toptan ve biyuk paketli Grinlerin
satildigi Sam’s Club hasilati %6,1 artigla 23,4 milyar$’a
yukselirken, faaliyet kari %1,2 artisla 674 milyon$ oldu. Kiresel
e-ticaret satislari magazadan teslimat ve pazar yeri satiglarinin
destegiyle %26 artarken, kiiresel reklam gelirleri %37, Uyelik
gelirleri ise %17,4 bilyudu. Operasyonel nakit akisi 5,41
milyar$’dan 4,74 milyarS’a gerilerken, serbest nakit akisi 425
milyon$ pozitif seviyeden 1,95 milyar$ negatif seviyeye dondu.
Bozulmanin sebebi stok giris zamanlamasi ve ¢ok kanalli
blylme stratejisini destekleyen sermaye harcamalarindaki artis
oldu. Sirket ceyrekte 2,1 milyar$ hisse geri alimi yaparken, 30
milyar$’lik geri alim yetkisinden 28,2 milyarS kapasite kaldigini
acikladi. Yonetim 2C27’de sabit kurla %4 - %5 net satis
biyimesi, %7 - %10 faaliyet kari artisi ve hisse basina 0,725 -
0,74S$ kazang beklerken, 2027 mali yili icin %3,5 - %4,5 hasilat
artisl, %6 - %8 faaliyet kari artigi ve hisse bagina 2,755 - 2,855
kazang elde etmeyi 6ngoriiyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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v' Dinyanin en biyik sirketi Nvidia, diin seans sonrasinda

yayinladigr 1C27 bilangosunda c¢eyrekten ceyrege %20 ve gegen
yihin ayni dénemine kiyasla %85 artigla 81,6 milyar$ hasilat ve
ceyrekten ceyrege %18 ve yillik bazda %140 artisla hisse basina
1,875 kazang elde etti. Piyasa beklentileri sirasiyla 78,91 milyar$
hasilat ve hisse basina 1,75S kazang yéniindeydi. Briit kar marj
ceyrekten c¢eyrege 10 baz puan daralarak %75,0 seviyesinde
gerceklesirken, faaliyet kari %21 artisla 53,8 milyar$’a, faaliyet
giderleri ise %12 artigla 7,45 milyarS’a yikseldi. Veri merkezi
segmenti hasilati ¢eyrekten c¢eyrege %21, gecen vyilin ayni
dénemine kiyasla %92 artigla 75,2 milyar$’a ulasarak bilyiimenin
ana kaynagl olmaya devam etti; bu segment icinde hesaplama
gelirleri geyrekten ceyrege %18 artigla 60,4 milyar$’a, ag gelirleri
ise %35 artisla 14,8 milyarS’a yikseldi. U¢ bilisim segmenti
hasilati ¢eyrekten ceyrege %10 ve yillik bazda %29 artisla 6,4
milyar$S oldu. Nvidia, raporlama yapisini veri merkezi ve ug
bilisim olmak Uzere iki ana platforma ayiracagini agiklarken, veri
merkezi tarafinda biyiik 6lgekli bulut ve internet sirketleri, yapay
zeka bulutlari, sanayi ve kurumsal veri merkezlerini ayri takip
edecegini belirtti. Sirket ayrica Vera Rubin platformunu, ajan
tabanli yapay zeka igin gelistirilen Vera islemcisini ve BlueField-4
STX depolama altyapisini duyururken, Dynamo 1.0 yaziliminin
Blackwell grafik islemcilerinde Uretken ve ajan tabanh yapay
zeka c¢ikarim performansini 7 kata kadar artirabildigini agikladi.
Operasyonel nakit akisi g¢eyrekten ceyrege %39 artisla 50,3
milyar$’a, serbest nakit akisi ise %39 artisla 48,6 milyarS’a
yukseldi; serbest nakit akisi marji yaklasik %59,5 seviyesinde
gercekleserek nakit Gretimindeki glicli gérinimi korudu. Sirket
ceyrekte hisse geri alimi ve temettl yoluyla yatirimcilarina
yaklasik 20 milyar$ geri dénus saglarken, yonetim ek 80 milyar$
hisse geri alim yetkisi acikladi ve ceyreklik temettlyld hisse
basina 0,01$’dan 0,255%’a yikseltti ve bu yil serbest nakit akisinin
yaklasik %50’sini hissedarlara geri dondirmeyi hedefledigini
belirtti. Yonetim, 2C27’de Cin kaynakl veri merkezi hesaplama
geliri hari¢c 91 milyar$ hasilat, 50 baz puan sapma payiyla %75,0
brit kar marji ve 8,3 milyar$ faaliyet gideri éngoriyor. Buna
ragmen hissenin bilango sonrasinda yaklasik %1 deger
kaybetmesi, agiklanan gli¢li rakamlarin uzun vadeli beklentileri
belirgin sekilde yukari tasimamasi, bazi yatirimcilarin 80
milyar$’lik geri alim yetkisini beklentilerin altinda bulmasi ve Cin
kaynakli veri merkezi hesaplama gelirlerinin rehberlige dahil
edilmemesiyle aciklanabilir. Ayrica veri merkezi segmenti
blylimeye devam etse de hesaplama gelirlerindeki %18’lik
ceyreklik artis, bliyik olcekli bulut saglayicilarinin gigli yatirim
istahina ragmen biyime hizinin yiksek baz etkisiyle
normallesmeye basladigini gosteriyor. Google’in TPU islemcileri,
Amazon’un 6zel yapay zeka gipleri ve Cerebras gibi alternatif
hizlandirici ¢dézimlerinin daha goriiniir hale gelmesi de kisa
vadede Nvidia talebini zayiflatmasa da orta vadede rekabet ve
degerleme baskisi yaratabilecek bir unsur olarak izleniyor.
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Deere & Company, 2C26'da gecen yilin ayni dénemine kiyasla
%5 artisla 13,37 milyar$ hasilat ve %1 azalisla hisse basina 6,55%
kazang elde etti. Net kar %2 azalisla 1,77 milyar$’a gerilerken,
ekipman satislari %5 artisla 11,78 milyarS’a yiikseldi. Sirketin
biyik olgekli tarim ekipmanlari, ylksek beygir gliciindeki
traktorler ve bicerdoverlerin icinde bulundugu tretim ve hassas
tarim segmentinde satislar %14 azalisla 4,50 milyar$’a, faaliyet
kari %39 dislsle 706 milyonS’a geriledi. Disiik / orta beygir
guclindeki traktorlerin, ¢im bicme makinelerinin ve peyzaj
ekipmanlarinin yer aldigi kigik tarim ve c¢im segmentinde
satislar %16 artisla 3,49 milyar$’a, faaliyet kari %25 artigla 719
milyon$’a yikseldi. Ekskavatoér, yikleyici ve dozer gibi
ekipmanlarin bulundugu insaat ve ormancilik segmentinde
satislar %29 artisla 3,79 milyar$’a, faaliyet kari %48 artisla 561
milyon$’a ulasti. Finansal hizmetler net kari %18 artisla 190
milyon$ oldu. Sirket, 2026 mali yili icin ABD ve Kanada’da buyiik
olgekli tarim ekipmani talebinin %15 - %20 daralmasini, kiigik
tarim ve ¢im tarafinin yatay ile %5 blyime araliginda kalmasini,
Avrupa’da yatay ile %5 artis, Gilney Amerika traktor ve
bicerdover pazarinda yaklasik %15 daralma ve Asya’da yatay
seyir bekliyor. insaat ve ormancilik tarafinda ise ABD ve
Kanada’da insaat ekipmani ve kompakt insaat ekipmani talebinin
yaklasik %5 artmasi, kiiresel ormancilik talebinin %5 daralmasi
ve yol vyapim ekipmanlarinin vyaklasik %10 biylimesi
ongoriliyor. Segment bazinda 2026’da Uretim ve hassas tarim
satislarinin %5 - %10 daralmasi, kiiglik tarim ve ¢im satislarinin
yaklasik %15, insaat ve ormancilik satislarinin ise yaklasik %20
artmasi beklenirken, sirket 2026 mali yili net kar beklentisini 4,5
- 5,0 milyar$ araliginda korudu.

Intuit, 3C26 bilangosunda gegen yilin ayni donemine kiyasla %10
artisla 8,6 milyar$ hasilat ve %10 artisla hisse basina 12,80$
kazang elde etti. Tiketici segmenti hasilati %8 artisla 5,3
milyar$’a yikselirken, TurboTax hasilati %7 artisla 4,4 milyar$’a,
Credit Karma hasilati ise bireysel kredi, otomobil sigortasi ve
konut kredilerindeki gligli performansin destegiyle %15 artisla
631 milyonS’a ulasti. Kiresel isletme c¢ézimleri hasilati %15
artisla 3,3 milyar$’a yiikselirken, cevrimici ekosistem hasilati
%19 artigla 2,5 milyar$’a ulasti; QuickBooks Online Accounting
hasilati ise fiyatlama, misteri blyimesi ve Uriin karmasindaki
iyilesmeyle %22 biuyldu. Faaliyet kari %8 artisla 4,68 milyar$’a
yikselirken, sirket ceyrekte 1,6 milyar$ hisse geri alimi yapti.
Yonetim ayrica geyreklik temettliyl yillik bazda %15 artisla hisse
basina 1,208’a vyikseltti. Sirket, organizasyon yapisini
sadelestirmek ve daha hizli ¢alismak amaciyla tam zamanh
calisan sayisini %17 azaltacagini aciklarken, bu kapsamda agirlikh
olarak 4C26’da kaydedilmek uzere 300 - 340 milyonS yeniden
yapilandirma gideri bekliyor. Yonetim 4C26'da %11 - %12 hasilat
buylUmesi ve hisse basina 3,565 - 3,62$ kazang éngoriirken, 2026
yili hasilat beklentisini 20,99 - 21,18 milyar$’dan 21,34 - 21,37
milyarS’a, faaliyet kari beklentisini 8,61 - 8,68 milyarS’dan 8,78 -
8,80 milyarS’a ve hisse basina kazang beklentisini 22,985 -
23,185’dan 23,805 - 23,85%"a yii i
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tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Kaynak: Bloomberg,
finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com



Lidphilipcapita YURT DISI PIYASALAR GUNLUK BOLTEN

Your Partner In Finance

JPMorgan Chase & Co. (NYSE: JPM)

Son Kapanis RIS 5) Haftalik % Getiri %15,80

Piyasa Degeri R CR VTSI S&P500 52 Haf. % Getiri %27,20

52 Hafta En Vitksek 337,255 9,54 Milyon

52 Hafta En Diisiik 256,005 14,45

50 Giinliik Fiyat Ort. 300,885 | s)/ni) 2,35

200 Gunlik Fiyat Ort. 305,425 FD/FAVOK 24,39
Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi

JPMorgan Chase & Co.; mevduat bankaciligl, yatirim

bankacihigl, ticari bankacilik, finansal islem hizmetleri ve ' | 330.00
varlik yonetimi alanlarinda faaliyet gosteren, 100’den fazla
kiiresel pazarda milyonlarca misteriye hizmet veren ve | j 320.00
piyasa degeri agisindan diinyanin en biyuk bankasidir. 1
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basina 5,94$ kazang elde etti. !
Net kar %13 artisla 16,5 milyar$’a ulasirken, net faiz / , “H x
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gelirleri %9 artisla 25,5 milyarS’a, faiz disi gelirler ise %11
artisla 25,1 milyar$’a yikseldi. Sirketin 6zsermaye karlihg
100 baz puan artarak %19’a genisledi.

Segment bazlh degerlendirdigimizde bireysel bankacilik
segmenti hasilati %7 artisla 19,56 milyar$’a ulagirken, bu
segmentte Ozsermaye karliigi %32 seviyesine cikti ve
banka ile kredi karti satis hacmi yillik bazda %9 artis
gosterdi.

Analistlerin Hedef Fiyatlari
=\

286.50

278.50

272.50

Kurumsal ve yatirim bankaciligi segmentinde hasilat %19 ® ®
Ortalama

artisla 23,4 milyar$’a ulasirken, 6zsermaye karlihgr %21’e g/llgnérglan;
yukseldi. Yatirrm bankaciligi komisyon gelirleri %28 artis !
kaydederken, piyasa gelirleri %20 artisla 11,6 milyar$’a

ulasarak giiclii misteri aktivitesine isaret etti ve sirket %9,8

pazar paylyla kiresel yatirrm bankaciliginda liderligini

343,13%

o
Maksimum

391,00%

korudu. Yatirim Kuruluslarinin Oneri Trendi

Varlik ve servet yonetimi segmentinde hasilat %11 artisla
6,37 milyar$’a, 6zsermaye karlilig1 ise %44’e yikselirken, 0
yonetim altindaki varliklar %16 artisla 4,8 trilyonS’a ulasti.

Faaliyet giderleri %14 artisla 26,9 milyar$’a yiikselirken,
kredi zarar karsiliklarinin = 2,5 milyarS seviyesinde
gerceklesmesi kredi kalitesinin gorece stabil seyrettigine
isaret etti.

Teknik Gorunus

Sirket 200 glinlik Ussel hareketli ortalamasindan tepki aldi.
300 - 3038 bandinda kesisen issel hareketli
ortalamalarinin  lzerinde kapanis gerceklestirebildigi mSat = Tut = Al
takdirde 296$ altinda zarar kes ¢alistirmak kaydiyla sirasiyla
314S ve 325S$ direngleri hedeflenebilir.
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