PhillipCapital

Your Partner In Finance

Global Piyasalarda Giindem

ABD piyasalari, gecen hafta li¢c ana endeksin de rekor kapanis
yapmasiyla giclii seyrini stirdiirdii. S&P 500 Mayis ayini yedi
ginlik vyikselis serisiyle tamamlarken, Nisan ve Mayis
aylarinda Ust UGste %5’in Uzerinde prim yapmasi 2022 sonunda
yasanan ralliden bu yana ilk kez gorildi. Bu noktada rallinin
ana destegi glicli bilango sezonu ve yapay zeka temasina
yonelik istah olmaya devam ediyor. S&P 500 sirketlerinin
neredeyse %90'1 kar beklentilerini, %80’den fazlasi ise hasilat
beklentilerini asarken, bu hafta Broadcom’un sonuglari bilango
sezonunun son 6nemli testi olacak. Makro tarafta ise gozler
Cuma gunl agiklanacak Mayis tarim disi istihdam verisinde
olacak. Beklenti istihdamin 95 bin artmasi ve issizlik oraninin
%4,3’'te sabit kalmasi yoniinde. Mart ve Nisan’da istihdamin
yaklasik bir yil sonra ilk kez iki ay st Uste artmasi, zayif tiketici
glvenine ragmen isglicli piyasasinin heniliz belirgin sekilde
bozulmadigini gostermisti. Hafta icinde ISM imalat ve hizmet
PMI verileri ile Fed’in Bej Kitap raporu da ekonomik aktivitenin
yoni ve faiz beklentileri agisindan takip edilecek. Yani piyasa
rekor seviyelerde haftaya giriyor ama bu seviyelerin korunmasi
icin hem Broadcom gibi yapay zeka baglantili sirketlerden
gicli sinyal gelmesi hem de istihdam verisinin Fed’i zorlayacak
kadar sicak ya da biyime endisesi yaratacak kadar zayif
olmamasi gerekecek.

ABD ve iran hafta sonu karsilikli yeni saldirilar diizenlerken,
diplomatik ¢6zlim ihtimali tamamen ortadan kalkmasa da
ateskesin kirillganligi yeniden glindeme geldi. ABD Merkez
Komutanlig'na gére Amerikan savas ucaklari, iran’in bir MQ-1
dronunu dislirmesinin ve ticari gemilere tehdit olusturan
saldiri  dronlari  gondermesinin  ardindan  HlUrmizgan
eyaletindeki Kesm Adasi ve Gorik bdlgesinde hava savunma
radari ile drone komuta kontrol noktalarini vurdu. iran ise
saldirilara yanit verdigini agiklarken, Kuveyt'in flize ve drone
saldirilarina maruz kalmasi bdlgesel yayilma riskini artiran
baslk oldu. Burada dikkat ceken nokta, askeri gerilimin
diplomasiyle ayni anda ilerlemesi. ABD ve iran’in Hirmiiz
Bogazi'ndaki karsilikli  ablukalarin  kaldirilmasi, ateskesin
uzatilmasi ve iran’in niikleer programi ile yaptirim indirimi
baslklarinin 60 glinlik bir siirecte ele alinmasini iceren bir
mutabakat (zerinde calistigi belirtiliyor. Ancak nikleer
taahhutlerin kapsami ve finansal rahatlamanin zamanlamasi
hala ¢6zllmis degil. Bu nedenle Trump anlasmanin yakin
oldugunu sdylese de, ABD’deki sertlik yanlilari ve israil, iran
Uzerindeki baskinin somut taviz alinmadan gevsetilmesinden
endiseli. Kisacasi piyasalar agisindan ana baslik hala Hirmiz
Bogazi'nin yeniden acilip acilmayacagi ve petrol risk priminin
ne kadar kalici olacagl olacak. Diplomasi devam ediyor ama
sahadaki her yeni saldiri, anlasma beklentisinin fiyatlamalara
rahatlatici sekilde yansimasini zorlastiriyor.
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v ABD Ticaret Bakanlig’nin Cin merkezli sirketlerin Cin disindaki

istiraklerine gelismis yapay zeka c¢ipi satisini lisansa baglamasi,
Washington’in ihracat kontrollerindeki bosluklari kapatmaya
calistigini gosteriyor. Buradaki kritik nokta su: Nvidia ve AMD
gibi sirketlerin gelismis cipleri dogrudan Cin’e satmasi zaten
kisithydi, ancak Cinli sirketlerin yurt disindaki bagli ortakliklari
Uzerinden bu Uriinlere erisebilmis olabilecegi dusinuliyor.
Yeni dizenleme, sirketin nihai merkezinin Cin’de olmasi
halinde, lokasyon neresi olursa olsun gelismis islemcilerin
ihracati icin lisans gerektirecek. Bu adim Nvidia ve AMD
acisindan Cin baglantili talep lzerinde ek baski yaratabilir,
ancak Trump ydnetiminin son dénemde bazi satislara sinirli
onay vermesi nedeniyle politika ¢izgisi tamamen kapali degil,
daha kontrollii ilerliyor. Buna karsilik Pekin’in Huawei gibi yerli
¢ip Ureticilerini destekleyerek yapay zeka altyapisinda kendi
kendine yeterliligi artirmaya calismasi, ABD’li ¢ip sirketleri igin
Cin pazarinin uzun vadede daha zor ve politik riske agik hale
gelebilecegini gbsteriyor.

Nvidia, RTX Spark Superchip ile kisisel bilgisayar pazarina daha
iddiali bir giris yapmaya hazirlaniyor ve bu hamle Intel ile
AMD’nin uzun siiredir domine ettigi Windows PC tarafinda
dengeleri zorlayabilir. Jensen Huang, yeni ¢ipin sonbahardan
itibaren Dell ve Lenovo gibi markalarin diziisti ve masaisti
bilgisayarlarinda kullanilacagini agikladi. Burada 6nemli nokta,
Nvidia’nin yalnizca veri merkezi tarafinda degil, yapay zekanin
son kullaniciya ulastigl cihazlarda da daha merkezi bir rol
almak istemesi. RTX Spark, merkezi islemci ile grafik islemciyi
ayni yapida birlestiriyor ve MediaTek isbirligiyle gelistirilen bu
tasarim, Microsoft’'un Arm tabanh Windows isletim sistemiyle
calisacak. Cipte 20’ye kadar islem gekirdegi ve Blackwell nesli
grafik islemci bulunurken, paylasimli bellek yapisi sayesinde
blylk yapay zeka modelleri ve (st seviye oyunlar daha verimli
calistirilabilecek. Nvidia’nin veri merkezi teknolojilerinden
gelen NVLink baglantisini PC tarafina tasimasi da bu Urinin
klasik dizistu bilgisayardan c¢ok, yerel yapay zeka is yuklerini
calistirabilen glicli  bir kisisel yapay zeka cihazi gibi
konumlandigini gosteriyor. Microsoft ve Qualcomm’un Arm
tabanli Windows PC girisimleri bugline kadar sinirl etki
yaratmisti. Nvidia ise marka glicli, oyun ekosistemi ve yapay
zeka donanimindaki liderligi sayesinde bu pazarda daha giigli
bir kirllma yaratmayi hedefliyor. Bu nedenle haber, Nvidia igin
veri merkezi disindaki biyime alanlarini genisletirken, PC
pazarinda Intel ve AMD (zerindeki rekabet baskisini
artirabilecek bir adim olarak goriliyor.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Salesforce, Inc. (NYSE: CRM)

Son Kapanis 191,105 -%27,00
Piyasa Degeri 156,51 Milyar$ %27,70

52 Hafta En Yiiksek 276,805 13,63 Milyon

52 Hafta En Diistik 163,52% 22,12

50 Giinluk Fiyat Ort. 180,815 4,57

200 Giinliik Fiyat Ort. 221,275 14,52
Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi
Salesforce; satis, misteri hizmetleri, pazarlama otomasyonu ve veri
analizi gibi alanlara yonelik bulut tabanh ve yapay zeka destekli M;,M'MI 560,00

yazihmlar gelistirir.

-

Sirket, 1¢27'de gegen yilin ayni ddnemine kiyasla %13 artisla 11,1 # +$

milyarS hasilat ve %50 artisla hisse basina 3,885 kazang elde I““'\*h\\
etti. Faaliyet kari %22 artisla 3,87 milyar$’a yikselirken, faaliyet : N
marji 250 baz puan genisleyerek %34,8 oldu.

Abonelik ve destek gelirleri %14 artisla 10,6 milyar$’a yukselirken, h”l ‘
bunun icinde Agentforce uygulamalari 6,91 milyarS gelir yaratt.

Data 360, bassiz platform ve diger Grinler tarafi ise %25 artigla 3,68
milyar$’a ¢ikarak biyiimenin ana hizlandiricisi oldu.

Misteri sozlesmelerinden dogan yukumlilikler %11 artisla 67,9
milyar$’a, 12 ay icinde gelir yazilmasi beklenen yikiumlulikler %14
artisla 33,6 milyar$’a ulasti. Yapay zeka tarafinda Agentforce ve 146.00
Data 360°in toplam vyillik tekrarlayan geliri %200’Un (zerinde

buylyerek vyaklasik 3,4 milyar$’a c¢ikarken, Agentforce vyillik 137.00
tekrarlayan geliri %205 artisla 1,2 milyar$ seviyesine ulasti.
Ceyrekte mevcut musterilerden gelen genisleme talebinin gligli
kalmasi, blyUmenin g¢apraz satis ve kullanim artisiyla . . .
desteklondiging gasteriyor, Analistlerin Hedef Fiyatlan
0 I nakit akisi %3 la 6,7 milyar$’ b kit ak (o)

perasyonel nakit akisi %3 artisla 6,7 milyar$’a, serbest nakit akisi o [ ()
ise %4 artisla 6,6 milyarS’a ulasti. Sirket 27,5 milyar$’i hissedarlara Minimum Ortalama Maksimum
iade ederken bunun 27,1 milyar$’ini hisse geri alimlari olusturdu.  173,00% 248 74% 475,00%

Ote vyandan 25 milyar$’lik hizlandirilmis geri alim programi
kapsaminda 103 milyon adet hisse teslim ald1.

Sirket yonetimi 2C27’de %10 - %11 artisi temsil edecek sekilde Yatlrlm Ku rUIU§Iar|n|n Oneri Trendi

11,27 - 11,35 milyar$ hasilat, hisse basina 3,25 - 3,27$ kazang ve
yaklagik %14 12 ay igerisinde gelire donisecek musteri
sozlesmesinden dogan yikimlilikler bliyimesi beklerken, 2027 - 2
mali yili icin hasilat beklentisini 45,9 - 46,2 milyar$ araligina
yukseltti. CRM, Yil genelinde %34,3 faaliyet marji, hisse basina
14,06 - 14,12$ kazang ve %4 - %5 serbest nakit akigi biiyimesi
ongoruyor.

13

Nvidia CEO’su Jensen Huang’'in Computex’te yapay zeka ajanlarinin

yazilim sirketlerini ortadan kaldirmak yerine daha fazla yazilim araci

kullanimini beraberinde getirecegini sdylemesi de sekt6r agisindan 47
olumlu bir sinyal olarak degerlendiriyoruz. -

Teknik Goriinis

165S desteginden tepki alan CRM, diisen trendini hacimli sekilde
astl. 50 giinliik Ussel hareketli ortalamasini temsil eden 183,33$
seviyesinin altinda zarar kes ¢alistirmak kaydiyla sirasiyla 217$ ve
2355 direngleri hedeflenebilir.

mSat = Tut mAl

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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