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Global Piyasalarda Giindem

Petrol fiyatlari, ABD-iran baris siirecinin
edebilecegine ve Trump’in ateskes saglama ¢abasinin sonug
verebilecegine yonelik beklentilerle Sali sabahi geriledi.
Brent ve WTI ham petrol yaklasik %2 dislisle seyrediyor. Bir
dnceki giin iran’in israil'in Liibnan’daki askeri adimlari
nedeniyle ABD ile gorliismeleri askiya aldigina dair haberler
petrolii yukari tasimisti. Ancak Trump’in gorismelerin
sirdGgiini ve Netanyahu’nun Libnan’daki saldirilari
durdurdugunu aciklamasi, piyasada tansiyonun yeniden
sinirlanabilecegi algisini  gi¢lendirdi. Yine de Hirmiz
Bogazi'nin biyik ol¢lide kapal kalmasi nedeniyle petrol
fiyatlari hala savas 6ncesi seviyelerin oldukga lzerinde. Eger
diplomatik ¢6ziim netlesirse petrol fiyatlarinda ilk etapta
daha sert bir geri ¢ekilme gorulebilir, ancak arz akisinin
normale dénmesi zaman alacagi i¢in fiyatlarin hemen savas
oncesi seviyelere donmesi beklenmiyor. Bu nedenle enerji
kaynakh enflasyon baskisinin da birka¢ ay, hatta birkag
ceyrek boyunca piyasalarin giindeminde kalmasi muhtemel
gorunulyor.

Alphabet’in yapay zeka altyapi yatirimlarini finanse etmek
icin toplam 80 milyar$’lik hisse ihracina gitmesi, sirketin
veri merkezi ve bilgi islem kapasitesi ihtiyacinin ne kadar
buyudigini gosteriyor. Sirket, bunun 30 milyarS’lik kismini
halka acik arzlarla, 10 milyarS’lik kismini  Berkshire
Hathaway’e dzel satisla ve 40 milyar$’lik kismini da Gglincu
ceyrekten itibaren piyasaya dogrudan satis yontemiyle
gerceklestirmeyi planliyor. Burada dikkat ceken nokta,
Alphabet’in son vyillarda glicli nakit akisiyla blyik c¢aph
hisse geri alimlari yapan bir sirketken, artik yapay zeka
harcamalari nedeniyle ciddi miktarda sermaye toplama
tarafina gecmesi. Sirket 2026’da 180 - 190 milyarS$ sermaye
harcamasi beklerken, 2027’de bu rakamin daha da
artacagini belirtmisti. Bu nedenle hisse ihraci bilanco
saghgini koruma agisindan mantikl gériinse de, yatirimcilar
icin kisa vadede seyrelme riski yarattigl icin Alphabet
hisseleri seans sonrasl islemlerde geriledi.

Dell, gicli bilanco sonrasi baslayan rallisini stirdirerek
sekiz ginlik yiikselis serisinin ardindan bugiin de piyasa
oncesi islemlerde yaklasik %2 artida islem goriyor. Sirket
son sekiz seansta yaklasik %98 yukselirken, glinl pozitif
tamamlarsa Mart 2018’den bu yana en uzun ginlik
ylkselis serisini yakalamis olacak. Burada Dell’e destek
veren ana unsur, yapay zeka sunucularina yonelik talebin
sirketin bliylime hikayesini hizlandirmasi. Gegen hafta
aciklanan glicli ilk ceyrek sonuglar zaten sirkete ciddi
momentum kazandirmisti.
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devam v Anthropic’in halka arz icin gizli S-1 taslagini SEC’e sunmasi,

yapay zeka sirketlerinde beklenen mega halka arz
dalgasinin artik somutlastigini gosteriyor. Sirket heniliz kag
hisse satacagini veya fiyat araligini agiklamadi, ancak bu
adim Anthropic’i OpenAl’dan 6nce resmi olarak halka arz
sirecini baslatan ilk buyltk yapay zeka laboratuvari
konumuna getiriyor. Burada dnemli nokta, Anthropic’in son
yatirim turunda 65 milyar$ kaynak saglayarak 965 milyar$
degerlemeye ulasmasi ve boylece 852 milyar$ degerlemeli
OpenAl’'in 6niline gegmesi. Claude’un kurumsal tarafta hizl
benimsenmesi, sirketin gelir hizindaki sert artis ve
onlimuzdeki haftalarda tanitiimasi beklenen gelismis
Claude Mythos modeli, yatirrmcilarin biiyiime hikayesini
glcli tutuyor. Ancak halka arz siireci yalnizca Anthropic icin
degil, OpenAl ve SpaceX gibi devlerin de sirada oldugu daha
genis bir piyasa testi olacak. SpaceX’in yaklasik 2 trilyon$
degerlemeyle halka arzinin beklenmesi ve OpenAl’in da gizli
basvuru haziriginda olduguna dair haberler, kamu
piyasalarinin 6zel piyasalarda trilyon dolara yaklasan bu
yapay zeka degerlemelerini ne olglide sindirebilecegini
gosterecek. Yani Anthropic’in basvurusu, yapay zeka
temasinin 6zel piyasalardan halka agik piyasalara tasindig
yeni dénemin ilk buylk adimlarindan biri olarak okunabilir.

Marvell Technology, Nvidia CEO’su Jensen Huang’'in sirketi
“bir sonraki trilyon dolarlik sirket” olarak nitelendirmesi
sonrasi piyasa Oncesi islemlerde sert vyikseldi. Hisse
Pazartesi giniu %7 artigla 192 milyar$S civarinda piyasa
degerine ulasmisken, bugilin seans Oncesi islemlerde
%20'nin Gzerinde prim yapmasi Nvidia etkisinin yapay zeka
ekosistemindeki tedarikcilere nasil  hizli  yansidigini
gosteriyor. Burada Huang’'in vurguladigl ana nokta, yapay
zeka veri merkezlerinin yalnizca islemci glicline degil, bu
veri merkezlerini birbirine baglayacak c¢ok glcli ag
altyapisina da ihtiya¢ duymasi. Marvell de 6zellikle optik ag
ekipmanlarinda kullanilan dijital sinyal islemcileriyle bu
alanda kritik bir rol oynuyor. Biylk yapay zeka veri
merkezlerinde elektrik sinyallerinin 1siga cevrilerek daha
hizli ve verimli veri aktarimi saglanmasi gerekiyor, bu da
Marvell'in optik baglanti gelirleri icin glcli bir blylime
alani yaratiyor. Barclays’e gore sirketin optik ag gelirleri bu
yil ve gelecek yil %90’a kadar blyuyebilir. Yine de hissenin
bu kadar sert yikselmesi, yapay zeka altyapisi temasinda
Nvidia’dan gelen destekleyici agiklamalarin kisa vadede
glclu fiyatlama yarattigini ama degerleme hassasiyetini de
artirdigini dastindtrtyor.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Hissenin Fiyat Grafig

Freeport-McMoran diinyanin en biiylik bakir madencilerinden
biridir. Bakirin yaninda altin  ve molibden Uretimi

gerceklestiren sirket Amerikalar ve Endonezya’da madencilik
faaliyetlerinde  bulunur.  Sirket ayrica bakir isleme

faaliyetlerinde bulunur.

Sirket 23 Nisan’da yayinladigi 1¢26 bilangosunda gecen yilin
ayni dénemine kiyasla %8,8 artisla 6,23 milyar$ hasilat ve
%137 artigla hisse basina 0,575 kazang elde etti. Piyasa
beklentisi 5,73 milyar$ hasilat ve hisse basina 0,46S kazang
yonindeydi.

Sirketin faaliyet kari %64 artisla 2,14 milyar$’a yikselirken,
glcli emtia fiyatlari ve maliyet tarafindaki iyilesme karliligi
destekledi. Ortalama satis fiyatlari bakirda %30 artisla
5,785/Ib, altinda %59 artisla 4.889S/ons ve molibdende %16
artisla 25,21$/Ib seviyesine yikselirken, birim net maliyetleri
yiksek yan triin kredilerinin etkisiyle 2,07S/Ib’den 1,915/Ib’ye
gerileyerek maliyet tarafinda iyilesmeye isaret etti.

Operasyonel tarafta bakir Gretimi Endonezya’daki Grasberg
operasyonlarinda yasanan kesintilerin etkisiyle 662 milyon |b
seviyesine gerilerken, satislar 657 milyon Ib olarak gergeklesti.
Altin Uretimi 287 bin onstan 97 bin onsa diserken, molibden
Uretimi yatay seyretti.

Nakit akisi tarafinda sirket 1,5 milyarS operasyonel nakit akisi
Uretirken, 1,0 milyarS sermaye harcamasi gerceklestirdi.
Operasyonel gelismelerde Grasberg madeninde kademeli
Uretim artis sUrecinin baslatilmasi ve kapasite artisinin 2027
sonuna kadar tamamlanmasinin hedeflenmesi 6ne c¢ikarken,
Endonezya hikimeti ile maden lisans siresinin uzatiimasina
yonelik anlasma da uzun vadeli gériiniimi destekledi.

Sirket yonetimi, 2026 yil igin yaklasik 3,1 milyar lb bakir, 650
bin ons altin ve 90 milyon Ib molibden satis hacmi éngoriirken,
8,7 milyarS operasyonel nakit akisi ve 4,3 milyar$S sermaye
harcamasi 6ngoéruyor.

Teknik Goriinis

Seans oncesi islemlerde disen trend gizgisinin Gzerinde islem
goren FCX, bu cizginin Uzerinde acilis gerceklestirebildigi
takdirde, 20 gunlik Ussel hareketli ortalamasini temsil eden
63,38S seviyesinde zarar kes calistirmak kaydiyla sirasiyla 73$
ve 76,805 seviyeleri hedeflenebilir.
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Yatirnm Kuruluslarinin Oneri Trendi
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri

tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler

ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun

olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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