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Global Piyasalarda Giindem

Petrol fiyatlari, ABD ve iran arasinda karsilikli sinirli saldirilarin
yeniden giindeme gelmesiyle birlikte giine alicili basladi. Brent ve
WTI ham petrol %3’e yakin artisla sirasiyla 98,50S ve 96,50$
civarlarina ylkseldi. Her ne kadar taraflar saldirilari sinirli tutmaya
ve ateskesin tamamen ¢oktigi algisini yansitmamaya calissa da,
Hirmiz Bogazi’'nin  biyidk olgiide kapali kalmasi petrol
piyasasinda risk primini canli tutuyor. Burada 6nemli nokta:
Fiyatlar savasin buylk bélimiinde goérilen 100S$ Uzeri seviyelerin
altinda kalsa da, arz tarafindaki gercek sikisikhk hala devam
ediyor. Bogaz'in kapal kaldig siiregte kiiresel arz kaybi oldukga
derinlesirken, fiyatlarin gorece sinirh kalmasinda stratejik rezerv
satislari, ABD’nin yliksek ihracati ve Cin’in talep tarafinda yarattig
tampon etkili olmustu. Ancak bu tamponlar sinirsiz degil. ABD
ticari ve stratejik petrol stoklarindaki hizli dislise ek olarak, WTI
ham petrol kontratlari icin ana teslimat noktasi olan Cushing
depolarindaki stoklarin kritik seviyelere yaklasmasi, ABD petrol
piyasasinda fiziksel arz tamponunun daraldigini gosteriyor.
Benzin-dizel stoklarinin da 5 yillik ortalamalarin altina gerilemesi,
yaz aylarinda arz-talep dengesinin daha hassas hale gelebilecegini
dusindirayor. Bu nedenle kisa vadede baris anlasmasi beklentisi
fiyatlari zaman zaman baskilayabilir, ancak Hirmiz'de giivenli
gecis, mayin temizligi ve lojistigin yeniden baslamasi zaman
alacagi icin kalci bir ¢6zim gelmeden enerji piyasasinda
rahatlamanin sinirli kalmasi ve petrol fiyatlarinda sliregelen volatil
seyrin devam etmesini olasi gériiyoruz.

Yapay zeka hisselerinde firsati kagirma korkusu giderek daha
belirgin hale geliyor ve Marvell'in diin yasadigl sert yukselis
bunun son oOrneklerinden biri oldu. Nvidia CEQO’su Jensen
Huang’in Marvell’i “bir sonraki trilyon dolarlik sirket” olarak
nitelendirmesi, hissede %33’liik rekor giinlik yikselis getirdi.
Elbette Nvidia gibi sektoriin merkezindeki bir sirketin CEQ’sundan
gelen bu tarz yorumlar piyasa icin 6nemli, ancak tek bir
aciklamayla zaten yilbasindan bu yana %150'nin Uzerinde
ylkselmis bir hissenin bu kadar sert hareket etmesi, yapay zeka
temasinda momentumun zaman zaman temel beklentilerin
online gectigini gosteriyor. Marvell, optik ag ve Ozel yapay zeka
cipleriyle veri merkezi yatirnmlarindan dogrudan faydalanabilecek
sirketlerden biri oldugu icin hikaye giiclii, fakat bu tarz dikey
ylkselislerde risk de ayni 6lclide artiyor. Benzer sekilde Hewlett
Packard Enterprise glgli bilango sonrasi sert yikselirken, yazilim
hisseleri de Huang'in yapay zeka ajanlarinin yazilim sirketlerini
bitirmek yerine daha fazla yazilim araci kullanimini tetikleyecegini
soylemesiyle toparlandi. Yani piyasa artik yalnizca Nvidia gibi ana
kazananlari degil, yapay zeka altyapisina dokunan hemen her
sirketi yeniden fiyatlamaya calisiyor. Ancak burada asil risk, biyik
bulut sirketlerinin sermaye harcamalarinda yavaslama sinyali
vermesi halinde bu yiksek beklentiyle alinan donanim, yazilim ve
veri merkezi baglantili hisselerde kar realizasyonunun oldukga
sert olabilmesi.

YURT DISI GUNLUK BULTEN

3 Haziran 2026

Global Piyasalarda Glindem

SpaceX’in halka arzinda 75 milyarS$ kaynak toplamak icin yaklasik
555,6 milyon yeni hisseyi 135S fiyattan satmayi planladig
belirtiliyor. Bu yapi, sirketin yaklasik 1,75 trilyon$ degerlemeyle
piyasaya gelmesini saglayacak ve halka arzin tamamen yeni pay
ihracindan olusmasi, erken yatirmcilarin dogrudan satisindan
ziyade sirketin kasasina kaynak girisi anlamina gelecek. Burada
kritik nokta, SpaceX'in bu halka arzla yalnizca uzay sekt6rinin
degil, 2026’daki mega halka arz dalgasinin da ana testi haline
gelmesi. Sirketin yol gosterici yatirimci sunumlarinin Persembe
glini baslamasi beklenirken, OpenAl ve Anthropic gibi yapay zeka
girisimlerinin de ©onUmuzdeki aylarda halka arz planlamasi,
piyasanin yiksek degerlemeli biyliime hikayelerine ne kadar istahli
oldugunu gosterecek. SpaceX tarafinda Starlink karh ve glicli
bilylyen ana segment olarak éne gikiyor, ancak roket gelistirme ve
XAl birlesmesiyle gelen yapay zeka yatirimlari hala ciddi nakit
yakimi yaratiyor. Sirketin 2025’te 18,67 milyar$ hasilat Gretmesine
ragmen 4,94 milyar$ net zarar yazmasi da degerleme tartismasini
canli tutuyor. Yani yatinnmcilar bir yandan Starlink, uzay tasimacilig
ve yoriingede yapay zeka veri merkezi gibi ¢ok glicli bir uzun vadeli
hikayeye ortak olacak, diger yandan bu hikayenin 1,75 trilyon$’luk
degerlemeyi ne kadar hizh hakh g¢ikarabilecegini fiyatlamaya
calisacak.

Palo Alto Networks, 3C26’da gecen yilin ayni donemine kiyasla
%31 artisla 3 milyar$ hasilat ve %6 artisla hisse basina 0,85$ kazang
elde ederek, sirasiyla 2,94 milyar$ hasilat ve hisse basina 0,79$
kazang yoniindeki beklentileri asti. Ceyrek hasilatina CyberArk ve
Chronosphere satin almalarindan 388 milyon$ katki gelirken, yapay
zeka tabanli platform ve hizmetlerin degerlendirildigi yeni nesil
guvenlik alaninda yillik tekrarlayan gelirler %60 artisla 8,1 milyar$’a
yikseldi; bunun 1,6 milyar$’i CyberArk ve Chronosphere kaynakli
oldu. Misteri sozlesmelerinden dogan yukumliltkler %36 artisla
18,4 milyar$’a ulasirken, bu kaleme satin almalardan 1,8 milyar$
katki geldi. Faaliyet kari %30 artisla 814 milyon$’a ytukselirken,
faaliyet marji 70 baz puan daralarak %27,1 seviyesinde gerceklesti;
faaliyetlerden saglanan nakit akisi %39 artisla 871 milyon$’a,
serbest nakit akisi ise %57 artisla 910 milyon$’a cikti. Yonetim
4C26’da %32 bluyumeyi temsil edecek sekilde 3,345 - 3,355 milyarS
hasilat, %59 - %60 artisla 8,90 - 8,95 milyarS$ yeni nesil giivenlik
yillik tekrarlayan geliri, %32 - %33 artisla 20,9 - 21 milyarS misteri
sozlesmelerinden dogan yukumlilikler ve hisse basina 0,96 - 0,985
kazang 6ngoriyor. 2026 mali yili icin hasilat beklentisi %24 artisi
temsil edecek sekilde 11,415 - 11,425 milyarS araligina, hisse
basina kazan¢ beklentisi 3,77 - 3,79$ araligina vyikseltilirken,
faaliyet marji %28,9 - %29,2 ve serbest nakit akisi marji %37,5
olarak ongoriliyor; sirket ayrica 2028 mali yilinda %40 serbest
nakit akisi marji hedefine bagh kaldigini belirtti. Beklentileri asan
sonuglar ve yukari revize edilen rehberlige ragmen hissenin bilanco
sonrasinda yaklasik %3 gerilemesinde, sirketin son donemde yapay
zeka ve siber gilvenlik temasinin glicli fiyatlanmasiyla piyasa
degerinin 200 milyar$ esigini asmasinin ardindan yatirimcilarin kar
realizasyonuna gitmesi ve CyberArk ile Chronosphere katkisi
nedeniyle blylimenin organik kalitesine yonelik soru isaretlerinin
stirmesi etkili oldu.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Ureten kiresel bir teknoloji ve Giretim sirketidir.

3M Company, 1¢26 bilangosunda gecen vyilin ayni
dénemine kiyasla %1,3 artisla 6 milyar$ hasilat ve %14
artisla hisse basina 2,145 kazanc elde etti.

Sirketin esas satis bazinda bilylimesi %3,9 olurken, organik
satislar %1,2 artis gosterdi.
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Faaliyet marji 30 baz puan genisleyerek %23,8’e ulasti.
Endistri ve glvenlik segmenti satislart %3,2 artisla 2,93
milyarS’a yukselirken, ulasim ve elektronik segmenti
satiglari yatay seyirle 1,84 milyarS seviyesinde kaldi;
tiketici segmenti gelirleri ise %1,3 azalisla 1,13 milyarS’a
geriledi.

Operasyonel nakit akisi 0,6 milyarS, serbest nakit akisi ise
0,5 milyar$ olarak gerceklesirken, sirket hisse geri alimi ve
temettl yoluyla yatirmcilarina toplam 2,4 milyar$ nakit
donus sagladi.

Sirket yonetimi 2026 mali yili igin yaklasik %4 satis
blylmesi, yaklasik %3 organik satis blylmesi, faaliyet
marjinda 70 - 80 baz puan genisleme, 5,6 - 5,8 milyarS
operasyonel nakit akisi ve hisse basina 8,50 - 8,70$ kazang
beklentisini korudu.

Teknik Gorunus

140S vyatay trendinden tepki alarak yiikselen MMM,
yukselen hacimle birlikte 100 ve 200 ginlik hareketli
ortalamalarinin kesistigi 151,70$ seviyesinin (zerinde
kapanis  gerceklestirdi. Kisa vadeli hareketli
ortalamalarini temsil eden 149$ seviyesinin altinda zarar
kes calistirmak kaydiyla sirasiyla 157,508 ve 164S
direngleri hedeflenebilir.
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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