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ABD yénetimi, israil ve Liibnan’in ¢atismalari sona erdirmek
icin ateskesi uygulama konusunda anlastigini aciklarken, bu
gelisme ABD-israil ile iran arasindaki daha genis savasin
sonlandiriimasina yoénelik diplomatik beklentileri artirdi.
Anlasmanin, iran destekli Hizbullah’in atesi tamamen
kesmesi ve Gliney Litani bolgesinden ¢ekilmesi sartina bagh
olmasi, siirecin hala kirilgan olduguna isaret ediyor. Nitekim
iran’in  Kuveyt’e yénelik saldinsi, Hirmiz Bogazi
cevresindeki gerilim ve ABD’nin iran’daki fiize noktalarina
diizenledigi savunma amach saldirilar, ateskes zeminini
zayiflatmaya devam ediyor. Petrol fiyatlarinin yaklasik %2
ylikselmesi, piyasalarin 6zellikle enerji arzi ve Hirmiz
Bogaz'nin yeniden acilmasi konusunda hassas kaldigini
gosteriyor. Bu nedenle ateskes olumlu bir baslk olsa da
jeopolitik risk primi canli kalmaya devam ediyor.

Greg Abel’in Berkshire Hathaway CEO’lugunda ilk biyik
hamlelerini arka arkaya yapmasi, Buffett sonrasi déneme
iliskin yatirnmci soru isaretlerini kismen azaltiyor. Abel,
Mayis sonunda Taylor Morrison Home’u 6,8 milyarS’a satin
almak icin anlasirken, hemen ardindan Alphabet hisselerine
10 milyarS’lik yatirim yaparak Berkshire’in 380 milyar$’i
asan nakit pozisyonunu daha aktif kullanmaya hazir
oldugunu gosterdi. Taylor Morrison alimi, yiksek mortgage
faizleri nedeniyle baski altinda kalan konut sektoriinde
Buffett tarzi firsatcl deger yatirnmina benzerken, Alphabet
yatirimi Berkshire’in teknoloji tarafindaki agirligini artiriyor.
Abel’'in Taylor Morrison ile Clayton Homes'u ortak bir
platformda birlestirme plani ise klasik  Berkshire
modelindeki tamamen bagimsiz yapidan sinirli bir sapmaya
isaret ediyor.

SpaceX'in gelecek hafta Nasdaqg'ta islem gbérmeye
baslamasi beklenen halka arzinda vyaklasik 1,8 trilyon$
degerlemeye ulasabilecegi belirtilirken, bu Olcek piyasada
yalnizca yeni bir bliyiime hikayesi degil, ayni zamanda ciddi
bir degerleme tartismasi da yaratiyor. Sirketin yaklasik 19
milyarS hasilata karsilik gecen yil 5 milyar$ zarar agiklamasi
ve halka arz fiyatinin satislarin yaklasik 95 katina isaret
etmesi, temel gostergelerden ¢ok uzun vadeli vizyonun
fiyatlandigini  gosteriyor. Starlink’in SpaceX gelirlerinde
agirhikl paya sahip olmasi telekom sirketleri icin rekabet
riskini artirirken, halka arzin blyukliglu nedeniyle teknoloji,
havacilik-uzay ve hatta Bitcoin tarafinda sermaye cikisi
yaratabilecegi yorumlari da o6ne c¢ikiyor. Bu nedenle
SpaceX’in piyasa c¢ikisi, yatirimci istahinin glicini test eden
onemli bir esik olacak.
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Meta Platforms’in en yeni yapay zeka modeli Muse Spark
icin gelistiricilere sunmayi planladigi API erisimini birkag kez
ertelemesi, sirketin yapay zeka vyatirmlarini ne hizda
ticarilestirebilecegine yonelik soru isaretlerini artiriyor.
Meta, modelin Nisan’daki tanitimi sirasinda API’nin kisa
sure icinde gelecegini belirtmisti ancak testlerde ortaya
¢ikan teknik sorunlar ve ek altyap! ihtiyaci nedeniyle
lansman Once Mayis’a, ardindan Haziran’a sarkti. Sirket
tarafi API'nin ortaklarla test edildigini ve bu ay kullanima
actimasinin planlandigini séylese de net tarih verilmemesi
dikkat cekiyor. Meta’nin bu yil biyilk o6lclide yapay zeka
altyapisina yonelik 145 milyar$’a kadar sermaye harcamasi
planladigl distnuldiginde, gelistirici ekosistemine erisim
saglayacak API'nin gecikmesi kisa vadede vyatirimcilarin
monetizasyon hizina dair hassasiyetini artirabilir.

Broadcom, 2C26’da gecen yilin ayni donemine kiyasla %48
artisla 22,19 milyar$ rekor hasilat ve %54 artisla hisse
basina 2,44S kazang elde ederek, 22,13 milyar$ hasilat ve
hisse basina 2,405 kazan¢ yénindeki beklentileri ast.
FAVOK %52 artisla 15,24 milyar$’a yiikselirken, FAVOK
marjl %69 seviyesinde gerceklesti. Faaliyet kari %52 artisla
14,93 milyar$’a ulasti ve faaliyet marji yaklasik 200 baz
puan genisleyerek %67,3 oldu. Serbest nakit akisi %60
artisla 10,26 milyar$’a cikarken, serbest nakit akisi marji
%46 seviyesinde gerceklesti. Yariiletken ¢ozlmleri
segmenti, yapay zeka hizlandiricilari ve yapay zeka ag
Urlnlerine yonelik glicli talebin etkisiyle %79 artisla 15,01
milyarS hasilat yaratirken, altyapi yazihmi segmenti %9
artisla 7,18 milyar$’a ulasti. Sirketin yapay zeka yariiletken
gelirleri %143 artisla 10,8 milyarS$’a yukseldi ve yénetim bu
kalemin 3C26'da yillik %200’iin (izerinde blylimeyle 16
milyar$’a ulasmasini bekliyor. Yonetim 3C26’da %84 artisi
temsil edecek sekilde yaklasik 29,4 milyarS hasilat, yaklasik
%67 faaliyet marji ve yaklasik %68 FAVOK marji elde etmeyi
ongoriyor. Gucli sonuclara ve beklenti Ustli rehberlige
ragmen Broadcom’un son (¢ ayda %50’nin (zerinde
yikselmis olmasi, yapay zeka cip rallisinde beklenti ¢itasinin
¢ok yukari tasinmasi ve yatirimcilarin iyi haber sonrasi kar
realizasyonuna yonelmesi nedeniyle hisse bilango sonrasi
islemlerde %13’lin Uzerinde deger kaybetti.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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CrowdStrike Holdings, diin seans sonrasinda yayinladig
1C27 bilangosunda gegen yilin ayni dénemine kiyasla %26
artisla 1,39 milyar$ hasilat ve %51 artisla hisse basina 1,10
kazang elde ederek, sirasiyla 1,36 milyarS hasilat ve hisse
basina 1,065 kazang yonundeki beklentileri asti. Yillk
tekrarlayan gelir %24 artisla 5,51 milyar$’a ulasirken,
ceyrekte eklenen net yeni yillik tekrarlayan gelir %32 artisla
255,8 milyon$ oldu ve sirket icin rekor 1C performansina
isaret etti. Abonelik gelirleri %26 artisla 1,32 milyar$’a
ylkselirken, abonelik briit kar marji 100 baz puan
genisleyerek %81’e ¢ikti. Faaliyet kari %62 artisla 325,7
milyon$’a ulasti ve faaliyet marji 600 baz puan genisleyerek
%24 oldu. Operasyonel nakit akisi %54 artisla 590,9
milyon$’a, serbest nakit akisi %68 artisla 468,5 milyonS’a
ve serbest nakit akisi marji 900 baz puan genisleyerek
%34’e ciktl. Sirketin alti ve Gzeri modil kullanan mdsteri
orani %51’e, yedi ve Uzeri modil kullanan musteri orani
%35’e, sekiz ve Uzeri modil kullanan misteri orani %25’e
ulasirken, Falcon platformunda OpenAl ve Anthropic ile
Project QuiltWorks, AWS, NVIDIA ve OpenAl ile Charlotte Al
AgentWorks ekosistemi gibi yapay zeka glivenligi odakli is
birlikleri déne c¢iktl. Yénetim 2C27’de 5,79 milyarS yillik
tekrarlayan gelir, 1,44 milyarS civarinda hasilat, 345,6 -
349,1 milyon$ faaliyet kari ve hisse basina 1,16 - 1,175
kazang beklerken, 2027 mali yili icin yillik tekrarlayan gelir
beklentisini 6,53 - 6,56 milyar$’a, hasilat beklentisini 5,91 -
5,96 milyarS’a, faaliyet kari beklentisini 1,45 - 1,48
milyarS’a ve hisse basina kazan¢ beklentisini 4,88 - 4,965
araligina yulkseltti; ayrica net yeni yillik tekrarlayan gelir
blylime beklentisini orta noktada 520 baz puan artird.
Beklentileri asan sonuglar, yukari revize edilen yilhk
beklentiler ve 4’e 1 hisse bolinmesi agiklamasina ragmen
CrowdStrike bilangco sonrasi islemlerde yaklasik %11
geriledi; dlsuste, siber glvenlik hisselerinde son dénemde
beklenti ¢itasinin oldukga ylikselmesi, Palo Alto Networks’te
de goraldugh gibi yatirmcilarin gicli sonuglarda dabhi
detaylara daha secici yaklasmasi ve yillik hasilat
rehberligindeki yukari revizyonun sinirh kalmasi etkili oldu.
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Walmart Inc.; bakkaliye, sebze/meyve ve unlu mamullerin yaninda
ev aletleri, ayakkabi, kiyafet ve ilag gibi genis yelpazede Uriinlin
perakende satisini gergeklestirir. Sirketin ayrica Walmart Connect
isimli bir reklam platformu bulunmaktadir.

Walmart, yayinladigi 1¢27 bilangosunda gegen yilin ayni donemine
kiyasla %7,3, sabit kur bazinda %5,9 artisla 177,8 milyar$ hasilat ve
%8,2 artisla hisse basina 0,66S$ kazang elde ederek, 174,84 milyarS
hasilat ve hisse basina 0,655 kazang yoniindeki beklentileri ast.

Briit kar marji 6 baz puan genisleyerek %24,3’e yikselirken,
faaliyet kari %5 artigla 7,49 milyar$’a ulasti; faaliyet kari biytimesi
dagitim ve teslimat tarafindaki yiksek yakit maliyetlerinden 250
baz puan negatif etkilendi.

Walmart ABD segmentinde karsilastirilabilir satislar %4,1 artarken,
hasilat %4,5 artisla 117,2 milyar$’a ve faaliyet kari %3,5 artigla
5,90 milyar$’a yikseldi. Walmart uluslararasi segmentinde hasilat
%18 artigla 35,1 milyar$’a, faaliyet kari %23,9 artigla 1,60
milyarS’a ulasirken, sabit kurla bakildiginda hasilat biyiimesi
%10,1, faaliyet kari blylimesi %10,2 oldu.

Walmart’in Uyelik sistemi ile toptan ve biyik paketli Griinlerin
satildig Sam’s Club hasilati %6,1 artisla 23,4 milyar$’a yukselirken,
faaliyet kari %1,2 artisla 674 milyon$ oldu.

Kiresel e-ticaret satislari magazadan teslimat ve pazar yeri
satislarinin destegiyle %26 artarken, kiresel reklam gelirleri %37,
lyelik gelirleri ise %17,4 blyudd.

Operasyonel nakit akisi 5,41 milyar$’dan 4,74 milyar$’a gerilerken,
serbest nakit akisi 425 milyon$ pozitif seviyeden 1,95 milyar$
negatif seviyeye dondi. Bozulmanin sebebi stok giris zamanlamasi
ve ¢ok kanalll blyime stratejisini destekleyen sermaye
harcamalarindaki artis oldu. Sirket ¢ceyrekte 2,1 milyar$ hisse geri
alimi yaparken, 30 milyar$’lik geri alim yetkisinden 28,2 milyar$
kapasite kaldigini agikladi.

Yonetim 2G27’de sabit kurla %4 - %5 net satis biytimesi, %7 - %10
faaliyet kari artigi ve hisse basina 0,725 - 0,74$ kazang beklerken,
2027 mali yili igin %3,5 - %4,5 hasilat artisi, %6 - %8 faaliyet kari
artisi ve hisse basina 2,75 - 2,85$ kazanc elde etmeyi 6ngériyor.

Teknik Gorunis

50 haftalik Ussel hareketli ortalamasini temsil eden 113,56S
seviyesinden tepki alan WMT, 200 glnlik Ussel hareketli
ortalamasinin lzerinde kapanis gerceklestirdi. 112,75$ altinda
zarar kes calistirmak kaydiyla sirasiyla 1255 ve 130$ direncleri
hedeflenebilir
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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