PhillipCapital

Your Partner In Finance

Global Piyasalarda Giindem

ABD piyasalar, Cuma giini gelen gicli Mayis istihdam
verisinin tahvil faizlerini yukari itmesi ve yil iginde faiz artirimi
ihtimalini yeniden glindeme tasimasiyla gecen haftayl sert
satis baskisiyla tamamladi. Nasdag haftalik bazda %4,7
duserken, S&P 500 %2,6 gerileyerek dokuz haftalik yikselis
serisini sonlandirdi. Dow Jones’un yalnizca %0,3 kayipla sinirli
kalmasi ise yari iletken sirketlerindeki sert rallinin ardindan
saglk ve enerji gibi daha defansif ya da geride kalmis
sektorlere kismi rotasyon yasandigini gosteriyor. Yeni haftaya
girerken ABD vadeli endeksler dalgali seyrederken, iran’in
israil’e fiize saldirisi ve israil’in karsilik vermesi kirilgan ateskesi
riske atarak petrol fiyatlarini yeniden yukari tasidi. Bu hafta
piyasanin odagi Fed’in ¢ift hedefinin istihdamdan sonraki diger
ayagl olan fiyat istikrarina dénecek. Carsamba gini Mayis
TUFE, Persembe giinii UFE verileri aciklanacak. Beklentiler
manset TUFE’nin yillik %4,2’ye, cekirdek TUFE’nin ise %2,9’a
yikselmesi yoniinde ve bu tablo enflasyonun Fed’in %2
hedefinden hala belirgin sekilde uzak kaldigini gosteriyor. Ayni
zamanda SpaceX’in Persembe giinii hisse basina 135$ fiyatla
75 milyars kaynak toplamasi ve vyaklasik 1,8 trilyon$
degerlemeyle Cuma glinli Nasdaqg’ta islem gérmeye baslamasi
bekleniyor. Oracle ve Adobe bilancolariyla birlikte bu yogun
takvim, gucli istihdam sonrasi faiz hassasiyetinin arttigi
piyasada risk istahi icin 6nemli bir test olacak.

iran’in israil’e yénelik saldir  dalgasini  sonlandirdigini
actklamasi, hafta sonundan bu yana hizla tirmanan gerilimin
simdilik kontrol altina alinabilecegine isaret ediyor. Sireg,
israil'in Beyrut'ta Hizbullah hedeflerini vurmasi ve ardindan
iran’in israil’e karsilik vermesiyle yeniden alevlenmisti. israil’in
iran’daki askeri hedefler ve bir petrokimya tesisini vurmasi ise
Nisan ayinda yurirlige giren ABD aracili ateskesten bu yana
en ciddi karsilikli saldiri stirecini baglatti. Trump’in iki tarafa da
atesi derhal kesme c¢agrisi yapmasinin ardindan iran
operasyonlarini durdurdugunu belirtirken, saldirilarin devam
etmesi halinde daha sert yanit verilecegi uyarisinda bulundu.
Bu tablo, diplomatik zeminin tamamen kaybolmadigini
gosterse de, %5 yukarida islem goren brent ve WTI ham petrol
gelen haberlerin ardindan yaklasik %1,5 seviyesine geriledi.

Eli Lilly, yeni nesil kilo kaybi ilaci retatrutide’in ge¢ asama
klinik verilerinin beklentileri asmasinin ardindan agilis 6ncesi
islemlerde %5 yikseldi. Sirketin Amerikan Diyabet Dernegi
konferansinda paylastigl Faz 3 sonuglarina goére ilag, en ylksek
dozda 80 hafta sonunda ortalama %28,3 kilo kaybi saglarken,
en disik dozda bile %19'luk dislis elde edildi. Retatrutide’in
osteoartrit agrisi, uyku apnesi ve tip 2 diyabet gostergelerinde
de iyilesme saglamasi, ilacin yalnizca obezite tedavisiyle sinirli
kalmayabilecegini gosteriyor. JPMorgan ve Citi analistleri,
verilerin Lilly’yi obezite ve diyabet pazarinda rakiplerinin daha
da online tasidigini belirtiliyor.
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v SpaceX’in halka arzi biiylklik acisindan tarihin en dikkat cekici

islemlerinden biri olmaya hazirlaniyor, ancak bu durum hisseyi
otomatik olarak cazip hale getirmiyor. Sirketin adet basina
135S hisse fiyati, 75 milyar$ halka arz buyikligiu ve yaklasik
1,8 trilyonS degerleme hedefiyle piyasaya gelmesi
beklenirken, Nasdaq 100’e sadece 15 islem glinl iginde dahil
olabilme ihtimali de pasif fonlardan ciddi alim yaratabilir.
Sirketin glicli bir bliyime hikayesi var, ancak mevcut
degerleme bu hikayenin 6nemli bir kismini simdiden
yansitiyor. SpaceX yeniden kullanilabilir roketlerle firlatma
maliyetlerini ciddi sekilde disurdd, Starlink tarafinda 10
milyonu asan musteriye ulasti ve bu segment 2025’te 7,2
milyar$ FAVOK (reterek %60’in (izerinde marj yakaladi. Ancak
sirket artik yalnizca uzay ve uydu interneti hikayesiyle degil,
XAl birlesmesi sonrasi yapay zeka altyapisi hedefleriyle de
fiyatlaniyor. Bu taraf simdilik zarar yaziyor. Yapay zeka birimi
2025’te 6,4 milyar$ faaliyet zarari Uretirken, ilk ceyrekte de
2,5 milyar$ zarar acikladi. Anthropic ve Google’a bilgi islem
kapasitesi satisi bu zarari zamanla azaltabilir, ancak 1,8
trilyon$ degerleme icin SpaceX’in yalnizca basarili bir roket ve
uydu sirketi olmasi yetmeyebilir. Uzun vadede yapay zeka,
savunma ve distk maliyetli firlatmanin acacagl vyeni is
alanlarindan devasa boyutta karlilik tretmesi gerekecek. Bu
nedenle halka arz kisa vadede Musk etkisi, bireysel yatirimci
talebi ve endeks alimlariyla glicl ilgi gorebilir, ancak 40x 2026
tahmini satis ve 175x FAVOK carpani oldukca agresif. Yani
SpaceX uzun vadede c¢ok gicli bir sirket olabilir ama 135$
seviyesinden gelen halka arz, yatirmciya givenlik mariji
sunmuyor. Daha saglikh firsatin, ilk heyecan gectikten ve hisse
makul degerlemeye yaklastiktan sonra olusacagini daha olasi
goruyoruz.

Meta’nin yapay zeka ajanlarini hem isletmeler hem de bireysel
kullanicilar i¢in yeni blylime alani olarak konumlandirmasi,
sirketin biyulk yapay zeka yatirimlarini gelir modeline baglama
¢abasini daha goriinlr hale getiriyor. Sirket bu hafta misteri
sorularini yanitlamak gibi gorevler Ustlenecek is odakl ajanina
Ucretli erisim sunmaya hazirlanirken, Alexandr Wang bireysel
kullanicilar igin en iyi kisisel ajani gelistirmeyi hedeflediklerini
belirtti. Meta’nin  Facebook, Instagram, WhatsApp ve
Messenger gibi milyarlarca kullaniciya ulasan platformlari bu
alanda ciddi dagitim avantaji sagliyor. Ancak kisisel ajanlarin
takvim, saglik, sosyal iliskiler ve gunlik kararlar gibi hassas
alanlara girecek olmasi, gliven ve mahremiyet konusunu kritik
hale getiriyor. Meta’nin  geg¢mis  gizlilik  sorunlari
distintldigiinde, sirketin yeni bir milyar kullanici 6lgekli yapay
zeka Urlini yaratmasi yalnizca teknoloji performansina degil,
kullanici giivenini insa edebilmesine de bagl olacak.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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The Procter & Gamble Company (NYSE: PG)

Son Kapanig 146,545 -%13,90

Piyasa Degeri 341,23 Milyar$ %27,20

52 Hafta En Yiiksek 167,25 9,55 Milyon

52 Hafta En Diistik 21,42

50 Giinliik Fiyat Ort. 144,21 6,35

200 Giinliik Fiyat Ort. 149,465 14,65
Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi
Procter & Gamble, Ariel, Pampers, Head&Shoulders, Gillette 16400

ve Oral-B gibi diinyaca bilinen markalariyla kisisel bakim ve
ev Urlinleri Gretmektedir.

P&G, 24 Nisan’da yayinladigi 3¢26 bilangosunda gecen yilin
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ayni dénemine kiyasla %7 artigla 21,2 milyarS$ hasilat ve %3
artisla hisse basina 1,59$ kazang elde etti. Piyasa beklentileri
sirasiyla 20,54 milyarS$ hasilat ve hisse basina 1,555 kazang
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Organik satislar %3 artis kaydetti. Brit kar marji 100 baz h l |‘ |‘ ~ “

puan gerileyerek %50 seviyesine, faaliyet marji 80 baz puan '\ ‘ ‘H' ' "H | ' “l“

azalisla %22,3 seviyesine daraldi. I } I'. ' .Y M‘ 142.00
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P&G, faaliyetlerinden sagladigi nakit akisi 4 milyar$ yoninde

aciklandi. Sirket yonetimi 2,5 milyarS temetti ve 600 136.00

milyon$ hisse geri alim yaparak yatirimcilarina toplamda 3,2 e

milyar$ geri donus saglad. Mar Apr May Jun o

P&G, 2026 mali yilinda kur etkisinin yaklasik 1 puanlik . . .

katkisiyla net satislarda %1 - %5 araliginda bilylme Anallstlerln Hedef Flyatlarl

ongorirken, organik satis buylimesinin %0 - %4 bandinda

gerceklesmesini bekliyor. Sirket hisse basina kar tarafinda ise o ,0\ o

%1 - %6 araliginda artis 6ngérmesine ragmen, artan emtia ve Minimum Ortalama Maksimum

tarife maliyetlerinin yaratacagi baski nedeniyle sonuglarin 145,00% T153,45$ 186,00%

rehberlik araliginin alt bandina yakin gergeklesebilecegini
belirtiyor. Buna karsin P&G, giicli nakit Gretimini koruyarak
yaklasik 10 milyar$ temettii ve 5 milyar$ hisse geri alimi ile
toplamda 15 milyarS civarinda yatirimci getirisi saglama
hedefini sirdirtyor.

Teknik Gorunus

Disen trend gizgisini ve 200 ginlik hareketli ortalamasinin
temsil ettigi yaklasik 148S bélgesini asmaya calisan PG, bu
seviyenin Uzerinde kapanis gerceklestirebildigi
takdirde 140S zarar kes calistirmak kaydiyla sirasiyla 155S ve
160S direngleri hedeflenebilir.

Yatirnm Kuruluslarinin Oneri Trendi
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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