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Global Piyasalarda Giindem

Cuma guni piyasalarda yasanan sert satis dalgasinin ardindan
major borsa endekslerinin biyidk ¢ogunlugu yoniini yukari
cevirdi. S&P 500 giinii %0,3 primle tamamlarken, Nasdaq %0,9
oraninda deger kazandi. Dow Jones Sanayi Endeksi ise 81 puanhk
disis yasayarak kapanisi 50.786 seviyesinden gergeklestirdi. Yar
iletken hisselerinde toparlanma goézlemlendi. Cuma glinii genel
piyasa satis dalgasiyla birlikte agir yara alan ¢ip hisselerinin
ardindan, PHLX Yari iletken Sektér Endeksi %5'in Uzerinde
ylkselis kaydetti. Sektdorde en dikkat ¢eken sirket Intel oldu.
Google ve Nvidia'nin Intel'i alternatif bir ¢ip Uretim secenegi
olarak degerlendirdigine dair ¢ikan haberlerin ardindan sirket
hisseleri yaklasik %11 oraninda deger kazandi. Ote yandan, cip
tasarim sirketi Marvell Technology, S&P Dow Jones
Endeksleri'nin Cuma glinl sirketin S&P 500 endeksine dahil
edilecegini duyurmasinin etkisiyle %9'un lizerinde artis gosterdi.

Ortadogu'daki jeopolitik gelismeler ve arz glivenligi endiseleri,
petrol piyasalarinda fiyatlama dinamiklerini sekillendirmeye
devam ediyor. israil ve iran arasinda karsilikli saldirilarin
durdurulmasina yonelik kisa sireli bir ateskesin saglanmasiyla
piyasadaki ilk panik havasi bir miktar yatisti. WTI Ham Petrol ve
Brent tarafinda saticih bir seyir gobzlemlense de fiyatlar
dalgalanmaya devam ediyor. Fiyatlamalar Uzerindeki bu baskinin
ve temkinli durusun temelinde, Hiirmiiz Bogazi'ndaki blokajin
kesintisiz sekilde sirmesi yatiyor. Diplomatik cephede Trump,
taraflarin ateskes talep ettigini ve mizakerelerin yurutildGgini
aciklayarak siirece dair iyimser bir sinyal verirken; israil Basbakani
Netanyahu'nun olasi bir yeni saldiri durumunda misliyle karsilik
verilecegi yoniindeki net uyarisi, bolgedeki kirilganligin yiksek
oldugunu teyit ediyor. Ortadogu eksenli bu belirsizlik sarmal,
yalnizca petrol tedarik zincirini dogrudan tehdit etmekle kalmiyor,
ayni zamanda enerji maliyetlerinin enflasyon goérinimini
karmasiklastirmasi sebebiyle, Fed'in para politikasi patikasina
paralel sekilde tahvil getirilerini yukari yonli baskilayan kritik bir
makroekonomik risk unsuru olarak piyasalarin odak noktasinda
kalmaya devam ediyor.

isvegli biyoteknoloji sirketi AlzeCure Pharma, Alzheimer projesi
Alzstatin ACD680 icin Eli Lilly ile isbirligi ve lisans anlasmasi
actklamasinin ardindan seans oncesi islemlerde %301’in Uzerinde
yukseldi. Anlasma kapsaminda AlzeCure 10 milyon$ pesin 6deme
alacak; gelistirme ve ticari basariya bagli ek 6demeler ile birlikte
toplam anlasma degeri, telif gelirleri hari¢ 1 milyarS’i asabilecek.
Lilly, Alzheimer hastalarinin beyninde plak olusumuna yol agan
zararh amiloid-beta AP42 (retimini azaltmayr hedefleyen
Alzstatin ACD680Q’in kiiresel haklarini devralarak portfoyiini
giclendirirken, sirketin tedarik zinciri tarafinda ise yeni jeopolitik
riskler bas gosterdi. Pentagon'un, kiresel ila¢g devlerine arastirma
ve Uretim hizmeti sunan Cinli fason Uretici WuXi AppTec'i Cin
ordusuyla iliskili firmalar listesine dahil etmesi, Eli Lilly'nin
popliler obezite ilaci Zepbound'un aktif temel bilesen tedarikini
ve Amerikali ilag (Ureticilerinin klinik arastirmalarini  zora
sokabilecek bir gelisme olarak yakindan takip ediliyor.
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SpaceX, halka arz 6ncesinde vyayinladigl videoyla yoriingede
yapay zeka veri merkezleri kurma planina dair bugiine kadarki en
net cergeveyi paylasti. Elon Musk ve sirket yoneticileri, glines
enerjisiyle ¢alisan yapay zeka uydularinin uzun vadede yapay zeka
sirketlerinin hizla artan enerji ihtiyacina ¢6zim olabilecegini
savunuyor. SpaceX’in ana tezi, diinyada veri merkezleri igin
elektrik Gretimini hizla artirmak zorlasirken uzayda glines
enerjisine dogrudan erisimin ¢ok daha biyik bir 6lgeklenme alani
yaratabilecegi yoniinde. Taslak All uydu modeline gére her uydu
150 kilowatt seviyesinde hesaplama kapasitesi sunabilecek ve bu
gic Nvidia’nin kara tabanh veri merkezlerinde kullanilan GB300
raflariyla karsilastirilabilecek dlizeyde olacak. Musk, bunun
sifirdan  bilinmeyen bir problem olmadigini, Starlink V3
uydularindaki  altyapinin ~ 6nemli  kisminin  burada da
kullanilabilecegini belirtiyor. Buna ragmen hedefler oldukga
agresif. SpaceX halka arz dosyasinda ilk uydularin 2028 gibi
gonderilebilecegini ve kapasitenin on yil sonunda gelir yaratmaya
baslayabilecegini sdylemisti. Musk ise 2027 sonuna kadar yillik 1
gigawatt yapay zeka hesaplama kapasitesine ulasmayi denemek
istediklerini, sonrasinda bunu her yil katlayarak terawatt 6lcegine
tasimay hedeflediklerini ifade etti. Bu da SpaceX’in 1,75 trilyon$
degerlemeyle yalnizca roket ve Starlink sirketi olarak degil, uzun
vadeli bir yapay zeka altyapi saglayicisi olarak da fiyatlanmak
istedigini gosteriyor. Ancak bunun igin Starship’in disik maliyetli
firlatmay! Olgeklemesi, uzaya uygun yapay zeka ciplerinin
gelistiriimesi ve ekonomik modelin kara tabanli veri merkezleriyle
rekabet edebilir hale gelmesi gerekiyor. Hikaye ¢ok biyik bir
pazar sunuyor ancak mevcut degerleme, bu teknolojinin
zamaninda, Olgekli ve karl sekilde hayata gecirilecegine dair
yuksek beklentiyi simdiden fiyatliyor.

Apple'in yillik Dinya Gelistiriciler Konferansi (WWDC), analistler
arasinda ikiye bolinmus bir tepkiyle karsilandi; piyasadaki iyimser
kesim erken gelir yaratma sinyallerine ve tamamen yeniden insa
edilen Siri'ye odaklanirken, temkinli kesim giincellemelerin yeni
bir cihaz yilikseltme donglsunu tetiklemek icin yeterli olup
olmadigini sorguluyor. Etkinligin 6ne ¢ikan duyurusu, Google'in
Gemini altyapisiyla isbirligi icinde gelistirilen yeni nesil modellerle
desteklenen Siri'nin "Siri Al" olarak glincellenmesi oldu. Yenilenen
asistan; tum platformlarda bagimsiz bir uygulama, iCloud
Gzerinden gizlilikle senkronize edilen sohbet ge¢misi, ekran
farkindahgi, uygulama ici eylemler ve gorsel anlama gibi
genisletilmis yetenekler sunuyor. Gorsel olusturma gibi bazi
yapay zeka ozelliklerinin gtinlik kullanim sinirlariyla gelmesi ve ek
kapasitenin iCloud+ aboneliklerine baglanmasi, sirketin ilk yapay
zeka gelir modeli olarak degerlendiriliyor. Gelismelerin ve glcli
altyap!r mimarisinin ardindan piyasadaki dev kurumlar Apple igin
hedef fiyatlarini yukari yonla revize etti. Kurum raporlarinda,
yapay zeka gelistirmelerinin bir kisa mesafe kosusundan ziyade
bir maraton olduguna dikkat c¢ekilirken; halihazirda dinya
genelinde yiz milyonlarca iPhone'un yeni Apple Intelligence ve
gelismis Siri'yi calistiramayacak olmasinin, donanim yikseltmeleri
Gzerinden sirkete ciddi bir ilk gelir kapisi acacagi 6ngoriliyor.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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