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Global Piyasalarda Giindem

ABD ve iran’in Hiirmiiz Bogaz’nin yeniden agilmasina yonelik
bir mutabakat metni imzalamaya yaklasmasi, enerji piyasalari
acisindan son dénemin en kritik jeopolitik basliklarindan biri
olarak 6ne cikiyor. G7 yetkililerine gére iran tarafindan gelen
son sinyaller anlasma ihtimalinin arttigini gosterirken, slirecin
nihai bir baris anlasmasindan ¢ok mutabakat zapti seklinde
ilerlemesi bekleniyor. imza icin G7 zirvesinin yapilacag Evian’a
yakinligi nedeniyle Cenevre’nin degerlendirildigi, ancak iran’in
torene hazir olduguna dair heniiz kesin onay vermedigi
belirtiliyor. Trump’in iran’a ydnelik yeni hava saldirilarini ve
petrol altyapisina el koyma tehdidini geri ¢cekerek anlasmanin
blylk olgiide tamamlandigini séylemesi, petrol fiyatlarinda
dislise ve hisse piyasalarinda toparlanmaya neden olmustu.
Buna karsin Tahran’in heniiz nihai karar alinmadigini
aciklamasi, strecin hala siyasi soylemlerle diplomatik gerceklik
arasinda hassas bir noktada ilerledigini gosteriyor.
Gorlsmelerde iran’in dondurulan kaynaklara erisim talebi,
ABD’nin iran limanlarina yoénelik ablukayl kaldirma takvimi,
Hirmiz Bogazi'nin ne sekilde yonetilecegi ve niikleer program
konusunda verilecek tavizler ana pazarlik basliklari olmaya
devam ediyor. Bu nedenle haber kisa vadede petrol ve risk
istahi acgisindan olumlu algilansa da, ge¢miste benzer
diplomatik ilerlemelerin sonug¢suz kaldigi distnildiginde
piyasalarin temkinli kalma ihtimali anlasilabilir. Hirmiz Bogazi,
yaptinnm takvimi ve ateskesin slrdirulebilirligine dair net
cerceve olusmadan jeopolitik risk priminin tamamen
¢ozlilmesi zor goriintyor.

SpaceX’in 75 milyar$ kaynak toplayarak rekor halka arz
gerceklestirmesi, Elon Musk’in servetini resmi olarak 1 trilyonS
esiginin Uzerine tasiyabilecek tarihi bir olay olarak oéne cikiyor.
Tesla ve SpaceX lizerinden kiiresel teknoloji, otomotiv, uzay ve
yapay zeka temalarinin merkezinde yer alan Musk, yatirmcilar
icin yalnizca bir CEO degil, bash basina bir degerleme unsuru
haline gelmis durumda. “Elon primi” olarak adlandirilan bu
etki, SpaceX’in yaklasik 1,8 trilyon$ degerlemeyle geleneksel
finansal c¢arpanlarin 6tesinde fiyatlanmasini agiklayan ana
faktorlerden biri. Buna karsin Musk’in siyasi cikiglari, sirketler
arasi cikar iligkileri ve yonetim riski yatirimcilarin géz ardi
edemeyecegi basliklar arasinda. Yine de Tesla’da yarattigi
donlsim, piyasanin SpaceX tarafinda da benzer oOlgekte bir
basari hikayesi fiyatlamasina neden oluyor.
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v" Apple’in gelistirici konferansinda yapay zeka tarafinda

beklentileri tam karsilayamamasi hisse lizerinde baski yaratsa
da, sirketin bu kez daha pragmatik bir yol izledigi goriliyor.
Piyasa, tanitilan 0&zellikleri yenilikgi bulmadigi icin Apple
hisseleri etkinlik sirasinda gordigi zirveden bu yana %8
geriledi. Ancak burada énemli nokta, Apple’in 2024’teki gibi
tamamen kendi modelleriyle rakiplerini yakalamaya calismak
verine, Alphabet ile ¢alisarak daha gergekgi bir temel kurmasi.
Sirket, kiiciik modelleri cihaz i¢cinde, daha bliyik modelleri ise
gizliligi oOnceleyen Private Cloud Compute altyapisinda
calistirarak Apple Intelligence’l iCloud benzeri bir ekosistem
katmanina donistiirmeye calisiyor. Kisa vadede bu yaklasim
piyasalari heyecanlandirmamis olabilir. Fakat, iPhone kullanici
tabaninin yalnizca yarisinin Apple Intelligence kullanabilmesi,
onumdizdeki yillarda yapay zeka destekli yenileme doénglsu
icin dnemli bir potansiyel yaratiyor.

Adobe, diin seans sonrasinda acikladigi 2C26 finansal
sonuglarinda gecen yilin ayni dénemine kiyasla %13 artisla
6,62 milyar$S rekor hasilat ve %18 artisla hisse basina 5,965
kazan¢ elde ederek, sirasiyla 6,45 milyarS hasilat ve hisse
basina 5,82$ kazang yonindeki beklentileri asti. Sirketin yillik
tekrarlayan geliri ¢ceyrek sonunda 27,10 milyar$’a ulasirken,
abonelik gelirleri %14 artigla 6,42 milyar$’a yikseldi. Faaliyet
kart %10 artisla 2,95 milyarS$ olurken, faaliyet marji yaklasik
100 baz puan daralarak %44,5 seviyesinde gerceklesti.
Operasyonlardan elde edilen nakit akisi ise 2,17 milyar$ oldu.
Musteri sézlesmelerinden dogan yukimlilikler 22,27 milyarS
seviyesinde gerceklesirken, bunun %67’si onlimizdeki 12 ay
icinde gelir olarak kaydedilecek sbzlesmelerden olustu.
Segment bazinda is profesyonelleri ve bireysel kullanicilar
misteri grubunda abonelik geliri %16 artisla 1,85 milyarS’a,
kreatif ve pazarlama profesyonelleri musteri grubunda
abonelik geliri %13 artisla 4,54 milyar$’a yikseldi. Yonetim,
yapay zeka odakli Urlinlere yonelik talebin glicli seyrettigini ve
yapay zeka odakli yillik tekrarlayan gelirin yillik bazda ¢ kattan
fazla artarak 500 milyon$’1 astigini belirtti. Sirket yénetimi
3C26’da 6,67 - 6,72 milyar$S hasilat ve hisse basina 6,05 - 6,105
kazang beklerken, 2026 mali yili hasilat beklentisini 26,50 -
26,60 milyarS’a, hisse basina kazang beklentisini ise 24,35$ -
24,45S araligina yukseltti. Beklentileri asan sonuglar ve yukari
revize edilen yillik beklentilere ragmen Adobe bilanco sonrasi
yaklasik %6 geriledi. Dugliste, CFO Dan Durn’iin 15 Haziran’da
Marvell Technology’ye geg¢mek lizere sirketten ayrilacak
olmasi, bunun CEO Shantanu Narayen’in 18 yilin ardindan
gorevden ayrilma silrecinin hemen sonrasina denk gelmesi ve
yapay zekanin tasarim/yazilim trinlerini ikame edebilecegine
yonelik sektor genelindeki endiselerin gigli finansallar
golgelemesi etkili oldu.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Royal Caribbean Cruises Ltd. (NYSE: RCL)

Son Kapanis PLYB S 52 Haftalik % Getiri %11,60

Piyasa Degeri YAWENIYZICI S&P500 52 Haf. % Getiri %23,70

52 Hafta En Yiiksek 366,505 2,72 Milyon

52 Hafta En Diisiik 232,10% 17,58

50 Giinluk Fiyat Ort. 271,605 7,87

200 Giinliik Fiyat Ort. 291,65 14,30
Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi
Royal Carribean Group 5 ayri marka altinda 68 cruise 360.00

gemisinden olusan filosu ile 7 kitada hizmet veren cruise
sektorinin lideri konumundaki bir sirkettir.

Royal Caribbean Cruises, 1¢26’da gecen yilin ayni donemine
kiyasla %11 artisla 4,5 milyarS hasilat ve %33 artisla hisse
basina 3,60S kazang elde etti. Piyasa beklentileri sirasiyla
4,46 milyarS hasilat ve hisse basina 3,205 kazang
yonindeydi.

Doluluk orani %109 seviyesinde gerceklesirken, net getiri
verimliligi glicli yakin donem rezervasyonlar, yilksek
fiyatlama ve gemi i¢i harcamalarin destegiyle %3,6 artti.
Sirket, 1C26’da 2,5 milyon misafir tasiyarak yillik %12
blylime kaydederken, toplam kapasite %8 artti. & ® &
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Nisan ayinda rezervasyonlarin gegen yilin Gzerinde seyrettigi,
Akdeniz ve Meksika Bati Kiyisi rotalarinda jeopolitik
gelismeler nedeniyle Mart ve Nisan basinda goriilen
yavaslamanin toparlandigi belirtildi.

Analistlerin Hedef Fiyatlan

Sirket yonetimi 2C26’da net getiri verimliliginin yaklasik %0,9

artmasini ve hisse basina 3,83$ - 3,93S kazancg elde etmeyi o ’0\ o
beklerken, 2026 genelinde hasilatin  yaklasik %10 Minimum T Maksimum
bilyiimesini, net getiri verimliliginin %2,3 - %3,3 artmasinive  280,00$

hisse basina kazancn 17,106 - 17,505 araliginda

gerceklesmesini dngoériyor.

Ortalama

332,35$ 425,00%

Yatirnm Kuruluslarinin Oneri Trendi
Sirket, ylksek yakit maliyetleri ve jeopolitik risklerin yarattigi

baski nedeniyle tam yil hisse basina kazang beklentisini
énceki 17,35$ - 17,75S araligindan 17,10S$ - 17,50$ araligina
¢ekmis olsa da, 1C sonuglarinin beklentileri asmasi, talep -
gorlinimiinin glcli kalmasi ve rezervasyonlarda yeniden

hizlanma sinyalleri vermesi olumlu degerlendirilebilir.

Havacilik ve kruvaziyer sirketlerinde yakit giderleri en biyuk

maliyet kalemlerinden biri oldugu igin, ABD - iran hattinda

olasi bir baris senaryosunun petrol fiyatlari Gizerindeki asagi

yonll etkisi sektor karliigl agisindan 6nemli bir destek 20
unsuru olabilir.

Teknik Goriinus

245$ yatay trendinden tepki alarak diisen trend cizgisinin

Uzerinde kapanis gerceklestiren RCL, grafikteki 267S - 271S mSat mTut mAl
bolgesindeki bosluktan destek aldi ve Ussel hareketli

ortalamalarinin Gzerinde kapanis gerceklestirdi. 275$ altinda

zarar kes calistirmak kaydiyla sirasiyla

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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