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Global Piyasalarda Giindem

ABD-iran gecici baris anlasmasi Cuma giinii isvigre'de
imzalanacak. Ancak Hirmiz Bogazi'nin ne kadar hizli agilacagl
konusunda Trump ile G7 muttefikleri arasindaki gorus ayrilig
striiyor. Goldman Sachs Brent tahminini 955'dan 85$'a, WTI
tahminini 85S8'dan 80S'a cekerken Morgan Stanley Dated
Brent icin 4C26 beklentisini 100$'dan 90S'a indirdi. Her iki
banka da Korfez ihracatinin eski seviyelere donls takvimini
one ¢ekti: Goldman Temmuz sonu, Morgan Stanley Uretimde
%80 toparlanma icin Aralik'' ©6ngorlyor. Toparlanmanin
onlindeki baslica engeller arasinda mayin tarama siiregleri,
sigorta piyasasinin yeniden devreye girmesi ve tanker
filosunun yeniden konuslandirilmasi yer aliyor. Brent, Avrupa
sabah seansinda 82S altina inerek haftalik bazda %10'un
tizerinde deger kaybetmis durumda. Ote yandan ABD Stratejik
Petrol Rezervi (SPR), Mart ayindan bu yana 75,2 milyon varillik
cekilmeyle Temmuz 1983'ten bu yana en disiik seviye olan
340,3 milyon varile geriledi. Hiirm{iz sonrasi rezerv yenileme
talebinin orta vadede petrole yapisal bir destek saglamayi
surdirecegini diistintyoruz.

Fed, Kevin Warsh baskanhginda ilk politika toplantisini
Carsamba giinii tamamlayacak. Faizin %3,50-3,75 bandinda
sabit kalmasi neredeyse kesin goriinlyor; piyasanin odaginda
ise Warsh'in iletisim tarzina iliskin ilk sinyaller yer aliyor.
Goldman Sachs, son otuz yilda artan Fed seffafliginin 10 yillik
Hazine tahvili vade primini yaklasik 5 baz puan baskiladigini
hesapliyor. Bu seffafligin geri cekilmesi halinde ayni etkinin
ters yonde calisabilecegini ve tahvil piyasasinda oynakhgin
artabilecegini diisiinliyoruz. CME FedWatch'a gore Aralik 2026
faiz artisi olasihgl %42'de seyrediyor; faiz indirimlerine iligkin
en erken goriiniir pencere ise 2027 ortasina isaret ediyor.
Japonya Merkez Bankasi (BoJ) bu sabah politika faizini
%0,75'ten %1,00'e yiikseltti. 7-1 oyla alinan kararin arkasinda
iran savasindan kaynaklanan enerji enflasyonunu dizginleme
kaygisi yatiyor.

Nvidia (NVDA) Pazartesi glini 20 milyar dolarlik baslangi¢
hedefiyle ¢iktigi tahvil ihracini, 85 milyar dolarlik talep Gzerine
25 milyara ylkselterek tamamladi. Bu, 2021'den bu yana ilk
bor¢lanma. 62,6 milyar dolar nakit rezervine sahip bir sirketin
bu oOlgekte borglanmayl seg¢mesi, yapay zeka altyapi
dongisiliniin yarattigi sermaye baskisinin ne kadar derin
oldugunu gosteriyor. Goldman Sachs hesaplamalarina goére
hiperolcekli yapay zeka sirketlerinin 2026 icin planladig
toplam sermaye harcamasi 770 milyar dolar; bu rakam so6z
konusu sirketlerin operasyonel nakit akislarinin tam %100'lUine
karsilik geliyor. Bu tablo borglanma ve 6z sermaye ihraglarini
tercih olmaktan ¢ikarip zorunluluk haline getiriyor. Nvidia'nin
bu yil igin dngorilen 7,95 milyar dolarlk sermaye harcamasi iki
yil 6ncesine kiyasla %150 artmis durumda; tahvil ihraci sirketin
bu dongiinin icinde kalmaya devam ettigini teyit ediyor.
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v SpaceX (SPCX) halka arzinin tigiincii islem giiniine giriyor.

Pazartesi kapanisinda 192,465'I géren hisse, seans éncesinde
yaklasik %10 ek prim yaparak sirketin piyasa degerini 2,84
trilyona tasidi; bu seviyeyle Amazon'u (2,65 trilyon) geride
birakarak ABD'nin besinci biyuk sirketi konumuna yerlesmesi
bekleniyor. Barron's hesaplamalarina gore sirket Pazartesi tek
ginde 433 milyar dolarlik piyasa degeri kazandi; bu, ABD
tarihindeki en buyuk ikinci gilnliik artis. Bir sonraki hedef
olarak Microsoft (2,97 trilyon) one cikiyor.

Sirket ayni giinde yapay zeka kod asistani Cursor't 60 milyar
dolara satin almayi kabul etti. Bu hamle, agirlikl olarak roket
ve uydu altyapisina dayali is modeline yazilim katmani ekliyor
ve uzun vadede marj profilini olumlu etkileyebilir. Serbest
dolasimdaki  hisselerin  toplam payin vyalnizca  %5'ini
olusturmasi, ilk iceriden satis penceresinin 11 Agustos'ta
acilmasi ve Nasdaq 100'e dahiligin ardindan gelmesi beklenen
pasif fon alimlar rallinin belirleyici yapisal etkenleri arasinda
yer aliyor.

Micron Technology (MU) ve Western Digital (WDC)
énciligiindeki bellek gip hisseleri, ABD-iran anlasmasinin risk
istahini  artirmasiyla  Pazartesi glnid PHLX Yariiletken
Endeksi'nin %5'in Uzerinde kapanmasina Oncilik etti; MU
seansi %10,8, WDC ise %16,1 artida kapatti. Qualcomm
(QCOM) ise yapay zeka ¢ip girisimi Tenstorrent't 8-10 milyar
dolar degerlemeyle satin almak icin gorismeler yirattiigiine
dair haberlerle seans oOncesi piyasada yaklasik %3 artida
seyrediyor; bu adim sirketi u¢ cihaz yapay zeka islemede
Nvidia ve AMD ile dogrudan rekabete tasiyacak. Ote yandan
Cinli yapay zeka girisimi DeepSeek ilk finansman turunda 7,4
milyar dolar topladi ve 50 milyar dolar lzeri degerlemeyle
Cin'in en degerli yapay zeka sirketi konumuna yikseldi.

Cin ekonomisinde Mayis verileri iki hizli biiyiime tablosunu
bir kez daha teyit etti. Perakende satislar yillik bazda %0,6
gerileyerek Covid sonrasi donemde ilk kez negatife dénerken,
sanayi Uretimi ayni donemde %4,5 artti; yiksek teknoloji
imalatt katma deger bazinda %15 blyldi. Bloomberg
Economics arz cephesinin ihracat ve yapay zeka sektorinin
destegiyle saglam seyrettigini, talep cephesinin ise geriledigini
vurguladi. Bu iki hizhhgin gecici bir dengesizlikten ziyade
yapisal bir tercih oldugunu diistinliyoruz; hanehalki tasarruflari
Uzerindeki finansal baski devlet yonlendirmeli teknoloji
yatirimlarini beslerken, asiri rekabetten kaynaklanan kar mariji
baskisi, duragan (cretler ve kiresel korumaciligin yikselisi
modelin kirilganliklarini  olusturuyor. Talep tarafindaki bu
yapisal zayifligin iran sonrasi dénemde kiiresel petrol talebi
beklentileri izerinde asagi yonll bir risk olmayi strdirecegini
de not etmek gerekir.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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