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Global Piyasalarda Giindem

Global piyasalarda giindem, bugiin 21.00'de sonuglanacak
Fed toplantisina kilitlenmis durumda. Yeni Fed Baskani Kevin
Warsh'in ilk para politikasi toplantisinda faiz oraninin %3,50-
3,75 bandinda sabit tutulmasi bekleniyor; asil odak ise
Warsh'in iletisim tarzina iliskin ilk sinyaller olacak. Bloomberg
Economics, Warsh'in kendi faiz patikasi tahminini dot plot'a
eklemeyebilecegini ve bunun forward guidance'in azalacagina
isaret edecegini degerlendiriyor; buna karsihk politika
metninden gevseme egilimi ifadesinin ¢ikarilmasi sahin bir
sinyal olarak okunabilir ancak yil sonuna kadar 25 baz puanlik
indirim  beklentisi korunuyor. Tahvil piyasasi toplanti
Oncesinde glvercin tarafa yaslanirken, 10 yillik Hazine getirisi
1 baz puan dususle bir aylik dip seviyesine yakin seyrediyor.
BofA'nin kiresel fon yoneticisi anketinde katimcilarin yaridan
fazlasi bugiin icin "sahin bekleme" &ngériirken, iran savasinin
besledigi enflasyon baskisi nedeniyle dnlimizdeki 12 ayda faiz
artisi bekliyor.

BofA'nin yarim trilyon dolarin Uzerinde varlik yo6neten
kurumsal yatirimcilar arasinda yaptigl kiresel fon yoneticisi
anketi, bliyiime ve kar buylimesi beklentilerinin tG¢ ayin en
yiksek seviyesinde oldugunu gosterirken, bazi yoneticilerin
pozisyonlarini kisip nakit oranini artirdigi gériliyor. Enflasyon,
kiiresel ¢atismalarin yayilmasi ve yapay zeka balonu riskleri,
anketin en o©ne c¢ikan kuyruk riski konumuna yiikselmis
durumda. Katimcilarin kayitlara gegen en yiiksek orani olan
%80'i kiiresel vyariiletken hisselerindeki uzun pozisyonlari
piyasanin "en kalabalik" islemi olarak tanimlarken, beste biri
yapay zeka yatinm dongusinin ofori asamasinda oldugunu
dusindyor.

ABD-iran mutabakat zaptinin Cuma giinii isvigre'de
imzalanmasi bekleniyor. Taslaga gore iran petrol ihracatina
anlasmanin ardindan hemen baslayabilecek ve yeniden insaya
yonelik 300 milyar dolarlk bir fondan yararlanacak; nikleer
programa iliskin kalici baris muzakereleri ise 60 glnlik bir
sirece birakiliyor. Senatodaki Cumhuriyetgiler nihai metne
iliskin daha fazla detay istiyor ve Kongre'nin son anlasmayi
oylayacagina isaret ediyor. Brent bu sabah 79S$ civarinda
seyrederken, kriz zirvesinden yaklasik %30 gerilemis olmakla
birlikte savas 6ncesi (27 Subat) seviyesinin yaklasik 10$
Uzerinde bulunuyor. Goldman Sachs, Koérfez ihracatinin
Temmuz sonuna kadar normallesmesini ve bolgesel lretimin
Ekim'de toparlanmasini dngérerek Brent tahminini yil sonu
icin 80S'a, WTI'I 75S8'a cekti; mayin riski, Bogaz'in yeniden
kapanma ihtimali ve c¢atismanin canlanma olasilig
gerceklesirse Brent'in 130S'a kadar cikabilecegi
degerlendiriliyor. Avrupa MB tarafinda ise baris anlasmasinin
faiz artislarini durdurmayacag sinyali veriliyor; Lagarde ve
diger Uyeler gecen haftaki karardan pismanlk duymadiklarini
belirtti.
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v' PHLX Yariiletken Endeksi Sali giinii %6 gerileyerek yilin en

koti ikinci gliniinii yasadi. Basliklari SpaceX tasisa da asll
tablonun vyariiletken tarafinda sekillendigini disliniiyoruz:
Broadcom ve Micron son aylarda trilyon dolarlk kuliibe
katiirken, AMD son bir ayda %20 yiikselisle bu esige yaklast;
buna karsilik Nvidia, Alphabet, Microsoft ve Amazon son bir
ayda %6-8 araliginda deger kaybetti, Broadcom ise ayni
donemde %11 geriledi.

Yeni bir risk faktéri olarak, ABD Ticaret Bakani Lutnick'in
Anthropic'e en gelismis modellerine (Fable 5 ve Mythos 5)
yabanci vatandas erisimi icin onceden hikimet izni almasi
gerektigini bildirdigi, uymamasi halinde idari ve cezai yaptirim
tehdidinde bulundugu ortaya cikti. Deutsche Bank, bu adimin
gecici olmaktan oteye ge¢mesi halinde ABD teknoloji sirketleri
ve vyapay zekanin hizli yayllacagl varsayimina dayanan
pozisyonlar i¢in olumsuz bir gelisme olacagini belirtti.
Hiperolgekli sirketlerin ylGz milyarlarca dolarlik sermaye
harcamasi planlari en iyi modele erisimin kiiresel o6lgekte
kesintisiz sirmesi varsayimina dayanirken, bu varsayimin
sorgulanmasi sirketleri tek bir yapay zeka saglayicisina bagimli
kalmaktan kagcinmaya, acik kaynakli modelleri ise nispi bir
avantaja itebilir; bu gelismenin OpenAl ve Anthropic'in yil
icinde beklenen halka arzlari 6ncesinde gelir blylmesi
beklentilerine bir tavan olusturmasi muhtemel goriiniyor.

General Motors ve Lockheed Martin, GM'nin yiiksek hacimli
liretim kapasitesini Lockheed'in savunma uzmanhgiyla
birlestirerek miihimmat iiretim kapasitesini genisletmek
lizere is birligine gidiyor; Pentagon bu is birligini destekliyor.
Trump yonetimi gegen hafta sinirli Gretim kapasitesi, kirilgan
tedarik zincirleri ve uzun teslimat bagimhliklarina isaret ederek
Savunma Uretim Yasasi'ni devreye aldi. Yetkililer, iran
savasinda tiketilen Tomahawk ve hava savunma flizesi
stoklarinin  yenilenmesinin alti yila kadar sirebilecegini
belirtirken, bazi yonetim yetkilileri yliksek mihimmat tiketim
oraninin  Pentagon'un Tayvan'i kisa vadede savunma
kapasitesini zorlayabilecegini dislinliyor; Beyaz Saray ve
Pentagon ise bu degerlendirmeye katilmiyor. Kongre'nin uzun
vadeli sozlesme ve finansmani onaylamasi gerekirken, bu
adimin ABD savunma sanayi tedarik zincirinde, ozellikle
mihimmat ve flize segmentinde, vyapisal bir kapasite
genislemesi siirecinin baslangici oldugu degerlendiriliyor.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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