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Global Piyasalarda Giindem

FOMC, 17 Haziran toplantisinda politika faizini %3.50-%3.75
bandinda sabit tutarken gilincellenmis projeksiyon tablosu
piyasa beklentilerinin belirgin tzerinde bir sikilastirma sinyali
verdi: 19 liyeden 9'u yiIl sonuna kadar en az bir faiz artirrmini
ongorurken, 8'i mevcut seviyeyi koruma, yalnizca 1'i indirim
yoninde konumlandi. Bunun yani sira, enflasyonun 2028'e
kadar hedefe donemeyecegi 6ngorildi ve daha 6nce mevcut
olan "faiz indirebiliriz" mesaji metinden c¢ikarildi. Bununla
beraber, kisa vadeli faiz beklentilerine en duyarli gésterge olan
2 yillik Hazine faizi, glinde 13 baz puan yiikselerek "Liberation
Day" olarak anilan Nisan tarife sokundan bu yana gilinlik
bazda kaydedilen en biyik hareketle %4.18 seviyesine ulasti.
Eylil ayinda faiz artinmi ihtimali, bir 6nceki giin %27 iken
bugiin %50 seviyesine yikseldi. Bu ¢ercevede Fed'in veri akis
netlesene dek bekleme modunda kalacagini, ancak bu
"bekleme" halinin de artik glvercin bir durus olarak
yorumlanamayacagini degerlendiriyoruz.

ABD ve iran, iki iilke cumhurbaskanlarinin imzaladigi gegici
anlasmanin metnini kamuoyuyla paylasti. Nisan ateskesini 60
gunligine uzatan bu cgergeve, nihai bir mutabakata zemin
hazirlamak amaciyla yirirlige girdi. Anlasmayla birlikte
Hirmiz Bogazi'nda ilk tanker gegisleri yeniden baslarken WTI
ham petrol fiyati 74.94 USD/varil seviyesine gerileyerek
¢atismanin basindan bu yana goérilen en diisik noktaya ve (g
ayin tabanina ulasti. Ancak hala anlagsmanin igerik kalitesi
belirsizlik unsuru olmayi sirdiiriiyor. iran'in yaklasik 20,000
aktif santriftfliyle aktif zenginlestirme kapasitesini korudugu
bu tabloda, 6nimuizdeki 60 gilnlik miizakere takvimine
dogrudan etki edecek niikleer sinirlama parametreleri heniiz
belirsizligini koruyor. Petrol Uzerindeki asagi yonli baskinin
kalicihginin bu miizakere ciktisina bagh kalacagini; jeopolitik
risk priminin tamaminin fiyattan atilmasi igin erken oldugunu
dusliniyoruz. ABD-iran mutabakat zaptinin Cuma giini
isvicre'de imzalanmasi bekleniyor.

Mayis ayinda ABD perakende satiglari aylik %0.9 artisla
beklenti olan %0.6'nin {izerinde gergeklesti. Benzin istasyonu
satislari bu artisin baslica strtkleyicisi oldu (%3.4 artis). Buna
ek olarak, bilyime hesaplamalarina dogrudan vyansiyan
¢ekirdek harcama kalemleri de olumlu bir gériinim sergiledi.
Tiketicinin tarifelere ve yilksek faize ragmen harcamayi
sirdirmesini ekonominin direncini koruduguna yoénelik bir
isaret; diger yandan bu glicli talep gorinimiind, faiz artirmayi
degerlendiren Fed igin enflasyonun henliz tam olarak kontrol
altina alinamadigina dair ek bir sinyal olarak okuyoruz. Tarife
kaynakli maliyet baskisinin 6nimizdeki doénemde daha
belirgin  hissedilmesiyle  tiketici  harcamasinin  nasil
sekillenecegi, yaklasan CPI verisiyle birlikte belirleyici olacak.
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MSCI Cin Endeksi'nin Ekim 2025 zirvesinden yaklasik %20 geri
cekilerek teknik ayl piyasasi esigine dayanmasina paralel
olarak Hang Seng Endeksi de bugiin %1.6 deger kaybiyla
23,924.81 seviyesine geriledi. Alibaba ve Tencent gibi
endeksin bileseni olan internet devleri yapay zeka altyapisina
onemli yatinimlar yaparken, zayiflayan i¢ talep ve yogunlasan
rekabet kazang blylmesini baski altinda tutuyor. MSCI Cin
Endeksi'nin  Tayvan ve Giliney Kore'deki Al yatirnm
dongusiinden vyararlanan ¢ip Ureticilerini  blinyesinde
barindirmamasi yapisal bir kisit olmayi siirdirirken, firsat
maliyetinin bu denli yliksek oldugu bir ortamda net bir politika
degisikligi olmaksizin hikayede bir degisiklik icin glicli bir
argliman bulunmuyor.

Apple CEO'su Tim Cook, bellek ve depolama ¢ipi
maliyetlerindeki artisin Griin fiyatlarina yansitilacagini Wall
Street Journal'a agikladi. Ote yandan Trump'in Intel ile
gerceklestirilecek ABD merkezli ¢ip Uretim ortakligini
duyurmasi, Apple'in TSMC agirhkli tedarik zinciri Gzerindeki
jeopolitik risk baskisini bir kez daha giindeme tasidi. iki baslik
birlikte okundugunda baskinin iki yonli oldugu goriltyor: Bir
yanda hammadde ve tedarik maliyetlerindeki artisin tiketici
fiyatlarina gecisi marj Uzerindeki baskiyr sinirlasa da talep
esnekligi acisindan bir test niteligi tasiyor; diger yanda Intel
ortakhg potansiyel olarak TSMC bagimliligini azaltici bir sinyal
olmakla birlikte kisa vadede bu ortakhgin Apple'in mevcut
tedarik zinciri mimarisinde nasil konumlanacag belirsizligini
koruyor. Gelisme sonrasinda Intel seans 6ncesi islemlerinde
%9 deger kazandi. Apple icin ise hareket sinirli kaldi; hisse
%0.5 artisla gbrece temkinli bir gériiniim sergiledi.

Smith & Wesson, dordiinci ¢eyrege iliskin satis rakamlarinin
analist tahminlerini agsmasiyla birlikte 6nceseans islemlerinde
%13 deger kazand..

Robinhood, is giicinin %10'unu kapsayan isten cikarma
kararini agiklamasinin ardindan diin %9 deger kazandi;
gelisme, analistlerin sirketi hizla yeniden fiyatlandirmasina
zemin hazirladi. Piyasanin bu adimi olumlu karsilamasi,
yatirimcilarin bliyime hikayesinden ziyade karlilik patikasina
odaklandigina isaret etti

Thoma Bravo'nun 2021 vyilinda gergeklestirdigi Medallia
yatirimi, sirketin Blackstone liderligindeki 6zel kredi alacakli
grubuna devredilmesiyle birlikte 5 milyar USD zarar kaydetti.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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