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Enflasyon tarafinda Mayis ayi manset PCE aylik %0,4 ile v

beklentinin hafif altinda kalarak yatay seyrini korurken, yillik
bazda %4,1'e ivmelenerek tahminlere paralel geldi ve Nisan
2023'ten bu yana en yiksek seviyesine ulasti. Cekirdek PCE de
aylik %0,3 ve yillik %3,4 artisla piyasa beklentilerini tam olarak
karsiladi. Ayhk fiyatlamalarin korkulan yukari yonla slrprizi
yapmamasi kisa vadeli bir rahatlama saglasa da vyillk
enflasyonun Fed’in %2 hedefinden hala olduk¢a uzak olmasi,
inatgl baskilarin  strdigini  gosteriyor. Gelir ve harcama
cephesinde ise kisisel harcamalar ve kisisel gelirlerin Mayis'ta
%0,7 artarak tahminleri asmasi, tliketici talebinin sicak ve
direncli kaldigini teyit etti. Ozetle, giiclii harcama ivmesi ve kati
enflasyon Fed'in temkinli durusunu destekleyen bir tablo ciziyor.
Ancak aylik enflasyon verilerindeki istikrarin risk istahini
korumasi ve Micron'un giiclii bilangosuyla yapay zeka rallisinin
yeniden alevlenmesi ABD endekslerini hizla yukari tasidi;
Nasdaqg %2 primlenirken, stres testini gecen bankalarin da
destegiyle Dow Jones 52.000 puani asarak tarihi zirvesini
yeniledi.

Micron, diin seans sonrasinda agcikladigi 3C26 bilangosunda
gecen yilin ayni dénemine kiyasla %346, ceyreklik bazda ise %74
artisla rekor seviyede 41,5 milyarS hasilat elde etti. Sirket, gecen
yil 1,91S olan hisse basina kazancini ise 25,11$'a yiikselterek
sirastyla 35,9 milyar$ hasilat ve hisse basina 20,865 kazang
yoniindeki beklentileri ezici sekilde asti. Brit kar marji ceyreklik
1.000 baz puan genisleyerek rekor %84,9'a, faaliyet marji ise
%81,2'ye yukseldi. Serbest nakit akisi 18,3 milyarS'a ulasan
sirket, bir énceki ceyrekte 14 milyar$S olan nakit ve menkul
kiymet pozisyonunu 30,2 milyarS'a cikararak ceyregi kapatti.
Hasilat kinliminda bliyiimeyi, yapay zeka veri merkezi talebine
bagh olarak fiyatlari rekor seviyelere tasinan DRAM ve NAND
bellek Grlinleri sirikledi. Bulut bellegi ve ¢ekirdek veri merkezi
olmak Uzere iki veri merkezi is kolunun toplam hasilati yillik
yaklasik %415 artisla 25 milyar$'a ulasarak toplam satiglarin
%61'ini olusturdu. Stratejik tarafta sirket, misterilerini bes yillik
tedarik anlagsmalarina yonlendirerek bugiline dek nakit depozito,
fiyat araligl ve asgari alim taahh(di iceren 16 stratejik misteri
anlasmasi imzaladi. Bu anlasmalardan dogan miusteri
s6zlesmelerinden kaynakl yukumlulukler yaklasik 100 milyarS'a
ulasarak gelir gortunirligini ve gelecekteki performansin
ongorilebilirligini artirdi. Rehberlik tarafinda sirket, 4C26 icin
1,0 milyar$ sapma payiyla 50,0 milyar$ hasilat, yaklasik %86 brit
kar marji ve 1,005 sapma payiyla hisse basina 31,00S kazang
ongorerek satislarin cari ceyrekte yeni rekorlara kosacagina
isaret etti. Micron, beklentileri ezici sekilde asan sonuglari ve
glicli rehberligi sonrasi, bilanco Oncesindeki iki ginlik satis
baskisindan kaybettiklerinin blytk kismini geri alarak seans
sonrasinda yaklasik %14 deger kazandi ve bu sonuglar yari
iletken sektortiniin genelini de yukari tasidi.
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Harmiz Bogazi'ndaki seyriseferin hizla normallesmesiyle satis
baskisi derinlesen ABD ham petrol vadelileri, iran savasinin
basindan bu yana en disiik seviyelerine geriledi. WTI 70 dolarin
altini test ederek 70,34 dolardan kapanirken, uluslararasi
referans Brent 73,74 dolara ¢ekildi. Kiiresel petrol arzinin kilit
gecis noktasindaki glinlik gemi trafiginin %105 artarak
toparlanmasi fiyatlamalardaki jeopolitik koépugi onemli 6lglide
aliyor. Umman ve iran'in gecisleri licretsiz tutma taahhidi
piyasay! rahatlatsa da, kurulacak ortak yonetim yapisinin olasi
maliyetleri belirsizligi kismen koruyor. Fiyatlardaki geri ¢ekilme
pompaya yansisa bile seviyelerin ¢atisma Oncesine kiyasla
yuksek kalmasi ABD'de Adalet Bakanligi sorusturmasini tetikledi.
Kpler'in teyit ettigi fiziki trafik artisi ve Macquarie'nin 2026 Brent
tahminini 77 dolara indirmesi, alternatif rotalarin sagladig
esneklikle arz zincirinin giiclendigini kanitliyor. Uretim ve
ihracattaki bu hizli toparlanma kapasitesi, piyasadaki risk
priminin yapisal olarak daraldigina ve arz yonla soklara karsi
sistemin daha direngli hale geldigine isaret ediyor.

ABD Uzay Kuvvetleri'nin 2028 vyilina kadar algak diinya
yoringesinde kurmayi planladigi uzay tabanli izleme agi (SB-
AMTI) projesinde, SpaceX'in yaninda Rocket Lab, Lockheed
Martin ve L3 Harris gibi sekiz sirketin daha tedarik¢i havuzuna
secildigi ortaya ¢ikti. Maksimum potansiyel degeri 9,34 milyar
dolara ulasan ana soézlesmeyi simdilik domine eden SpaceX
disindaki Ureticilere, baslangic asamasinda sembolik tutarlarda
hak edisler verilerek ihale havuzundaki pozisyonlari gilivence
altina alindi. Geleneksel ugak tabanli radar devriyelerinin yerini
alacak bu sistem, savunma sanayisi sirketleri icin operasyonel
kor noktalari kapatirken uzun vadeli yeni bir milyar dolarlik gelir
kapisi yaratiyor. Kurumun onimizdeki yil verecegi yeni
sozlesmelerle tedarik zincirini genisletme stratejisi, havuza giris
bileti alan diger teknoloji ve havacilik devleri icin 6niimizdeki
donemde glgli bir sdzlesme kazanimi ve bilylime katalizori
islevi gorecektir.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Wendy's hisseleri, Reddit kaynakli "Save Wendy's"
kampanyasi ve %37'ye ulasan agiga satis oraninin yarattig
baskiyla gunlik ortalama hacminin 16 katina gikarak normal
seansl %25,66 artisla 7,865 seviyesinde tamamladi. Bu sert
fiyatlamanin temelinde, daha 6nce benzer bir yapida basarili
bir donltsim hikayesine imza atan yeni CFO Steve Cirulis'in
yarattigl stratejik iyimserlik bulunuyor. Dikkat g¢ekici olan,
spekilatif bir kisa pozisyon sikistirmasi olarak baslayan
hareketin seans sonrasinda da ivmelenerek hisseyi %17,43 ek
primle 9,23S'a tasimasidir. Alici baskisinin likiditenin azaldig
saatlerde bile slirmesi, agiga saticilarin pozisyon kapatmakta
zorlandigini ve yukari yonli riskin bir sonraki gline tasindigini
gosteriyor. Sirketin 9,7 F/K carpani ve dip seviyelerden gelen
toparlanma potansiyeli cazip gériinse de 7,955 seviyesindeki
ortalama analist hedefi piyasanin temkinli durusunu
koruduguna isaret ediyor. Bu gigli ivmenin spekiilatif bir
koplkten ¢ikip kalici piyasa degerlemesine donlismesi,
tamamen yeni ydnetimin sunacagl somut operasyonel ve
finansal iyilesmelere bagh olacak.

Paychex, diin acikladigi mali yilinin dérdinci ¢eyregini
kapsayan 4C26 bilangosunda gecgen yilin ayni donemine kiyasla
%12 artisla 1,61 milyar$ hasilat ve %11 artisla hisse basina
1,32$ kazanc elde ederek, sirasiyla 1,60 milyar$ hasilat ve
hisse basina 1,305 kazan¢ yoniindeki beklentileri asti. Faaliyet
kari %17 artisla 675,8 milyon$'a yiikselirken, faaliyet marji 170
baz puan genisleyerek %42,1'e ulasti. Hasilat kirlhminda; tcret
bordrosu, iK ve kisa adiyla HCM olarak bilinen insan sermayesi
yonetimi ¢dzlmleri sunan yodnetim ¢o6zimleri segmenti,
2025'te satin alinan Paycor'un katkisi ve muisteri basina gelir
artistyla %14 buyuyerek 1,18 milyarS'a ulasti. Profesyonel
istihdam ve sigorta ¢oziimleri segmenti ortalama PEO calisan
sayisindaki artigla %9 buyilyerek 369,7 milyon$ olurken,
misteri fonlarindan elde edilen faiz geliri ise yiksek yatirim
bakiyeleri sayesinde %15 artisla 52,2 milyonS$'a yikseldi.
Sirket, ceyrekte HCM platformlarina entegre ettigi yapay zeka
destekli WISE is glicli zekasi motorunu hayata gegirerek yapay
zeka liderligini genisletti ve mali yil genelinde temetti ve geri
alimlar yoluyla hissedarlara toplam 2,2 milyar$ aktardi.
Rehberlik tarafinda sirket, 2027 mali yili i¢cin hasilatta %5 - %6
biyume, yaklasik %44 faaliyet marji ve hisse basina kazancta
%7 - %9 bluylime 6ngordl; bu gérinim, 2026'da kaydedilen
%17 hasilat ve %11 kazang¢ biylimesine kiyasla belirgin bir
yavaslamaya isaret ediyor. Paychex, beklentileri asan
sonuglara karsin, duragan istihdam ortami ve Paycor katkisinin
baz etkisinin kaybolmasiyla zayiflayan 2027 mali yili rehberligi
nedeniyle bilango sonrasinda deger kaybetti.
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