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Global Piyasalarda Giindem

v' Hirmiz Bogazi'ndaki bir kargo gemisine yénelik son saldiriya v/

ragmen deniz rotasinin agik kalmasi ve ABD refakatindeki guinliik
gecislerin 80 gemiye kadar toparlanmasi, enerji piyasalarindaki
arz endiselerini blylk olgiide yatistirdi. Uluslararasi Denizcilik
Orgiiti'niin - acil tahliye planini rafa kaldirmasi ve Saudi
Aramco'nun Ras Tanura terminalinde yliklemelere vyeniden
baslamasiyla desteklenen bu normallesme sireci, petrol
fiyatlarini %3'Gn Uzerinde dislsle dort ayin dibine gekti. Enerji
cephesinde jeopolitik risk priminin  hizla sénimlenmesi
yatirimcilari rahatlatsa da bu durum piyasaya yalnizca gegici bir
nefes aldiriyor. Nitekim suan kiresel piyasalarin asil odagi, artan
maliyet  baskilariyla bogusan ¢ip Ureticileri ile emtia
fiyatlamalarina kaymis durumda.

Emtia piyasalarinda jeopolitik risk priminin sénmesi ve Fed'in
sahinlesen durusuyla sert bir diizeltme yasaniyor; Brent petrol
74,4$ seviyesine cekilerek iran catismasi ©ncesindeki Subat
diplerine donerken, ons altin Ocak ayindaki tarihi zirvesinden
(5.5945) yaklasik %29 kayipla 4.000S civarinda fiyatlaniyor. Makro
cephede faiz indirimlerinin 2027've Otelenecegi beklentisi,
kurumlarin gilincel yil sonu altin tahminlerinde asag yonli
revizyonlari beraberinde getirdi. Haziran ayinda Goldman Sachs
hedefini 4.900$'a, Bank of America ve JPMorgan daha dnceki
6.000S'lik iyimser beklentilerini korumaya devam ediyor.
Kurumlar arasindaki bu genis makas, yiksek faizlerin yarattigi kisa
vadeli baski ile merkez bankalarinin yapisal altin talebi arasindaki
fikir ayriigindan kaynaklaniyor. Hurmuz'deki fiziki akisin
normallesmesiyle petrolde, sahin Fed fiyatlamasiyla da altinda
gorilen bu képik alma operasyonu, genel piyasadaki enflasyonist
endiseleri hafifletebilir.

Apple, yapay zeka veri merkezlerinin yarattigl esi gorilmemis
bellek ve depolama cipi kithigi nedeniyle Mac, iPad, ev cihazlari ve
Vision Pro fiyatlarinda kiiresel ¢capta eszamanli artisa gitti. Sirket
tarihinde ender gorilen bu genis capli zam dalgasinin ardindan
Apple hisseleri %6,1 deger kaybederek Nisan 2025'ten bu yana

en sert giinlik dusiisiini yasadi ve 275,15 dolardan kapandi. v/

iPhone ve giyilebilir teknolojiler simdilik bu artislardan muaf
tutulsa da artan donanim maliyetleri sirketin tedarik zincirindeki
darbogazi net bir sekilde ortaya koyuyor. Maliyet enflasyonunun
dogrudan son kullaniciya yansitiimasi, pazarda talep esnekligine
yonelik endiseleri tetikleyerek hisse Ulzerinde belirgin bir satis
baskisi yaratti. Eyliil ayinda gorevi devralacak olan yeni CEO John
Ternus'un kucaginda bulacagi bu kriz, yaklasan iPhone 18
lansman déneminde sirketin kar marjlarini koruma kapasitesi ve
tiiketici istahi agisindan kritik bir stres testi olacaktir.
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Gliney Koreli bellek ¢ipi devleri Samsung ve SK Hynix, Apple
onculigindeki maliyet endiseleri ve teknoloji sektoriindeki genis
caph satis baskisiyla Kore borsasinda %9'un (izerinde deger
kaybederken, uzun vadeli kapasite sorunlarini ¢ozecek tarihi
yatinm  paketlerini  duyurmaya hazirlaniyor. Samsung'un
onlimizdeki on yil icin planladigi 646 milyar dolarlik devasa
harcama programi ve SK Hynix'in kapasiteyi ikiye katlama
hedefiyle sekillendirdigi 29 milyar$'lik ABD halka arz plani,
sektordeki arz darbogazina karsi atilmis oldukga agresif adimlar
olarak o6ne c¢ikiyor. Pazartesi gini devlet baskani nezdinde
resmiyet kazanacak ve vyar iletkenler ile yapay zeka veri
merkezlerine odaklanacak bu sermaye harcamalari, pazar payi
hakimiyetini korumak adina artik bir zorunluluk tasiyor. Planlanan
bu kapasite artislari, piyasadaki kisa vadeli fiyatlama giriltistine
ragmen yapisal yapay zeka talebini karsilamak igin glgli bir
Gretim temeli olusturmasi bekleniyor.

Microsoft, artan bellek ve depolama maliyetlerinin yarattig
baskiyla 1 Agustos'tan itibaren gecerli olmak lizere Xbox konsol
fiyatlarinda kiresel ¢apta 100S ile 150$ arasinda artisa gidiyor.
Tiketici elektronigi ve yapay zeka altyapisini eszamanl vuran
tedarik kithginin bellek fiyatlarini 2,5 katina ¢ikarmasi, geleneksel
olarak zaten zararina satilan donanim pazarinda kar marjlarini
sirdirilemez bir noktaya tasiyor. Sirket, fiyat artisinin tiiketici
talebinde yaratacagl potansiyel tahribati hafifletmek amaciyla
faizsiz taksitlendirme segenekleri ve ikinci el konsol satis
programlari gibi esnek finansman ¢6zimlerini devreye aliyor.
Apple'in ardindan Microsoft'un da maliyet enflasyonunu
dogrudan son kullaniciya yansitmasi, sektordeki donanim krizinin
yapisal bir karaktere burtindigini kanithyor. Ekosistem karliligini
abonelik ve yazilim servisleri Gzerinden kurgulayan Microsoft igin
bu zorunlu zam adimi, donanim penetrasyonunda kisa vadeli bir
hacim daralmasi riski tasisa da sirketin genel kar doénglsini
korumaya yonelik rasyonel bir savunma stratejisi olarak da
yorumlanabilir.

OpenAl'in 1 trilyon dolarlik degerleme hedefini korumak amaciyla
halka arzini 2027 yilina ertelemeyi degerlendirmesi, yénetimin
sirketin vizyonuna olan glivenini yansitirken piyasadaki listelenme
beklentilerini yeniden sekillendiriyor. CEO Sam Altman'in daha
erken bir listelenme ugruna hedeflenen degerlemeden taviz
vermeyi kesin bir dille reddetmesi, sirketin stratejik sabrini ve
pazar giicline olan inancini gosteriyor. Es zamanli olarak, Trump
yonetiminin ulusal glivenlik endiseleri gerekgesiyle yeni GPT 5.6
modelinin musteri bazli hikimet onaylyla ve kademeli olarak
piyasaya slriilmesini talep etmesi, yapay zeka sektorindeki
regilasyon duvarinin giderek vyiikseldigini kanithyor. Halka arz
takviminin 6telenmesi ve devreye giren siki kamu denetimi,
sirketin ticari ivmesinin artik sadece teknolojik yeniliklerle degil,
dogrudan politik sireclerle de test edilecegine isaret ediyor.
Masadaki devasa degerlemenin borsada karsilik bulabilmesi,
OpenAl'In inovasyon hizi ile devletlerin glivenlik bariyerleri
arasindaki bu hassas dengeyi nasil yonetecegine dogrudan bagli
olacaktir.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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