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ABD hisse senedi piyasalari, teknoloji devlerinin liderlig§inde v* Rocket Lab’in uydu operatérii Iridium Communications'' 8

yihin ilk yarisini glicli kazanglarla kapatmaya hazirlanirken, Dow
Jones endeksi yeni Uyesi Alphabet’in %4,8'lik yikselisi ve
Caterpillar'in veri merkezi insa talebinden aldigi destekle
tarihinde ilk kez 52.000 puani asti. Nasdaq'in ¢ip sektoriindeki
%80'lik ralliyle son li¢ ayda %20 deger kazanmasi, piyasalardaki
yapay zeka istahinin gliciini korudugunu gosteriyor. Yiksek
mahkemenin Fed'in bagimsizligini teyit eden kararinin ardindan
gozler, yeni baskan Kevin Warsh’un Sintra'da verecegi para
politikasi mesajlarina ¢evrilmis durumda. Makro cephede eylil
ayinda faiz artirimi ihtimalinin yikselmesi ise altin lizerindeki
baskiyr derinlestiriyor. Glcli dolar ve yikselen reel getiriler
kiymetli madeni aylik bazda %12 kayba siriiklerken, yatirim
kuruluslarinin altin hedeflerini asagilara ¢ekmesi giivenli liman
algisindaki  zayiflamayr ve getiri arayisiyla hisse senedi
piyasalarina yonelmesi bekleniyor.

iran’in Hiirmiiz Bogaz’'ndaki deniz trafigini tek tarafli kontrol
etme srari ve gegis Ucreti arayislari, Doha'da yapilmasi
planlanan yeni mizakereler oOncesinde kiresel enerji
koridorundaki yapisal riskleri canli tutuyor. Trump y6netiminin
Doha zirvesine yonelik agiklamalariyla Brent petroliin 74,40
dolar seviyelerinde islem goérmesi jeopolitik bir normallesme
algisi yaratsa da, Tahran'in dogrudan gérisme takvimini heniiz
dogrulamamasi ve Umman'dan bagimsiz hareket etme tehdidi
belirsizligi derinlestiriyor. Analistlerin petroldeki bu dusisi asiri
bir fiyatlama olarak degerlendirmesi oldukga rasyonel; zira fiziki
sevkiyatlarin eski normale donmesinin ancak Uglincli ¢eyregin
sonunu bulacagl ongoriliyor. Arz glivenligine yonelik endiseler
ve olasi ek maliyet yikleri, ham petrol fiyatlarindaki geri
¢ekilmelerin kalici olamayacagini ve risk priminin éniimazdeki
slirecte enerji kontratlarinda yukari yonli oynakligi tetiklemeye
devam edecegini gosteriyor.

Tesla hisselerinin HW3 tabanl araglar igin yayinlanan FSD v14
gincellemesi ve SpaceX ile vydritilen ortak yapay zeka
projelerinin yarattigi iyimserlikle son 14 ayin en gugli ginlik
yikselisini kaydetmesi, sirketin teknoloji odakli yapisal
donlisimini teyit ediyor. Pazartesi glinkli %8,5'lik sert rallinin
ardindan piyasa oncesi islemlerde gorilen %1,5 dizeyindeki
hafif dizeltme ise yatirimcilarin artan hammadde maliyetlerini
yakindan izledigini gosteriyor. Rekor kiran bakir fiyatlarina
karsilik Tesla'nin patentli aliminyum alasimli kablolama
teknolojisine 6ncilik etmesi, tedarik zincirindeki mihendislik
kabiliyetini ve operasyonel maliyet avantajini 6ne ¢ikariyor. Kisa
vadeli emtia soklarina ragmen sirketin hizli ikame kabiliyetiyle
kar marjlarini koruma giicii ve trilyon dolarlik teknoloji
ekosistemine evrilme potansiyeli, piyasanin teslimat verileri
oncesinde uzun vadeli bliyiime hikayesine olan inancini canli
tutmasini sagliyor.

milyar dolarlik nakit ve hisse takasiyla blinyesine katma karari,
uzay endustrisinde dikey entegrasyonu hizlandiran stratejik bir
doénim noktasina isaret ediyor. Satin alma hamlesiyle Rocket
Lab, yalnizca firlatma ve Uretim yeteneklerini giiglendirmekle
kalmiyor; ayni zamanda Iridium’un genis kablosuz spektrum
haklari, gelismis konumlandirma teknolojileri ve Pentagon
sozlesmeleri gibi kritik varlklarina eriserek adeta bir "mini
SpaceX" olma vizyonunu pekistiriyor. Ancak bu stratejik adimi,
sektordeki mevcut yiksek volatilite ve asiri degerlemelerle
okumak 6nemli. Son bir yil iginde Rocket Lab ve benzeri diger
uzay sirketleri, sermayenin uzay tabanli yatirmlara olan
istahiyla ¢ok ciddi bir ralli yakalayarak olduk¢a yiksek
carpanlarla islem gormeye baslamisti. Tarihi SpaceX halka arzi
ile birlikte sektor Uzerindeki toplam talebin tek bir sirket
lizerine yogunlasmasiyla ve halka arz sonrasindaki heyecaninin
sona ermesiyle uzay ve havacilik sektori ciddi bir disus
trendine girdi. Satin alma haberiyle piyasada Rocket Lab
hisselerinin %16, Iridium’un ise %25 yilikselmesi, Viasat, Firefly,
Redwire ve AST SpaceMobile gibi sirketlerde de carpan etkili
bir ralliyi tetikledi. SpaceX’in Starlink ile yakaladigi milyar
dolarlik karhlik modelini hedefleyen bu birlesme, Rocket Lab’in
pazar payini genisletmesini saglayacaktir. Kisa vadeli maliyet
yikiine ve pazarin tasidigi bu spekilatif dalgalanmalara
ragmen, firlatma kabiliyetiyle spektrum gicliniin birlesmesi,
sirketi yeni nesil kiresel iletisim pazarinda fiyat belirleyici bir
aktor haline getirebilir.

Kripto varliklardaki sert geri cekilme ve Bitcoin'in 60.000
dolarlik kritik psikolojik sinirin altina sarkmasi, bilangosunda
devasa dijital varlik barindiran Strategy Uzerinde ¢ok ciddi bir
operasyonel baski yaratti. Sirketin isletme degerinin elindeki
Bitcoin degerinin altina inmesiyle hisse ihra¢ ederek fonlama
saglama mekanizmasi donarken, yillik 1,8 milyar dolarlik devasa
temettl yukimluligu nakit akisini siirdiiriilemez bir noktaya
tasidi. Bu tikanikligi asmak adina Michael Saylor’in "asla satma"
stratejisinden geri adim atan sirket, temettii ve faiz 6demelerini
karsilamak igin 1,25 milyar dolarlik Bitcoin satacagini duyurdu.
Her ne kadar 1'er milyar dolarlik hisse geri alim programlari
hisseye kisa vadeli bir nefes aldirsa da, analistler nakit
rezervlerini korumak adina Bitcoin alimlarina ara verilmesi
gerektigini savunuyor. Piyasada olusan "sirketin her zaman
yerel zirveden alim yaptigl" algisi ve biriken milyarlarca dolarhk
gerceklesmemis zarar, Strategy’nin kati kripto biriktirme
formulinin makroekonomik dongiler karsisinda rasyonel bir
sermaye yoOnetimi stratejisiyle dengelenmesi zorunlulugunu
gostermis oldu.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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